PANDORIKA 5.A. )
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVOS

Activos corrientas

Efertiva y aguivaientes de efective

[eudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Total actives corrientes

Actives no corrientes
Propiedades. planta y equipa
Total activos no corrientes

Activos totales

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos impuestos cormantes
Pagos a vy por cuenta de empleados
Total pasives corrientes

FPasivos no corrientes

Ohlizgaciones a largo plazo por beneficios a emplaados

Total pasivos no corrientes

Pasivos totales

Patrimonio

Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Mota
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Diciembre 31 =

2011 2010
{en U.S. dalares) {en U.5. dolares)

10.536 -
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330 -

33.104 &

3.298

3.298 =

36.403 _ -

(32.505) -
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{1.259) -

(35,348) 5
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PANDORIKA S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Ingresns de actividades ordinarias
Cosio de vantas
Ganancia bruta

Otros ingresos

Gastos de administracidn
Gasios de ventas
Utilidad antes de Impuesto a la Renta

MENOS:
Gasto por impuestos a las ganancias

Pérdida Neta

Mota

16
15

15
15

15

Diciembre 31

2011 2010
{en U.&. dalares) (en U.5, dolares)

{75.543) -
51.544

(23.988) -

9.106 =
12.827 -

{2.063)
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PANDORIKA S A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Diciembre 31
20141 2010
ten U.5. délares) (en LL5. dalares)
Flujos de efectivo por actividades de operacian:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios SB.343
Fagos a provesdorss por el suministre de bienes v ssrvicios (35.619)
Pagos a y por cugniz de los empleados (7 327}
Efectivo neto provenlente de actividades de operacian 13.398
Flujos de efectivo por actividades de inversidn:
Adicianes en:
Adnguisiciones de propiedades, planta y equipo [3.661)
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion {3.661)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Aporie en efectiva por aumento de capital a00
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento apo
Aumenta neto en efective v sus equivalentes 10.536
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al inicio del afio; -
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final dal afo: 10.536
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDAJNETA CON EL EFECTIVD
Utilicad (perdida) neta {3)
Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 363
Alustes por gastos er provisiones 256
Ajusies por gasto por impuesto a fa renta 2.065
Ajustes por gasto por participacion trabajadores A64
Cambios en Activos y Pasivos
{Incrementa) disminucidn en cuentas por cobrar clientes (18.202)
{Incremento) disminucian en anticipos de provesdaores 15.432)
Incremente (disminucion) en cuentas por pagar comerciales 32.505
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 1:585
Incrementa (disminucion) en beneficios empleados 885
Efectivo neto provenients de actividades de operacion 13.398

B
—_——— £
Pérez Fusntes Juan j(rasrnn
Representants Legal




Fandariks 5.A.
Motas a los Estadas Financisras
31 de diciemire del 2011
iMonios expraszdos en Dolares de los Estedos Unidos de América - UES)

1} Entidad gus Reports

Pandorika 5.4, es una scciedad andmma canstilukla en el Ecuador madiante escrifurs
publica aforgads €1 12 de sbril de 2011 2 inscritz en el Ragistro Marcantil del canbdn Quito
el 26 de mayo de 2011; su principsl actividad 23 la de egencia d2 publicidad,

La direccidn registrada de lz Compafiia es Marana De Jesila BG1-25 v S Amezones.
2} Bsess de Preparacion de los Estados Financisros
=)~ Declerscion d= Cumolimisnto

Loz esizdos finencieros adjunios ze han elzborado de acuerdo con la Morma
Internzgionzl de Infomacion Financiers pere Peouenas vy Medisnss Enfidsdes
(MIF para laz FYMES) emilsda por el Congsejo de Mormas Intsrmaciongiss de
Contabilidaed {|AZE). Esfan pressntados =n (5 unidad monetara {vm) da g
Fepibliza del Eowador (Ddlar de fos Estados Unidos de Amesica).

Estos estados financisres fuercn auwnzados para sy emisidn por i3 gerencia ce fa
Comparnia gl 26 da julio de 2013 y segin las exigonocEs estaiutarizas scran
rometidng & |z aprebzcion de ia junta de socionisias

il

ot.- Bgsss de Preparacian

4

Los estzdos fingncisros hen sido preparsdos sobre 12 bese dsl prinzipio de! cosic

histsrico,

th- Moneds Funciona! v de Presentacian
Los esledos financierms adjuntos estan presentados en dolarses de los Cslacos
Unidos de América, moneds funcional de iz Compaiiz, & mencs que = ipdigue D

conlrang, las cirgs financieras inciuides 2n los estedes finanoieros adjentos =851an0
expressdes enddlares estadounidenzas.

d}.- lso de Estimaciores y Juicios

g preperecicn de estedos fingncieros . g2 acuerdo. con oo previsio en ks WD
raguisre gque B administracdn de la Compadia efecios cleras estimacionss, juicioes v
supussios gue sfacisn |3 sgplicacion de politices de comtshilidad v los mantos
reporados de sotivos, pﬂs.ucs- IPQ-&S{IS ¥ oEslas informades. Lo resultadas réales

pudieran difenr de lales ssbmacionss. e
-~ __:-.__-'.Fa'
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Fandorka 5.4
Midzas a los Estades Financisios

31 de disiemibre ded 2011

{ontos exprasacos en Ddlares de los Estades Unidos de Amsrice - UEE)

Lag eslimaciones v supuestos relevanies serevisan sobre und base contnus. Las
revisiones de las estimscionas contables son reconacidss 20 el pericdo en sl cual
lzs estimaciones s evisadas v en cualquier poriodo lulurs afectads.

Faliticas de Contabilidad Significativas

Las - poliicas de  contabiidad  mencionadas mas  adelante han  sido aplicades
consisientsmente 3 fodos los periodos presentados en ssios eslados mancicres oy en la
prapaacidn de be eslades financierss al 31 de diciembre del 2011
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clagificacién de Saldos Corientes v no CHmenies

Log saldes de aciivos v pasives presentades en el estado de situacion fingncisra se
clazifican en funcin de su vancirdento, g2 decwr, como-cornentes: aguelles con
vanoimiento igus! o inferiar 2 12 mesas, los gue ssian dantro del ciclo normal de ia
aperacicn dela Compaflia, ¥ como ng comientes, los de vencimienta supsrior 8 diche
paricdo.

Insfrumantas Finsncisros

i1 activos Financiers no Deinacos

La Compafiia reconccs inicialments oz préstamos v patidaz por cobrar enla-fechs
an gue =4 ariginan: Las otros aciives financisros 58 7sconacen inicislments en |2
fachz de negaciscian en ka cuzl la.Compania comienza a serpane de as provisiones
contraciuzales del docurmarnla.

La Compaftiia da de baja  un Cachwo fmanciero cuando  log derschos
contraciuales =2 los flujos d= efzciivo derivedos del sctive expiran, o cuznodo
trenafiare los derachas a reciir los fiuos de clecive conbractuales del sctivo
financiers 20 Una ransaccion en la cual =e rensfizren substancizgimeniz icdos los
riasgos v bensficios relacionades conla propiedad del aotive financiera, Cualguisr
parfcipacidn en s aclives hinancierss fransteridos qus =22 creada o retenids por lz
Compziiz 52 reconofe COma un 22tive 0 pasivo separadd, :

Laos sctives v pesivos financieros san compensados v el manto nela presenlado on el
eztadn de situaciin financiera cuands, v 2dlo cuando, la Compafia cuenfa con un
deracho legal para compansar los montas v tiens &l propdeito de liguidsr soore uns
base nata o da reslizar 2l activa y liguidar el pasive simultdneamente.

T -
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Pandorka 5.6,
Maizs & las Estadons Financisros
321 de diciambrs daf 2011

rMonfos expresados en Ddlares e los Clados Unidos de Amarica - UBSE)

il Deudorss comernciales v cusntas por ooorEr

Lz mayoriz de las ventss 52 reslizen con condiciones de crédito nomalzs v los
impones delas cuentas por cobrar na tenenanlereses, Cuando: ol crddileese ampliz
mas alla de las condiciones de crédito normalzs, Is= cuenias por cabrar =& miden =1
costo amaonizade utiizando el metode de interés efectivo. Al final d2 cada pericdo
soore 8l que s= informe, fos importes an libros d= los deudores comercizles v otras
cusntas por cobrar 32 revisan paErz detemiinar 5 existe zlguna evidenciz ohisiva de
QU G vayan & Sor orocuparables. Sioes &si, so orEconoce inmedalamonlo on
resultsdos una pardide por dsteroro de! valor

ity Efzciivo v Eauivalzntss de Efectivo

El ofective v eguivalentes de.efectivc se compone de los szldos dzl efzciivo
dispanible en caja v bancos 2 imversionss @ corto plazo adguindas en valores
aftamaente diquides, sujclas a un'riesgo poco significative de cambios an sa valory
con vencimigntos orginales de wes mases o menas

iv} Pasivos Finsncieros no Derivados

Log pasivos financierocs son reconacidos inicialmantz an 15 fache de la franssocidn
en la cual la Compafia s hace parte de las disposownes conliacluales del
documenta. La Compania da de baga un pasivo financisro cuando sus obligeciones
coniraciusias 52 cEncelEn o 2Xpiran

La Cornpafia clesifice los pasivos . financigros no derivados en i categora de
cuantas v documentos por pagar. Lsios pasivos finzncieros son reconocidos
nuciElmente 2 su valor razonable mas cualquier oosto de transaccidn directaments
stribuinbe. Postedor al reconacimienta inicial, eslos paswos finsnciaros =2 valorizan
gl ensto  smortizado usando el méloda de inlerée efectiva.

La Compafiz fene fg siguienies pasivos linancieros: prestarmos con relzcionzdos,
cusnlas por pagar comarcislss v otrzs cuenfas por pagar

V) Capital Sooizl

El capital sccial sutorizado =518 compussio por aociones oue son clasilicadas
como patimanio

Propisdad. pisnta ¥ equipo

S
= __J;
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Pandorika 5.0
Matas = las Estadas Financisrns
31 de diciembrs dei 2011
(Montos exprezados en Ddlares do los Eslados Unidos de aménca - UEE)

El

il.- BEeconncimisn IMedicion

lLas pamides de propiedades, plantE y 2ouing 22 miden sl costo menos =
depreciasidn acumuiada v cuaiguier pérdida por deterdro del valor soumulado;

La propiedad, planta ¥ equipe 22 reconcce como active si es probabls gues se deriven
d2 =llos beneficics economicas fulurcs v su costo puede =ar dalermmnado de uns
manara canfiakils.

La propiedad, planiz ¢ 2quipa =2 prasantan principglmente 2 su costo. Las pardidas
por delerors;: sicaphcaren, se reconocen & traveés de una rebaje adicional en su
valor, & \as componentes afectsdos.

El costo incluys gasios que son directamente atnbuibles 2 fa adguisicidn dael actv o
Cuando perss significativas de una peEdide de propisdsd, planta y egquipo possen
vidas Oiilez dislintaz, zon regitradas de forms goparada como un components
integral del activa

Les ganancies y perdidas de 3 venia de un slamenta de propisced, plents ¥ equipo
gan determingdas comparanda los precios de venta con sus valores en fibres, ¥ son
rocongcilas en el eslada da rasultades integralzs cosndo se realizan.

i Costos Postenons

MEejoraz v renovacionss mayores gue incrementen laovida ol ded aclive cosu
capacidad produciiva, son cEpiislizedos solo =i es probable qus =e denven de 2lins
bensficikas econdmices ulures para la Companiia v su cosio pusds zar estimado de
manera fiable. Elvalar en libtes dz la.pene reemplazads se de de bajg Loz cosios
Aor reparaciones y mantenimienios de niting en propiedad, equipos y mobikzno son
reronecidos en-el estads de resullados nlagralss cuzndo se incurran.

i} Depraciacian

La depraciacién de Ins slamantos de propisdad, planta ¥ equipe se calcula scbre of
monio depreciable, que coresponde &l coslo de un activo, u olro monio que s
suslituye par el coste, menos su valor residual. La depreciacidn g raconacidz en
resuilacgs oo bass en =l meétodo de lines rects, considsracdo 3 ovida Onl
exiablecids para cads componente de 3 propiedad, planta v cquipe, an funcion de
ur analizis onico, Loz mélodo: de daprecizcion. vidas diles v valores reziduslzs
=un rovisados &n cada sjarcicio y 52 gjustan si 25 necassno.

e e
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Fandorsa 54,
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011
(Montocs expresados en Dalares de los Estados Unidos do Amdnica - USE)

Los elementos de propiedad, planta y equipa se depracian desde la fecha en la cual
astan ingigledos v listos pere su uso.

lLas widss (iles estimzdaz para los porivdes aclugles y comparstivos son los
sIGLENEESE

Mushles v Equipas de Oficing A =18 B0
Equipos de Computacion B = b Eh0s
YWahlcubos E - 10 anos

Si svizt 2lgin indicio de gus =e bz producde un cambie significativo en fa tesa de
depreciacidn, vida. 0tii o valer residusl d2 un ectivo, =& revisa e depreciacidn o2 ess
ectivo da forma prospschva para reflejar las nievas expactativas

Intanoiblos

Loz activos intangibles adoguindos separadamente son medidos al costo. en el
reconeoimizntn inicial. Despuss del reconocimisnto niciz!, s activos inlangipbes son
Tegelrades  al ocoslo menos cualguisr amonrizaciin soumcizds v cuslguier
pérdida acumuleds por deteriors. Cormasponden & programas mformaticos, oz
cyuales son amartizados bajo el maicdo dz fines r=cta en funcion de la wida old
szlimada de res atoz, Bl gasto por amotizacidén es reconccido en el estade de
resultados integraiss.

Siaxiste algun indicio dé gue s ha producido un cambi signihcabve en @ asa de
smgrizacion, vida (Wil o wvelor resides! de wn gotive intangiolz, == reviszs I3
gmortizacion de esa achvo de torma prospechva pard elloEr ags ousvas
expeciztivas

Daterion

En cada fecha sobre 12 gue =a informa. e ravizan las propiededas, plania ¥ squips,
ectivos intzngibies e invarsiones en ssnciadss para determinar si existen indicins d=
gue esos actives hayan sulrido uma pérdida por deteriers da valor, socslima y
compzare 2| imparte recuperable de cuslguisr activo 3iectsdo (o grupe de acivos
relacionacdes) con su importe en libros.

Sioel amporte recuperable eshimado og mfenior, o redoce el mmporks en hbros -al
imports recupershis sstimsdo, ¥ 58 recanace uns pErdida por detericro del wator en
razyifadas

Rodresortankse Logal



Pandorka S0
Matzs 3 las Extadns Financisras
31 de dicieambra dst 2011
(hMonios expresados en Ddlares do os Ezlados Unidos de amarca - USE)

il B=neficios Post-Emplec

Fiznes de Bansficins Dafinicns - dubilacidn Peironzl & Indemnizacion nor Desshucio

La obligacion de |z Compafiiz con respecto a planas de benolcios do jubilacsdn
patronal e3t8 definida por 2l Cédigo de Trabajo de la Repibics del Ecuadar, &l
cugl esizshizce Iz abligegion por pare dz los empleadaores de conceder jubilacion
patronal 2 todos zguellos emplesdos que hayan cumplids un bemps minmo de
senvisio de 25 aios en una misma compania, esta obligacién califica comea un plan
de beneficios definidos sin 23ignecion da fondos separados

Adermas dicho Codigo de Trabaje cstabless gue cuands la relacién aboral terming
por desahuciz, sl empleador debera pegar uns indemnizacion calculads con bass
en =l numara d2 2fos 02 Senicia.

La Compahia determing la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal & indemnizacion par desshucio por sspeEredo, celculendo el
rmaritoc del bensficio futuro que los emplsados han adguirido a8 cambio do Sus
senvicics durante e perlode actual v periodos previos, ese beneficio se descuenta
para determinar su valer presente. El chlculo es realizade anuslments por un
actuario csfificedos usendo sl msiodo de unided de corediio proyectsdo, Ls
Compania reconocs en of estade de resulacos integrales |z toizlidad da las
geEnanciaa o perdides actuariales que surgen de 2sios planes

La Administracin uliliza supeesios para delerminar & mejor cslimacian de eslos
beneficios. Dicha sexpsctativa &l igusl qus los supuesios zon estehlecicdos por i3
omipania. ubihzando irformacion financiera pablica. Estos supuestcs incluyen una
fass de descuanto, los aumentos esperados en 185 rEMUNSracionss y porranenc:s
futurs, entrs ofrns

Cuando tengan lugar megoras en los beneficics dal plen, Ia poroidn dal bensficio
meinrado que tizne relacion con senvicios pazados mealizados por ampleades, sera
recanocida en resultados usando el maiodo finszl en el perfodo promedio
remanenie hazla gue s ompleados tengan derecho a tales bensficios. En Iz
medide en |z cual los emplezdos tengan derecho en forma inmediata a talos
benclicios. of gaslo serg reconocido inmediaismenie 2n resulfados.

Cuando tengan luger reducciones o liguidacionss en un plan de bEnshcoz
definidos, la Compahia procederd 2 reconocer las ganancizs o pérdidas derivadas
de o mizmcs. Eslas gananoas o pérdidss comprenderan cuslguier cambio qus
pudizra rasulizr 2n 2l valor presente de las obligaciones par bensficios. definidos
cantraidos por le entidad; cuslesquiera ganancias v perdidas actuanales ¥ costos
de zervicio pasado qus no hubieran sida previamente reconacidas

ity B=neficics por Terminacion
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Pandariks 5.4
Motas a los Estados Financiaros
31 d= diciembre dal 20141
(Maontos expresades an Délasss de o= Estados Unidas da América - USS)

Les indemnizacionss por iermmacedn o cose Bboral son reconocides como gaso
cuando es lomeds B dedsion de dar por ferminada la ralacidn contractiual con lon
empleados.

i) Bensficios 5 Corio Pigzo

Legs obigecinnes por bensficios & corto plaze de los trobpindorss son madidas
sobie una base no desconlads [esio ex valor nomina! derivado da in aplicacian de
leyes Isboralss smusforiznes vigentes) y son contahirades como gasios én &
madida en Bl el empleado pooves of soritio o Gl banehcio e devengedo po
& m=mo.

5B TeConocs On pasive 2 b Compania posee una obligacidn legal o imalicis sctual
de papar ests monto comoe resulizdo de un sarvicio entragado por & ampleadn &0
&l pesado y la obligacion puede ser estimada de manem [oble, Los prncipalos
poumilaciones reconocidas por esfe concepto carresaonden &1 paga de &
gecimotercera remunerscion, decimocuarta remunciacion, fondos do iwserve,
vacaciones y participecion de los trabajadores en las ufilidaces de Is Campaiia

Frovigones v Pasivos Contingentes

Corregponden @ obligaciones presentss legales o mARumidas,  surgiclag gomo
CONSECULNCia da sucesas pasados para ouya cancelacidn s esperd una salde do
racursas Yy cuvoimperte v opartunidad 22 pusden wsbmar fablemeants,

Log pasives contingenies; son obligaciones suraidas a raiz de sucescs pasados.
owya informacién estd sujela = [ oourrencis o na da evantas fusra de control de (o
eMprese, o oblioeciones prezanies surgidas dehechos anlenones, cuyo mports: no
pusde ser eatimedo de farma habls) oan cuya liguidasidn no a8 probabls que Engs
lugar una salida de recursas.

Reconocimiente de ingresos Ordinesios, Costos v Gastos

Ingresos Ordinzrios

Los ingresos son reconoceios en b medids que as probable que los beneficios
ccondmicos fuirdn a kE Compafiis v pusdan sor confisbismants medidas Los

siquianies Crfenos especiiicos do reconocimisnis tambidn dehan sar cumplicdos
anles de jecenocar ingrescs.

—
]
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Pandorike 5 &
Motzs 3 los Estados Fingncisros
31 de diciambra dal 2011
(Monios expresados en Ddlares de los Estados: Unidos de America - LISE}

i) Wenta d= bienes.- Los ingresce por venia d= bienes son reconocdos cuando oS
nesgaz v los beneficios: significativos- de la propiedad de los bignss hanoséo
tr=spasedos =l comprador, esio acurre, generalimente al despachar [os bisnes.

i} Ingresos por oprestacion da ssvicios- Los ingresos ordinanos asociados a |z
prestacidn de zesrvicios se reconocen considerando el grado de reslizacion ds la
prestacian s lg fecha de balance, siempre y cuando al resullado de @ ransacciin
pueda ser estimado con fizhilidad.

i) Costos y GAasios - Los onsios v gesios son reconacidos con bass an o sausddd o
cuandds son incurvidas. S reconcce inmediataments un gasio cuando el desembolso
sfzciuedo no producs beneficios sconomicos futuros.

frgresos Financioras v Costos Finansiergs

Loz ingresos fingncieras estan compuestos principziments de ingresas poT intereses
originedos par inversianss, los cualss son reconocidos por & metodo de intaras
efectvo

Log costos financizrnos estdn compussios por gastos por infereses en prestamas o
fimancarmenios, Los costos por préstamos que no son disectamants atribuibles = ko
adquisizion, la constriccion o a8 produccion de gneactive gue califica 58 reconacen
en resuitadas Gsanda el métedo de inlerds efeclivo.

Imipuesin 2 la Renta

El gaste por impueste a8 i@ renta estd compucsln por ol impuesla cornienta 'y al
anpuasio difendo. El mmpuesic 2 |2 renie carriente v difendo e regonczido en
resultados, excepta que se relacione con paridas reconockdas on olros esullados
integrales o dirsclaments en el palnmonic, en cuyo csso SPomonto de Enpusste
ielacionado es reconocido. en otros resuftados Cinfegrsizs o en gl pefrimonio,
respentivamenis,

El impuesto cormients s el impuesio que 2 espera pagar sobre o ublidad gravable
del sho, uliizando la tasa impositiva aplicebiz v cualquiss gjuste = impussto par
pEgar de 200z anisnores.

El fmpuesto = I3 renfa diferido es reconocide. sobre las diferencias lemporarias
exiztentzs entre el valor en libros de o aclivas v pasivos reporiados pars propositos
[iancwiss v 2us corespondizntes basss ributarizs e

s A

i
Féwdy Fuenios Juan Erssmo
Reorszeniante Legal




Pandonka 2.4
Watas a oz Ectadoa Financierss
31 de diciambra dal 2011
iMonios expresadoy en Doleres de o2 Catedos Unidas de Aménsn - LES)

El npussin & 13 rénta dferndoc =5 mackdo 8 B a5 de impussio que 22 ESpord
spiigie al momenio de 6 reversidn du e diferenciss fempomngd ¢ acoerds con &
ley d= mpuesto a o fenizs promuilgads o subsianozimende promulgeds 2 |z fecha do
repnirte.

Al determingr ¢l monto de los impueElos corientes e IMPpUARIDE diferidos, lo
Compania considers &l impacto de lad posiciones fiscales ncioras v =i puedan
adeudarge (mpucslos = intersses adicionaies. 1= Compadis cree que le
atumul=cion de sus pasivos nbulatios son sdecusdos PR WE0S los Ehos TEczae
abierios zo0bné 0 base de su evaluscidn g muchos factoms, inchrendo iBs
ingfprelacones de = l=y whutane y e experiencis amefior, Esla evaluscion
depende de eslimaciones v supussios v pudlde involuciar una sefe e uisios soerch
de eventos futures, Pusde surgir nueva miormacion gue haga gué B Compafia
cambie su [uicls acarca de i@ idonelded de los pasivos hsceles actusiss: falés
cambios en lag posives fiscalss impactardn of gasto fiscal en el parioda en el cual s
pasemminen.

Los scivos ¥y pasvas PO impuesio comiemies S0 compeEnssdoE
coneecu=ntamantd &2 presonian en ok eslados: do siuscién finsnciers por sw
impone neto. &l existe un derecho fegil de companser 08 PaGivos y activos par
Impueszios coriantes, v esldn relachonados con el impuesio B |B5 gaEnanciog
aplicadoz por o misgma sutoridad tributano o en disfintes entidades libutarias, pemn
pratenden iquidar los pesivas v acivas per IMpussios comanles en forms nets o 5us
acivos y pasivos tibulanos serdn realizados ol memo fzmpn

Un acivo por impuesio difesido o8 mconocido por iss pArddas  Wibulsras
trasiadables 3 gjeroicos futuroa y ciferencies temporarias deducibles. en l2-medida
BN |z cual 2oa probable que eslaran digpenibles genancias gravebies fuluraz contra
las cusles pusdan sef ullizedos. Los activod por impussio diferidy sun revisados a0
cadz fecha do roporte y 5en reducides en s medida en fa cual no B85 protable quo
Ing beneficios por impuesios relaconadon 58N (ealirados.

Sflo 50 compansan &Nlre s . consacusniamenis, == presentan on los =sisdos
hnenci=ms por #U omporiz - nelo; 103 Sdidos  deudores Y obroetores  TELEEN0DS
recongtiddos como ieE por 2 aulordsd fribitania oy semprs gue los crodios
Iributanios respactivos e 58 hellzn pregcrllos v gue, ademis; 80 (elecionen con el
miamo tipo da impussio B compensar. :

4} Delerminacion de Valores Razonables

TPeTez Filuntes Jusn
Eepreseanlyiy
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Pandariks 5.4
Motzs 5 los Eztsdas Fingncisras
31 de diciembre del 2011
(Miontos sxpressdos en Doleres de Ins Estedos Linidos de America - UEE)

los criterice que se delslfan g conlinuacedn, Cuando corresponds, 22 revela meavor
informackin acsre de ins supuestos efechusdos en 13 dstesminscion de o loz weloos
razonsnles.

al- Deudores Comeroles v Oirag Clenias por Solbrar

El valor razonable do las cuenlas oor cobrar comerciales v airss cuentas por cobrar, =2
registra al monto original de |2 facture v no suporan sU Valor recupersols.

Los montos =n libros da |2 cuenfa deudores comerciales e aproximan a sy welos
razcnalle, dado su vencimisnte de corfo plaze; 2xscepto porlas cuenias por cobrar & largo
plazo.

By- Otros Pasivos Fingnoizrns

Las montas registtados por préstemos y anticipo 52 aproximan = =52 valor rezonabkls, dada
gue 1az @sss deinterds de las misas son similares @ laz tazas de mercade, para
instrumsntos fmancieros de similares carscisrisiicss.

Lo= monitos registrados de cusntas por pegar comercisies y otras cuenias por pEgar =s
aprowiman 2 sy valor rezonsblz debide & que wmles nsirumentas tisnen vancimisnio 2n 2l
corin plazo.

Administracion de Rissgo Financiero

En el curzd normal g sus operacionss iz Compahiz esig axpusstz 2 los siguisntes riescos
ralzcionados con 2! uso de instrumsnios finsnciaras:

- Riezgo da liquidaz
& Riesgn de mersads
¢ [lesgo da cradito

Marco de Adminisiracian de Biesgos

L= Administrecidn a5 responsable por establecor v supervizar el marco de sdmeinistracian
o riesgos, sl come ol degarrclio v ssguimiznts de fas polifices de adminiztracidn de
rosgos da la Companis.

Laa pofiticas oo adminisliasin de riesgos de la Compafiia san estshlacidas con 2f ohjsto
cu rlentificer y snalizar loz riesgos enfrentados por ks Compania, fijar fmdes v conlioiss do
rieagns Rdecuados, y Dpara monitorear o riesgos y el cu mplirienit dg7oe limites. Se

rewvizan ragufarmente 3z politices v los sistemas deadministracit de nﬁ;}HE-' I
icicy de A vy enles
-

g

1. 5
FEmE Fisntes Juan Brz=mo
Reprasertanhe IJZ;JE-J



Pandonka 5.A
Hotas alos Eslzdos Fnancercs
31 dc diciembre del 2011
{Montos cxprosados en Dilares d= los Estados Unitne de Américs - LISS)

ectivicdades La Compefia, a fravés de sus normag ¥ procedimienios de administ=cian,
prebande deserrollar un embiznte de conirgl disciplinacle y constructivo en &f cual tedes los
emplaadon anfiencan sus rodes v obligacories,

La sdminlsizacidn hace saguimiento al cumplimienta de 108 politicas y 10 procedimicnios
de adminislrashdn de nesgos vy ravisa’ = su marco de @dminlgirecian de rszsgos S
aproplade rampeatn & Ind riesgos qus anfranta i3 Compatia,

Reungy Jp Liguicsz

El nuwge de hguidez es &l rissgo de gue 13 Compadia tenga dificulindes pare cumplr con
sus obligacionss asocipdas con sus paswos (Mancornod. que son bquidados madenie k=
enlrege de colucivo v obos ativos fmancierss. El enloque de i Adminisirscicn pars
sdminitrar a Squider 2= conter con km mecumos suficenies para COmplr con-Sus
obligscianss cuando vencen, o en condsSnes nommaes como de lensitn, =n moumir
en phrdidas meceplables o arissasr la reputacian de la Compafia.

La Compafin hace seguimiento al nivel do énirades de elective ds los dendores
comarciales y olras cuenias por cobrar junto con las salidas de afective asperadas para
prégtamos, cusni=s por pRgET comerizles v atras cuantos pos pogar

Rietgo da Marsudo

El darge de meicady s ol resgo de que los cambios en los procios o morcade, por
elemplo cn s lesas de cembioo tasas de interes, afoclon [og ingresos da s Compafiie o
&l valar d& laa Instrumenios financicios gue mantiena. El abjative de 8 administracidn det
neags 08 inerdado es sdministrar ¥ oconirolar [as Bxposiconcs B esle rfesgo danto de
parametros mranables v al mismo ticmpo opbmizar I rentabdidact

Ez la posibiided da qua B fuciuaciin oo virables de mecado Iniss como precios de
productos, tanas de inlerés. bpo de cambio: sic . produrcan péndidis econtmices delsido =
ke dasvalorizacdn o lukos 0 =oivos oo = velerzscidn o8 pasnvee. debido @ = nommaoion
¢ cexecion oe &sion & dichss varishles,

Lag polilices sn la administracitn de eslos nbsgoes son establasidan porla Compafia Esla
dafine asirmaging especificas on funcidn da ios andlisis perddicos Jo lendenciss d= las
vanabies gque inciden en los niveles de fipo de Sambild g intendn,

al- Riesgo gg Monsda

La manada ulilizada para las transaccionas &n al Ecundor o6 ol dolar gmercanc v as
trangpcciones que reslize l= Compaftla son on msa {5 ANy




-

Pandaoriks 3.4,
Molas a los Estados Fmancaros
21 de diciembre gel 2011

iMonios expressdos en Dolares da Ins Eatzdas Lnidos de America - LSS}

administraciin estima que | expaozicién de a Compantla al mesge de monads no es
relzvanta

Fissoo d2 Tasss de |nisres

Exis rimsgo gstd ssocado con las lasas do inlerds varable de las ol acanes
contralias porka Compeafia v que porlo misma genergn incertidumbre respecio 2 lcs
cargos a rasultados por concepio de nbereses v por l2-cuantia de los flujos fuiiros

La Compartia administra este resgo ratande de asegurar que un gto porcentajs de
EU =xposicion = los cembios en 3= f@ss: de mierés sobre oz préaslamos

chligacionss financieras se manienga sobreuna base de tasa fijz.

Rizzop de Creditn

El rizsgo d= crédilo s =l nesgo de perdids finsncizra gue sofrenia |2 Compafiz siun
cliente o contraparte en un instruments financiers no cumple con zug obligaciones
contraciusizs, gue == arging principalmsnis en los deudares comercigles y oiras
cusniEs por cobrar,




Fandaorika S.A.
Motas a los Estados Financieros
31 de diciemire del 2011
(Montos expresados en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

B) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los saldos gue se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2011, como efective y equivalentes de efectivo se componen de lo siguisnta:
011 2010

{en U.S. ddlares) (en U.S. délares)

Caja 8.299 -
Bancos 2.237 -
Total 10.536 -

7) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011,
es el siguiente:

011 2010

(en U.S. délares) {(en U.S. délares)

18.237 -

Deudores Comerciales - Clientes
19.237 -

Total

8) Activos por Impuestos Corrientes

El detalle de activos por impuestos corrientes, al 31 de diciembre del 2011 es el siguiente:

2011 2010
{en U.S. délares) (en U.S. dolares)

3:330 -

Activo por impuestos corrientes- VA
3.330 .

Total

8) Propiedades, Planta y Equipo

El detalle de Propiedades, planta y equipo, al 31 de diciermb

Pérez Fuentes Juan BEfasma
Representante Lggal
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Pandorika S.A.
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre dal 2011
{Montos expresados en Dalares de los Estados Unidos de América - USS)

10) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar &l 31 de diciembre
del 2011, es el siguiente:

2011 2010
{en U.8. délares) (en LS. dolares)

Cuentas por pagar Proveedores 32.505 B
Total 32.505 .

11) Pasivos por Impuestos Corrientes

El detalle de la cuenta pasivos por impuestos corrientes, presentado en el estade de
situacion financiera, al 31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

2011 2010
(en U.S, dolares) {en U.5. délares)
Impuestos Comientes por Pagar - Mensual 862
Impuesto a la Renta Comiente 723 =
Total 1.585 -

12) Pagos a y por Cuenta de Empleados

El detalle de |a cusnta Pagos a y por cuenta de empleados, preseniado en el estado de
situacion financiera, al 31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

2011 2010
(en U.5. dolares) (en U.5. ddlares)
Sueldos v Beneficios por Pagar 635
Obligaciones conel IESS 260 -
Paricipacion Trabajadores 364 -
Total 1.259 -

E——————— .

2011, es el siguiente: /

C.J—-d_—-».\l
il'-"’a'ﬂaa.--licgntnas Juan Frasmo

Representantz Legal




Pandorika S.A,
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre dal 2011
{hMontos expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Jubilzcién Indemnizacion
patranal por desahucio
{en U.5. délares) {en U.S. délares){en U.5. dolares}

Total

Valor presente de obligaciones por bensficios
definidos al 1 de enero del 2010 - - -
Costo laboral por sendcios actuales = = =
Costo financiera - 2 +
Perdida (ganancia) actuarial - = =
Gasto del Ejercicio n = -
Costo de sendcios pasadas - - -
Beneficios Pagades en el Periodo - -
Gasto del periado L 2 =
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2010 - - -
Costo laboral por sendcios actuales - - -
Coste financiero - - -
Pérdida (ganancia) actuarial 239 17 256
Efecto de reduccionss v liquidaciones - - -
Costo financiero znterior - - -
Gasto del periodo 238 17 256

Vator presents de obligaciones por beneficios
definides al 31 de diciembre def 2011 239 17 256

De conformidad al Art. 216 del Codigo de Trabajo del Ecuader los trabajadores que por
veinticinco © mas afios hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidaments,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. La Compadla acumula este
beneficio con base en estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
independientes. Segin se indica en los estudios actuariales, el métado de financiamienio
utilizado es el “Meétodo Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con este
metodo, se atribuye una parte de Ios beneficios que se han de pagar en &l futuro a los
servicios prestados en el periodo corrienta. Las obligaciones se miden segin sus valores
descontados, pussto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muches afos
después de que los empleados hayan prestado sus servicios y s& determina el importe de
las perdidas y ganancias acluariales. Las disposiciones legales ne establecen |z
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplic con el plan,

En ningtin caso la pensién mensual de jubilacion sera mayor que el salario basico unificado
medio del dltimo afio, ni inferior 2 USS 30 mensuales, si dnicamente tiene derecho a la
jubilacion a cargo del empleador, y de USS$ 20 si es beneficiario de doble jubitacion.




Pandariks S A
Motas a los Exlados Finencierss
31 dediciembre ded 2011
(Monles expresados en Dolsras de los Estados Uinidos da Amdrica - USSE)

14} Patrimonio

Capital Social

El capital social da |z Compaiiia consta de 800 acciones, su valyr nomnal us de un dokar
americano cada una,

Otros Resulisdos Iniegrales negociables
La Compafiia na tiene siactaciin por otms resultados inlograles para of afie 2011

15) Gastoa por Naturaleza

Los gasion por nRluraleze se resumena conbnussion, |08 migmos que 58 presenian denino
del coslo de venlas, gastos de vents y gastos de administracidn




Pandarika 5.4,

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011
(Montes expresados en Ddlares de los Estados Unidos de America - USE)

Desglose de gastos por naturaleza

2011 2010
len U.5. délares) fen U.5, daolares)

Costos de Ventas 51.545 -
Sueldos y beneficios sociales B.565 -
Impuestos contribuciones y otros 2.068 -
Hros Gastos B.300 -
Transporiz, movilizacion, fletes, combustibles 2rT -
Gastos de Gestion 73 -
Costos y comisiones bancarias 40 -
Intereses y Multas 7 -
Pago par Senicios 2.018
Senicios Basicas a7
Suministros y Materiales 1.210 .
Depraciaciones y Amorizacionas 363 .
75.548 Z
Desglose de gastos por funcisn 2011 2010

{en U.5. délares) {en U.S. dolares)

Caosto de ventas 51.549 -
Gastos de administracion 9106 -
Gastos de ventas 12.827 =
Impuesto a las Ganancias 2.066 .
Total ~ 75.548_ R

16) Ingresos de Actividades Ordinarios

Los ingresos de actividades ordinarias se componen de lo Siguiente:

2011 2010
{2n U.5. dalares) ten U.5. ddlares)
Frestacion de Senicios 75.545
Total 75.545

17} Eventos Subsecuenies

Desde el 31 de diciembre del 2CI‘11 y la fecha de autunzac:mn arer Sl emisog {ZE da ulio

Pérez Fuentes Jugn Erasmo
Representankz Legal




