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Opinion

He auditado los estados financieros del GALERIA DE ARTE NACIONAL Y TURISMO CIA.
LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, el
estado de resultados integral, el estado de cambios en el patrimonio neto, y el estado de flujos
de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables mas
significativas.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de GALERIA DE ARTE NACIONAL Y TURISMO CIA. LTDA.,
al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, asi como de sus resultados, y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la Opinion

He llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros del informe.
Soy independiente de GALERIA DE ARTE NACIONAL Y TURISMO CIA. LTDA., de conformidad
con los requerimientos de ética aplicables a la auditoria de los estados financieros y he cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Considero que
la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable
para mi opinion.

Informacién Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por |a preparacion de informacion adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas. Mi opinidon sobre los estados
financieros de la compaiiia, no incluye dicha informacion y no expreso ninguna forma de
aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer el Informe
Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con el
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. Basados en el trabajo que se ha efectuado, si se concluye que existe un error material
en esta informacion, se tiene la obligacion de reportar dicho asunto; sin embargo, en relacion con
el ano 2017, no hay nada que reportar en relacion a esta informacion.
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Otras cuestiones

Conforme a lo dispuesto en el Art. 102 de la Ley de Régimen Tributario Intermo, nuestra Opinion
sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compafia, como agente de retencion
y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de Diciembre del 2018 y 2017, se emite por
separado.

Responsabilidad de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del
control interno que la Direccidn considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccidn es responsable de la valoracion de la
capacidad de GALERIA DE ARTE NACIONAL Y TURISMO CIA. LTDA., de continuar como
empresa en funcionamiento, revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas a tal
efecto y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la sociedad.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de mi auditoria es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y
emitir mi opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que
una auditoria realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y
se considera material si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que
influyen en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.

Se comunico a los responsables de la Administracion de la compania, entre ofras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria que fueron planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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GALERIA DE ARTE NACIONAL Y TURISMO CIA. LTDA.

Estado de Situacion

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja Bancos
Clientes

Anticipos
Inventarios

Anticipo por impuestos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Activo fijo

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores por pagar
Obligaciones con empleados
Obligaciones less por pagar

Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

2018 2017
56.717 46.540
1663 1.659
1.716 2.100
24535 24535
1.506 2.829
691.256 700.932
777.393 778.595
17.505 20.030
5.685 4122
1.874 300
25.064 24.452
417 417
2.942 2.942
746.982 746.753
1.989 4.031
752.329 754.143
777.393 778.595
i S
CONTADOR




GALERIA DE ARTE NACIONAL Y TURISMO CIA. LTDA.
Estado de Resultados Integrales

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2018 2017
INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES 7
Arriendos 67.548 74.474
TOTAL INGRESOS 67.548 74.474
GASTOS OPERACIONALES
Personal 15.038 7.245
Honorarios 8.983 6.556
Servicios bdsicos 505 763
Impuestos y contribuciones 11.478 14.881
Depreciacion 9.676 9.676
Mantenimiento y Adecuaciones 13.803 24.300
Gastos Legales 39 5.103
Otros gastos 6.037 1.918
TOTAL GASTOS 65.559 70.442
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.989 4.031

CONTADOR

Ver notas a los estados financieros
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GALERIA DE ARTE NACIONAL Y TURISMO CIA. LTDA.
Estado de Flujos del Efectivo

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 67.544 75.023
Efectivo utilizado en proveedores (25.433) (71.237)
Efectivo utilizado en empleados (12.5086) 4.336
Efectivo utilizado en otros (19.428) 6.074
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 10.177 14.196
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo neto provisto por actividades de inversion = -
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento I -
AUMENTO NETO DE EFECTIVO EN EL PERIODO 10.177 14.196
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 46.540 32.344
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 56.717 46.540

e

GERENTE GENERAL CONTADOR
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GALERIA DE ARTE NACIONAL Y TURISMO CIA. LTDA.
Estado de Flujos del Efectivo

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y el flujo
de efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Depreciacién
Utilidad conciliada

Cambios netos en el Capital de Trabajo

(Aumento) Disminucién de clientes
Disminucién en otras cuentas por cobrar
Disminucién anticipos

Disminucion de impuestos
(Disminucién) de otros por pagar
(Disminucion) de proveedores por pagar
Disminucion de impuestos por pagar
Aumento de obligaciones con el IESS
Aumento de obligaciones con personal

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

GERENTE GENERAL

Ver notas a los estados financieros

1.989 4.031
9.676 9.676
11.665 13.707
(4) 549
2.109
384
1.323
(6.333)
(2.525) (172)
(3.197)
1.574
958 4.336
10.177 14.196
[
‘.. ) ‘;”. ‘bu/'
’. z (U ';'\‘_‘
CONTADOR




GALERIA DE ARTE NACIONAL Y TURISMO CIA, LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.- Identificacion y Objeto de la Compariia

La Compafia se constituyd mediante Escritura Publica otorgada el 7 de agosto de 1978 y fue
inscrita en el Registro Mercantil, el 28 de agosto del mismo afio.

Con fecha 26 de enero de 2016 se constituye la cesion de las participaciones de compafia con
un capital suscrito y pagado de USD. 417, equivalente a 10420 participaciones.

La compaiiia tiene como objeto la compra, venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles
propios o alquilados asi como realizar actividades de galeria de arte.

Nota 2.- Resumen de Politicas Contables
a) Bases de presentacion y revelacion

Los Estados Financieros adjuntos de GALERIA DE ARTE NACIONAL Y TURISMO CIA. LTDA.
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, el estado de
resultado, el estado de cambios en el pafrimonio, ¥ el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. Los
Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en ingiés) vigentes al 31 de Diciembre del
2018y 2017,

Moneda Funcional y de Presentacion

Las cifras incluidas en los Estados Financieres y en sus Notas explicativas, se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico del pais, Délar Americano.

Clasificacién de Saldos en Corrientes y No Corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, las cuentas se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corriente fos saldos que se espera realizarlos o liquidarlos en el transcurso del ciclo normal
de operacién de la compaiiia, especificamente con vencimientos igual o inferior a doce meses
desde la fecha de cierre de los Estados Financieros, y como no corriente los mayores a ese
periodo.

Estimaciones y Supuestos Significativos

Ciertos saldos incluidos en los Estados Financiercs involucran el uso de estimaciones en la
aplicacién de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacién y criterio
para su reconocimiento.

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener fugar en el
futuro obliguen a modificarias en los proximos afos, lo que se realizaria en su caso de forma
prospectiva.

Las principales estimaciones y supuestos se presentan a continuacion:




Estimacion de Vidas Utiles de Propiedad, Planta y Equipo.- La Gerencia revisa la vida atil
estimada y el valor residual de los activos de forma anual, considerando que estos importes no
son definitivos y Gnicamente representan el patrén esperado de uso de los activos en el tiempo.

Deterioro de Propiedad, Planta y Equipo.- La Comparia estima que a Diciembre del 2017 no
existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos que componen la Propiedad, Planta y
Equipo. Sobre una base anual y cuando se detecte la existencia de algun indicio de deterioro, la
Administracién efectuard las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para
determinar el importe recuperable de los activos.

b) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efective reconocido en los Estados Financieros comprenden
principalmente al saldo bancario sujeto a un riesgo no significativo y de entera disposicion de la
compaifia.

c) Inventarios

Son presentados al Costo de Adquisicidén o Vaior Neto Realizable, el que sea menor. El Valor
Neto realizable (VNR) es el precio estimado de venta, menos los costos necesarios para efectuar
la venta. Los costos incurridos para lievar cada preducto a su ubicacion actual forman parte del
costo. Las existencias son valuadas al costo promedio ponderado.

d) Propiedad, Planta y Equipo

Las partidas de Propiedades, Planta y Equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de
Propiedades, Planta y Equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

A la fecha de cierre o0 siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en e! valor
de los Activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta
comparacion se registra con cargo o abono a los resultados integrales seguin corresponda.

La Propiedad, Planta y Equipo se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la distribucién
de su costo entre los afios de vida til estimada de los activos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe un indicio de detericro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber aiguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un impore revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

e) Reconccimiento de ingresos

Los ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios, se reconocen cuando es probable
que los beneficios econdémicos asociados a fa transaccién fluyan a la Comparia y el monto de
ingreso pueda ser medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera
el cobro.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta cualquier descuento comercial, descuento por pronto pago, y rebajas por
volumen de ventas que sean practicadas por la Entidad.

f) Costos y Gastos
El Costo de Ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al

reconocimiento de los ingresos por {a correspondiente venta. Los otros costos y gastos se
registran y se reconocen a medida que son incurridos en funcién de su devengamiento,
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independientemente del momente en que se pagan. Los costos y gastos se registran al costo
histérico.

a) Instrumentos Financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior

Los Activos y Pasivos Financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros {distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resuitado del periodo.

Activos Financieros

Los Activos Financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “al valor razonable con
cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros
disponibles para la vents”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la
naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momente del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de Ia transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién ¢ acuerdo en el mercado.

Método de la Tasa de Interés Efectiva.- El método de la tasa de interés efectiva es un método
de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comision, punios basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas
o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un pericde mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Activos Financieros al Valor Razonable con cambios en los resultados

Los Activos Financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados
cuando el activo financiero es mantenido para negoeciar o designado como al valor razonable con
cambios en los resultados.

Un Activo Financiero es mantenido para negociar si:

« Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su venta a corto plazo; o,

« Al momente del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la compafiia y se tiene evidencia de un patron actual reciente
de beneficios a corto plazo; o

¢ Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o
garantia financiera. Los Activos Financieros distintos a los Activos Financieros
mantenidos para negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en los
resultados al momento del reconocimiento inicial si:

+ Dicha designacién elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o
reconocimiento que pudiera surgir;

+ E Activo Financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos,
el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con el manejo de riesge documentado de la Compaiiia; o,

s Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIC 39
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios
en los resultados.

Los Activos Financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor

razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas medicicnes en el
estado del resultado del periodo. La ganancia ¢ pérdida neta reconocida en el resultado del
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periodo incorpera cualguier interés o dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye
en la partida de Otras Ganancias y Pérdidas.

Los aspectos mas relevantes de Instrumentos Financieros aplicable a la Compaiiia se describen
a continuacion:

Cuentas por Cobrar.- Las Cuentas por Cobrar son Activos Financieros no derivados cuyos
cobros son fijos, que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los que la
Compahia tenga la intencion de vender inmediatamente o en un futuro priximo, los que la
Compaiiia designe en el momento del reconocimiente inicial como disponible para la venta y los
que podrian no permitir al tenedor la recuperacién sustancial de toda su inversién inicial por
circunstancias diferentes a su deterioro crediticio. Las cuentas por cobrar comerciales son
medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Deterioro de Activos Financieros al costo amortizado.- Los Activos Financieros que se miden
al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del
activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente.

Para los Activos Financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor, es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos
futuros estimados del! activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financierc.

Para los Activos Financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por detericro de valor
se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos
estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual de! mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no seréd reversada en periodos
subsiguientes.

Pasivos Financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como Pasivos Financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
Pasivo Financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del Pasivo Financiero en un pericdo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Los Pasives Financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que se tenga derecho
incondicional de diferir el pago de |a obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar.- Las Cuentas por Pagar
Comerciales y Otras Cuentas por Pagar son Pasivos Financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

La compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesge financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Baja de un Pasivo Financiero.- Los Pasivos Financieros son dados de baja cuando la obligacion
ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un Pasivo Financiero es
reemplazado por otro Pasivo Financiero, la compaiiia cancela el original y reconoce un nuevo
Pasivo
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Financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de Pasivos Financieras
son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

h} Cuentas por Pagar y Provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del Estado de Situacidn
Financiera surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera
una salida de recursos y cuyo imperte y oportunidad se pueden estimar fiablemente.,

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (Legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacion Financiera y el importe
reconocido como provisién es la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, ai final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

i) Beneficios a Empleados

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion Los pagos a los planes de
aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha prestado
el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.

Los pianes de beneficios definidos por retiro son determinados utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo anual
sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias y pérdidas actuariales,
el efecto de los cambios ai tope de activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan
(excluyendo intereses), se refleja inmediatamente en el Estado de Situacién Financiera con un
cargo o crédito reconocido en Otro Resultado Integrai en el periodo en que ocurre. Las nuevas
mediciones reconocidas en Otro Resultado Integral se reflejan inmediatamente en el Patrimonio
y no sera reclasificada al resultado del periodo.

El costo de servicios pasados se reconoce en resultados en et periode de una modificacion del
plan. El interés neto se calcula al aplicar la tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio
definido neto pasivo o activo.

Participacion empleados La Compafhia reconoce un Pasivo y un Gasto por la participacion de los
empleados en las utilidades de la Companiia. Este beneficio se calcula a la tasz del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

i) Impuestos

De acuerdo a lo sefalado en la norma sobre impuesto a las Ganancias, el gasto por impuesto a
la renta representa la suma del Impuesto a la Renta Corriente y el Impuesto Diferido.
Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debida a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥
partidas que nos seran gravables o deducibles. Ei pasivo de la Compaiiia por concepto de
impuesto Corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por la Administracion
Tributaria para cada periodo.

La gerencia evalia periédicamente fa posicion asumida en las declaraciones de Impuesto a la
Renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto a la Renta Diferido
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Se reconoce scbre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de Activos
y Pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa. Un Pasivo por Impuesto Diferido se reconoce generaimente
para todas las diferencias temporarias imponibles, en tanto que un Activo por Impuestos Diferidos
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestes diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos, refleja
las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que la entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.
La Compaiiia no presenta en sus Estados Financieros Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos,
en razén de que no existen diferencias temporarias que requieran de su reconocimiento.

Nota 3.-Caja Bancos

La cuenta de caja bancos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 tiene un saldo de USD. 56.717 vy
USD 46.540 respectivamente y corresponde a la cuenta bancaria mantenida en el Banco de
Guayaquil.

Nota 4.-Inventarios

El saldo de Inventarios al 31 de diciembre de 2018 fue de LJSD.24.535, valor que no tuvo
movimiento respecto al afio 2017 y corresponde a mercaderias cuyc desglose es el siguiente.

DETALLE 2.018
TRIPODI CUADROS PEQUENOS 4.000
TRIPODI CUADROS MEDIANOS 5.200
TRIPODI CUADROS GRANDES 5.400
TRIPODI CUADROS GIGANTES 3.600
FORROS PROTECTORES PEQUENOS 1.200
FORROS PROTECTORES MEDIANOS 1.280
FORROS PROTECTORES GRANDES 1.800
FORROS PROTECTORES GIGANTES 1.380
FCOS. LIQUIDO PROTECTOR CUADROS 440
FCOS. LIQUIDO PROTECTOR
ANTIHUMEDAD 235

TOTAL INVENTARIOS 24.535




Nota 5.- Activos no corrientes

El saldo de los activos no corrientes corresponde a los activos fijos que mantiene ia compaiiia y
que al 31 de diciembre de 2018 y 2017 tienen el siguiente detalle:

DETALLE 2017 Adiciones 2018
Terrenos 609.731 609.731
Construccion 216.896 216.896
Total costo 826.627 826.627
Depreciacion Acumulada (125.685) (9.676) (135.371)
TOTAL ACTIVOS FIJOS 700.932 (9.676) 691.256

Nota 6.- Proveedores por pagar

El saldo de proveedores por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estd compuesto de la

siguiente manera:

DETALLE 2018 2017
Norma Arrellano * 19.730
Proveedores locales ** 13.735
Garantias 2770 300
TOTAL PROVEEDORES 17.505 20.030

» Valor originado por reembolsos de varios gastos con motivo de la remodelacion de la
Galeria, cuyo valor fue devuelto en el 2018.
Corresponde a varios proveedores generados por gastos operatives de la compafifa.

i

Nota 7.- Ingresos

Los ingresos generados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a ingrescs
operacionales por concepto de arrendamientos por un valor total de USD 67.548 y USD 74.474
respectivamente.

Nota 8.- Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Patrimonio esta compuesto por los siguientes rubros:

DETALLE 2018 2017
Capital Social * 417 417
Reserva Legal ** 2942 2.942
Resultados 748.971 750.784
TOTAL 752.330 754 143
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*Capital
Esta constituido por un capital social de 10420 participaciones perteneciente a dos socios
**Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la Reserva alcance por lo menos af 50% del Capital Social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaifiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Nota 9.- Administracién de Riesgos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Comparia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
Y, &0 consecuencia, sus resultados.

La estructura de gestidn de riesgo es controlada por ia Administracién, la cual es responsable de
identificar y controlar los riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia:

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera.

Riesgo de Liquidez:- La liquidez de la Compariia es manejada por la Administracién bajo el
control de fa Gerencia, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestién
de liquidez se desarrclle en forma ordenada y sistematica, en base a los requerimientos de
financiamiento de corto y largo plazo. La compafia maneja el riesgo de liquidez monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales, cabe indicar que ain cuando no ha
existido movimiento de los inventarios, se tiene ingresos por los arrendamientos, mismos que
cubren los gastos operativos.

Riesgo de Capital.- Los objetivos de la Compaiiia en la gestién de capital inicialmente fueron:
salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento con
el fin de generar rentabilidad para sus accionistas.

Nota 10.- Compromisos y Contingencias

A la fecha del presente informe, no se presentan compromisos ni contingencias que pudieran
afectar la interpretacion de los Estados Financieros.

Nota 11.- Eventos Posteriores

Entre e! 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de emision del informe de los Auditores
Independientes (16 de Abril del 2019), no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados
Financieros que no se hayan revelado en los mismos.




