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ABDOPALM S.A.

Balance General

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, 2012 2011
Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota 1) 1,240.69 800.00
Cuentas por cobrar (Nota 2) 142,827.59 8,779.50
Gastos y pagos anticipado (Nota 3) 73.56
Inventarios (Nota 4) 38,108.00 5,100.00
Total activos corrientes 182,176.28 14,753.06
Propiedad, planta y equipo (Nota 5) 1,429,316.36 1,230.10
1,611,492.64 15,983.16
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 6) 110,307.96 14,999.64
Obligaciones con los empleados (Nota 7) 7,442.38 0.00
Obligaciones por pagar (Nota 8) 1,809.63 135.62
Total pasivos corrientes 119,559.97 15,135.26
Pasivos a Largo plazo (Nota 9) 470,482.23 0.00
Total pasivos 590,042.20 15,135.26
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota 10) 800.00 800.00
Aporte para futuras Capitalizaciones (Nota 11) 1,018,948.66
Reserva legal (Nota 11) 6.30 -
Utilidades acumuladas (pérdidas) (Nota 11) 41.60 -
Utilidades (Pérdidas) del ejercicio 1,653.88 47.90
Total patrimonio de los accionistas 1,021,450.44 847.90
1,611,492.64 15,983.16

—

CONTADOR GENERAL
1715804637

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

CIA PATRICIO ELIAS




ABDOPALM S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresados en ddlares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2012 2011
Ingresos de actividades ordinarias 72,206.92 8,868.18
Ingresos Transporte 1,866.92
Costo de ventas 37,133.60 7,075.03

Utilidad bruta en ventas 36,940.24 1,793.15

Gastos de administracion 30,321.88 1,730.13

Gastos de ventas 0.00 0.00
Utilidad (pérdida)en operacion 6,618.36 63.02
mas

Otros ingresos 0.00 0.00
menos

Gastos financieros, netos 101.58 0.00

Otros gastos 2,952.34 0.00
Utilidad (pérdida) antes de participacion a trabajadores 3,564.44 63.02
e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores 534.67 0.00

Impuesto a la renta (Nota 10) 1,375.89 15.12

Utilidad (pérdida) Neta 1,653.88 47.90

ABDO LOPEZ G /O-NICOLAS _OROZEGVATENCIA PATRICIO ELIAS
L CONTADOR GENERAL

GERENTE-SENERA
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.




ABDOPALM S.A.

(Expresados en délares)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

31/12/2012 31/12/2011
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECT 440.69 (0.00)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OP (109,193.09) 1,230.10
Clases de cobros por actividades de operacion 274,210.05 32,845.96
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 274,210.05 32,845.96
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades - -
Cobros procedentes de contratos mantenidos con propésitos de intermediacion o pg - -
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de p6 - -
Otros cobros por actividades de operacion - -
Clases de pagos por actvidades de operacién (382,027.25) (31,600.74)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (369,095.54) (31,600.74)
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacidn o para negociar - -
Pagos a y por cuenta de los empleados (12,850.22) -
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las (81.49) -
Otros pagos por actividades de operacion - -
Dividendos pagados - -
Dividendos recibidos - -
Intereses pagados - -
Intereses recibidos - -
Impuestos a las ganancias pagados (1,375.89) (15.12)
Otras entradas (salidas) de efectivo - -
EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (428,908.43) (1,230.10)
Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios - -
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo - -
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (428,908.43) (1,230.10)
Intereses recibidos - -
Otras entradas (salidas) de efectivo - -
EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 538,542.21 -
Aporte en efectivo por aumento de capital - -
Financiamiento por emision de titulos valores - -
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad - -
Financiacién por préstamos a largo plazo 198,571.34 -
Pagos de préstamos - -
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros - -
Importes procedentes de subvenciones del gobierno - -
Dividendos pagados - -
Intereses recibidos - -
Otras entradas (salidas) de efectivo 339,970.87 -
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVA - -
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo -
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECT 440.69 (0.00)
Efectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo 800.00
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 1,240.69 (0.00)

CONTADOR GENERAL
1715804637
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ABDOPALM S.A.

(Expresados en délares)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

31/12/2012 01/01/2012
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA REN] 3,564.44 63.02
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 25,226.01 15.12
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 19,770.83 -
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resy - -
Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada - -
Pérdidas en cambio de moneda extranjera - -
Ajustes por gastos en provisiones 3,544.62 -
Ajuste por participaciones no controladoras - -
Ajuste por pagos basados en acciones - -
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable - -
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 1,375.89 15.12
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 534.67 -
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo - -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (137,983.53) 1,151.96
(Incremento) disminucidén en cuentas por cobrar clientes - -
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar (115,956.57) (8,779.50)
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores (18,091.52) -
(Incremento) disminucién en inventarios (33,008.00) (5,100.00)
(Incremento) disminucion en otros activos 73.56 (73.56)
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales 19,591.62 14,983.64
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar (810.41) (14.24)
Incremento (disminucidon) en beneficios empleados 4,502.44 135.62
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes 5,715.35 -
Incremento (disminucién) en otros pasivos - -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacio (109,193.09) 1,230.10

CIA PATRICIO ELIAS
CONTADOR GENERAL
1715804637




SALDO AL FINAL DEL PERIODO

ABDOPALM S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresados en dolares)

RESERVAS

lLTADOS ACUMULADOS

RESULTADOS DEL EJERCICIO

TOTAL
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

APORTES DE
SOCIos O
ACCIONISTAS
PARA FUTURA
CAPITALIZACION

PRIMA EMISION
PRIMARIA DE
ACCIONES

RESERVA LEGAL

RESERVAS
FACULTATIVA Y
ESTATUTARIA

RESERVA DE
CAPITAL

GANANCIAS
ACUMULADAS

(-) PERDIDAS
[ACUMULADAS

GANANCIA
NETA DEL
PERIODO

(-) PERDIDA
NETA DEL
PERIODO

301

302

303

30401

30402

30403

30601

30602

30701

30702

800.00

1,018,948.66

0.00

6.30

0.00

0.00

41.60

0.00

0.00

1,653.88

1,021,450.44

SALDO REEXPRESADO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR AN

800.00

0.00

0.00

6.30

0.00

0.00

0.00

0.00

41.60

SALDO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR
CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES:

CORRECCION DE ERRORES:

800.00

0.00

6.30

0.00

0.00

41.60

847.90

CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO: |

0.00

1,018,948.66

0.00

0.00

0.00

0.00

41.60

0.00

0.00

1,612.28

-15,014.56

Aumento (disminucién) de capital social

Aportes para futuras capitalizaciones

Prima por emisién primaria de acciones

Dividendos

Transferencia de Resultados a otras cuentas patrimoniales

Realzacién de las reservas por Valuacién de Activos Financieros Disponibles para la

Realizacién de la Reserva por Valuacién de Propiedades, planta y equi
Realizacion de la Reserva por Valuacién de Activos Intangibles
Transferencias entre cuentas patrimonioales

Provision de la reserva legal

Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o pérdida del ejercicio

1,018,948.66

0.00

41.60

-41.60

venta

PO

1,653.88

/‘JI}

=
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ABDOPALM S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en dolares)

Descripcion del negocio.

La compania fue constituida en la Republica del Ecuador en el cantén Puerto Quito, el 30 de Enero de
2011 y registrada en el Registro Mercantil el 06 de Abril del 2011, su constitucion es de uso multiple siendo
su principal actividad es dedicarse a la produccién de aceite de palma africana. La duracién de la
compafhia es de 50 afios hasta el 2062.

Bases de elaboracion y politicas contables.

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera “NIIF” emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las cuales
comprenden: (i) NIIF, (i) Normas Internacionales de contabilidad (NIC) e (iii) Interpretaciones originadas
por el comité de interpretaciones de normas internaciones de informacion financiera (CINIIF) o el anterior
comité permanente de interpretacion SIC.

Estos estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad. Estan presentados en las unidades monetarias (délares de Estados
Unidos.) moneda que se utiliza en el pais Ecuador, que es la moneda de presentacion y la moneda
funcional de la compania.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES exige la determinacion
y la aplicacién consistente de politicas contables a transacciones y hechos.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales para aplicar las politicas
contables de la compafiia. Los juicios que la gerencia ha efectuado en el proceso de aplicar las politicas
contables de la compania y que tengan la mayor relevancia sobre los importes reconocidos en los estados
financieros estan detalladas a continuacion.

Politicas de presentacion.

Politicas de presentacion de los balances.

Los balances son presentados por activos corrientes y no corrientes, asi como sus pasivos corrientes y no
corrientes, como categorias separadas en su estado de situacién financiera, excepto por activos y los
pasivos por impuestos diferidos que la norma exige que sean presentado como no corrientes a pesar de su
vencimiento o realizacion.

Politicas de presentacion del estado de resultado integral.

Los gastos reconocidos en el resultado son presentados utilizando una clasificaciéon basada en la funcion,
la gerencia estima que proporciona una informacién mas fiable y mas relevante.

Los gastos se subclasifican para destacar los componentes del rendimiento financiero, que puedan ser
diferentes en términos de frecuencia, potencial de ganancia o pérdida y capacidad de prediccion.




ABDOPALM S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en dolares)

Efectivo y equivalente de efectivo.

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depésitos bancarios a la vista. Los equivalentes al
efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, incluye
los sobregiros.

Inventarios.

Los materiales en almacén las existencias para consumo y reposicion se valoran a su coste medio
ponderado, o al valor neto de realizacion, el menor de los dos.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su
posible valor neto de realizacion. El célculo del valor recuperable de existencias se realiza en funcion
de la antigliedad de las mismas y de su rotacién.

Cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales estan registradas al valor indicado en la factura. El importe en libros de
las cuentas por cobrar comerciales es reducido hasta su importe recuperable, estimado a través de la
provision para cuentas de cobro dudoso. La empresa estima una provisién para cuentas de cobro dudoso
con base en una revision de todos los saldos por cobrar a la fecha de cierre del ejercicio econdémico y el
monto del ano determinado es incluido en los resultados del afo. Las cuentas incobrables son castigadas
al momento de ser identificadas.

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes o servicios
realizadas en el curso normal de la explotacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el
ciclo normal de la explotacién, si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso
contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisidon por pérdidas
por deterioro del valor.

Provision general de deudas incobrable

La compania realiza la evaluacién separada del deterioro del valor de cualquier saldo de cuentas
comerciales por cobrar que sea significativo de manera individual. Para todo el resto, el deterioro del valor
se lo realiza de manera individual o en conjuntos de activos sobre la base de caracteristicas similares de
riesgo de crédito.

Politicas contables.

Costos por préstamos.
Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.




ABDOPALM S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en dolares)

Impuesto a las ganancias.
El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del

impuesto diferido.
El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se

recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se
informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se
reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida)
fiscal de los periodos en los que la gerencia espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el
pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo
proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

VALORACION POSTERIOR AL RECONOCIMIENTO INICIAL
Propiedades, planta y equipo.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

Para que una compra sea considerada como propiedad planto o equipo debe tener un valor mayor a
$1000 y tener una vida Gtil mayor a un afo

La depreciacién se carga para distribuir al costo de los activos, menos sus valores de rescate a lo largo de su vida
util estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las
siguientes tasas:

La tasa de depreciacién anual del activo es la siguiente:

Activo Tasas
Maquinaria y Equipos 10%
Muebles oficina 10%
Vehiculos 20%
Camiones 20%
Implementos Agricolas (Cortadoras rot., etc.) 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacién 33%

Nota: Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o
valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.



ABDOPALM S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en délares)

Factores tales como un cambio en el uso del activo, un desgaste significativo inesperado, avances
tecnolégicos y cambios en los precios de mercado podrian indicar que ha cambiado el valor residual o la
vida atil de un activo desde la fecha sobre la que se informa anual mas reciente. Si estos indicadores estan
presentes, Se revisara las estimaciones anteriores vy, si las expectativas actuales son diferentes, modificara
el valor residual, el método de depreciacién o la vida (til. La entidad contabilizard el cambio en el valor
residual, el método de depreciacion o la vida Gtil como un cambio de estimacién contable.

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se encuentre
en la ubicacion y en las condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la gerencia. La
depreciacion de un activo cesa cuando se da de baja en cuentas. La depreciacion no cesara cuando el
activo esté sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a menos que se encuentre depreciado por
completo. Sin embargo, si se utilizan métodos de depreciacién en funcion del uso, el cargo por
depreciacion podria ser nulo cuando no tenga lugar ninguna actividad de produccién.

Inmuebles

Valuacion.

Estos activos se registran al costo menos pérdidas por desvalorizacién menos depreciacion acumulada Tratamiento
de mejoras, reparaciones y mantenimiento.

Las mejoras se activan y las reparaciones y mantenimientos se reconocen en resultados en el periodo en que se
efectdan.

Activos intangibles.

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de la vida
estimada de cinco afos empleando el método lineal. Si existe algun indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de amortizacién, vida Gtil o valor residual de un activo intangible, se revisa
la amortizacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos intangibles e
inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable
de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por
deterioro del valor en resultados. De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe
deterioro del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una partida del inventario (o
grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos
de terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o grupo de
activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable (precio de venta
menos costos de terminacién y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de
activos) en afos anteriores. Una reversiébn de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

9




ABDOPALM S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en délares)

Inventarios.
Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos de terminacién y
venta. El costo se calcula aplicando el método promedio.

Sistemas de control de inventarios

Sistema de inventario periodico: no requiere conocer el coste de cada una de las ventas, por lo que los
registros contables no informan de manera directa, ni de las existencias disponibles en cada momento ni
del coste de la mercancia vendida. Utilizando este sistema, cada vez que se desee conocer estos datos,
sera preciso realizar un inventario fisico de las existencias disponibles y proceder a su valoracién.

Las existencias se valoraran por su coste de adquisicién, que incluye el precio de compra neto facturado
por el proveedor mas los gastos adicionales necesarios para que la empresa pueda disponer de las
mercancias.

El precio de compra neto sera el que figure en la factura emitida por el proveedor una vez deducidos, en
su caso, los descuentos de naturaleza comercial, tanto si estos figuran en factura como si se reconocen en
un momento posterior.

Ajuste de la cuenta de inventarios Las existencias diarias no experimenta movimiento alguno durante el
ejercicio, presentando en todo momento un saldo igual al inventario inicial, en consecuencia, en la fecha de
cierre del ejercicio esta cuenta habra de ajustarse al objeto de hacer coincidir su saldo con el coste o precio
de adquisicion de las existencias disponibles en esta fecha:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia méas alla de las condiciones de crédito normales,
las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de
cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconocerd de inmediato una pérdida por deterioro del
valor en los resultados.

Beneficios a los empleados: pagos por largos periodos de servicio.
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo establecido por el
gobierno para pagos por largos periodos de servicio. Todo el personal a tiempo completo de la plantilla.

Dividendos.
La compania procedera de acuerdo a lo que dispone la junta general de accionistas, en cumplimiento a las
leyes vigentes

Uniformidad en la presentacion.
Cuando se modifique la presentacion o la clasificacion de partidas de los estados financieros, la compania
reclasificara los importes, a menos que resulte impracticable hacerlo. Cuando los importes se reclasifiquen,
la compania revelara lo siguiente:

a) La naturaleza de la reclasificacion.
b) Elimporte de cada partida o grupo de partidas que se han reclasificado.
c) Larazdn de la reclasificacion.
10




ABDOPALM S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
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Si la reclasificacion de los importes es impracticable, la compafiia revelara por qué no ha sido practicable la
reclasificacion.

Materialidad (importancia relativa) y agrupacion de datos.
La comparia presenta las partidas de los elementos que conforman los estados financieros de acuerdo a
la importancia relativa de los mismos utilizando el método de presentacién por liquidez, considerando que
este nos permita demostrar la imagen fiel del giro del negocio.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta se reconocen cuando se entregan los
bienes y ha cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de
la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la
entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (0 grupo enajenable que comprende activos y pasivos) que se espera sean
recuperados principalmente a través de ventas en lugar de ser recuperados mediante su uso continuo son
clasificados como mantenidos para la venta. Inmediatamente antes de esta clasificacion, los activos (o
elementos de un grupo enajenable) son vueltos a medir de acuerdo con las politicas contables del Grupo.
A partir de ese momento, los activos (0 grupos de enajenacion) son medidos al menor valor entre el valor
en libros y el valor razonable menos el costo de venta.

Las ganancias no son reconocidas si no superan cualquier pérdida por deterioro acumulativa.

Tratamientos alternativos permitidos

En algunos casos, las NIIF permiten mas de un tratamiento contable para un hecho o transaccién. La
companhia formulara los estados financieros y elegira el tratamiento que consideran mas apropiado para el
negocio.

La NIC 8 requiere que una entidad seleccione y aplique sus politicas contables de manera uniforme para
transacciones y/u otros eventos y condiciones que sean similares, salvo que una norma o interpretacion
exija 0 permita especificamente establecer categorias de partidas para las cuales se apropiado aplicar
diferentes politicas. Cuando una NIIF requiera o permita establecer estas categorias, se selecciona una
politica contable adecuada, y se aplica de manera uniforme a cada categoria. Por ello, una vez que se ha
elegido un tratamiento alternativo, se convierte en una politica contable y se aplicara de manera coherente.
Los cambios en la politica contable sélo se haran si asi lo requiere una norma o una interpretacion, o si el
cambio implica que los estados financieros suministren informacién mas fiable y relevante.

11




ABDOPALM S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

las Normas
Internacionales
de Informacion
Financiera NIIF.

Las NIIF que aun
no han entrado en
vigor

La Superintendencia de Compaiifas con Resolucién No. ADM.8199 de 3 de julio del 2008, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008, ratificé la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”;

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial
No. 498 del 31 de diciembre del 2008, el Superintendente de Compaiifas estableci el cronograma de
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por parte de las compaiiias y
entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiifas, determinando tres grupos;

Con resolucién No.SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 del 27 de enero del 2011 la Superintendencia de Compaiiias
en su art. primero califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de ddlares;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares;

c) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). Para este cdlculo se tomara el promedio anual
ponderado.

Se considerard como base los estados financieros del ejercicio econémico anterior al periodo de transicion.

1

La Superintendencia de Compaiifas establecié un cronograma de aplicacién obligatoria, para el caso de la
compaiiia es el periodo 2012 y se tomard como periodo de transicién el afio 2011.

En la misma resolucion indica que cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de registrar
transacciones, sera considerada como un ajuste en la conciliacién tributaria y aplicada solo para efectos
tributarios.

NIC 8.30 Cuando una entidad no haya aplicado una nueva NIIF que habiendo sido emitida todavia no ha
entrado en vigor, la entidad debera revelar: este hecho; e informacién relevante, conocida o razonablemente
estimada, para evaluar el posible impacto que la aplicacién de la nueva NIIF tendra sobre los estados
financieros de la entidad en el periodo en que se aplique por primera vez.

La compafifa no ha aplicado normas e interpretaciones o modificaciones mds recientes a éstas, que estdn
emitidas al 30 de junio de 2012 y son aplicables a los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2013
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1

|Efectivo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
CAJA CHICA
Oswaldo Palma 50.00
BANCOS
Banco Pichincha Cta. Cte.2100005090 182.88
Rumifahui (cuenta de integracion de capital) 800.00 800.00
Banco Internacional 207.81
1,240.69 800.00

El dinero en bancos no devenga intereses y dependen de las necesidades de efectivo de la

empresa.

Para necesidades del flujo de efectivo la comparia considera todos los depésitos menores a
tres meses y los sobregiros que estan pactados con el banco y dependen del tiempo de pago.

Cuentas por

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

por cobrar Diciembre 31, 2012 2011
CxC Clientes de Fruta 3,609.58 8,779.50
CxC Clientes Varios 354.76
CxC Prestamos Empleados 4,275.00
CxC Contratista 116,496.73
124,736.07 8,779.50
provision de incobrables 0.00 0.00
124,736.07 8,779.50
Al 31 de diciembre la cuentas por cobrar devengan intereses se encuentran imputados.
3 Pag_o_s Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anticipados

Diciembre 31, 2012 2011

CxC Anticipo Transportistas 1,601.00

CxC .A.nt|0|po Proveedores Materiales y/o 16,490.52

Servicios

Retenciones Fuente 1 % 73.56
18,091.52 73.56
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|4 |Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2012 2011
Bodega Fertilizantes 34,940.00 5,100.00
Plantas y Semillas 3,168.00
38,108.00 5,100.00
Los inventarios estan registrados a su valor neto realizable y el de mercado el mas bajo.
5 Propiedad Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
y edificios 2012 2011
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
TERRENOS
Terreno Casa Blanca 227,760.00
Terreno el Negrito 1 156,000.00
Terreno el Negrito 3 19,727.61
Terreno Ventanas 305,760.00
CONSTRUCCIONES EN CURSO
Bodega Casa Blanca 15,040.74
Casa Hcda. Negrito 2 2,445.21
Alcantarillado Negrito 2 2,153.10
Casa Negrito 1 11,844.51
Alcantarilla Ventanas 1,905.30
Chozon Casa Blanca 3,107.05
Alcantarilla Negrito 3 3,053.00
Plantaciones en Crecimiento 50,581.90
EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES
Construccion Casa Blanca 162,840.00 1,230.10
Construccion Ventanas 11,760.00
MUEBLES Y ENSERES DE OFICINA
Muebles y Enseres de Oficina 1,580.77
VEHICULOS Y MAQUINARIAS
Camiones 91,718.00
CamionetaS 28,410.00
PLANTACIONES
Plantaciones 353,400.00
1,449,087.19 1,230.10
Menos depreciacion acumulada (19,770.83) -
1,429,316.36 1,230.10
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El movimiento de propiedad y edificios, fue como sigue:

Costo : 2012 2011
Saldo inicial 1,230.10 1,230.10
Mas adiciones del ano 1,447,857.09 -
Saldo final 1,449,087.19 1,230.10
El movimientos de la depreciacion , fue como sigue:
Depreciacion:
Saldo inicial - -
Mas gasto del aflo (19,770.83)
Saldo final (19,770.83) -
Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
Diciembre 31, 2012 2011
DEUDAS A CORTO PLAZO
CxP Proveedores Materiales y Servicios 34,060.69 14,983.64
CxP Reposiciones de gastos 2.70
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS
CxP Extractora Novapalm S.A. 1,957.37
VARIAS CUENTAS POR PAGAR
Anticipo Vta. Clientes de Fruta 74,287.20
CUENTAS POR PAGAR SOCIOS
CxP Abdo Lépez Gustavo Nicolas 0.00 16.00
| | 110,307.96| 14,999.64
Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por pagar
Diciembre 31, 2012 2011
CUENTAS POR PAGAR EMPLEADOS
Sueldos por Pagar 3,284.30
Liquidaciones de haberes por pagar 260.32
PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR
Décimo Tercero 491.64
Décimo Cuarto 1,581.43
OBLIGACIONES IESS
Aporte IESS por pagar 1,290.02
PARTICIPACION TRABAJADORES
Participacion Trabajadores 15% 534.67
Impuesto a la Renta por Pagar 561.58
Retenciones IVA por Pagar 185.19 131.18
Retenciones Renta por Pagar 1,062.86 4.44
9,252.01] 135.62
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Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Trabajadores 31/12/2012 01/01/2012
Participacion de los trabajadores: (1)
Saldo inicial 0.00
Provision de afio actual 534.67 -

Impuesto a la
renta

Anticipo del
impuestos a la
renta

Pagos efectuados de utilidades afio anterior
Pagos efectuados anticipos -

Saldo Final 534.67 -

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiifa debe destinar el 15% de su utilidad anual antes del
impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Beneficios Sociales:

Saldo inicial 0.00 -
Provision de afio actual 2,073.07 -
Pagos efectuados (2,073.07) -

0.00 -

La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre 2012, ha
sido calculada aplicando las tasas del 23% y respectivamente.

CODIFICACION DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO art 37 segundo
parrafo Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de
maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas
y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que
se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo, para lo cual deberan efectuar el
correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se estableceran en
el Reglamento a la presente Ley.

Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%.
Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%.
A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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Para efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluira los montos que
correspondan a gastos increméntales por generacion de nuevo empleo o mejora de la
masa salarial, asi como en la adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la
productividad e innovacién tecnolégica, en los términos establecidos en este
Reglamento, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, exclusivamente. Tales gastos deberan estar debidamente sustentados en
comprobantes de venta validos, cuando corresponda, de conformidad con la ley, o
justificada la existencia de Ila transaccion que provocé el gasto, sin perjuicio del
gjercicio de las facultades legalmente conferidas a la Administracién Tributaria, para
efectos de control de una cabal aplicacion de lo sefialado en este inciso.

REGLAMENTO PARA APLICACION DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO
INTERNOArt. 76. Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas
reconocidas de acuerdo al Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas
al pago de este anticipo después del quinto afo de operacion efectiva,
entendiéndose por tal la iniciaciéon de su proceso productivo y comercial. En caso de que
el proceso productivo asi lo requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizacién
del Servicio de Rentas Internas.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%)
de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se

relacionen con la misma autoridad tributaria.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal es como sigue:

31/12/2012

01/01/2012

Descripcion

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION LABORAL
Menos:

Amortizacién de Pérdidas Tributarias (Art. 11 LRTI)

15% Participacién a trabajadores (d)

100% Dividendos Exentos

Mas:

Gastos no deducibles locales

Gastos no deducibles del exterior

Gastos Incurridos para Generar Ingresos Exentos

15% Participacién de trabajadores atribuibles a ingresos exentos
Ajuste por precios de transferencia

3,564.44

534.67

63.02

0.00

UTILIDAD GRAVABLE / PERDIDA

BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 23% (Art. 37 LRTI; Arts. 47 y 51 RALRTI)
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 13% (Art. 37 LRTI; Arts. 47 y 51 RALRTI )

3,029.77

3,029.77
0.00

63.02

63.02
0.00

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

1,375.89]

15.12

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR / SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
Menos: Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Corriente (e)

1,375.89

15.12

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO
Mas:

Saldo del Anticipo Pendiente de Pago

Menos:

Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal

Retenciones por dividendos anticipados (Art. 126 RALRTI)

Retenciones por ingresos provenientes del exterior con derecho a crédito tributario (f)
Anticipo de Impuesto a la Renta pagado por espectaculos piblicos

Crédito Tributario de Afios Anteriores

Crédito Tributario Generado por Impuesto a la Salida de Divisas
Exoneracién y Crédito Tributario por leyes especiales (b)

1,375.89

15.12

IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR

1,375.89

15.12

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

0.00

0.00
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Obligaciones

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

9 |alargo Diciembre 31, 2012 2011
plazo
PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO
Corporacién Financiera Nacional 198,571.34
CUENTAS POR PAGAR SOCIOS
CxP Abdo Lépez Gustavo Nicolas 271,910.89
| | 470,482.23] -
Las cuentas por pagas accionistas no generan intereses
No. de Operacion 131534 con la CEN mediante amortizacion inicio 30/08/2012 y terminacion
08/04/2017, a un interes de 9.5707%,
Segtin resolucién de la superintendencia de compaiiias SC 1J DJC Q 11 001442 aprueba la creacién de la
10  Capital social compaiifa y fue registrada en el Registro Mercantil del Cant6n Puerto Quito, Con un capital autorizado de $
800 suscrito pagado dividido en 800 acciones.
La ley de compaiifas del Ecuador requiere como minimo el 5% de la utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta alcance mdximo el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser
11 Reserva Legal S . L o .
distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
13 Propiedad La compaiiifa tiene las autorizaciones respectivas para el uso y explotacién de los sistemas operativos que
intelectual utiliza.
POTENCIALES RIESGOS QUE PODRIAN OCURRIR DENTRO DEL NEGOCIO DE LA
14 RIESGOS PALMA ACEITERA.

Dentro de los agro-negocios, como el del cultivo de la palma aceitera podrian tener en

ASPECTOS AGRONOMICOS
Para el desarrollo del cultivo de la palma aceitera es importante considerar ciertos aspectos o
requisitos agrondmicos que necesita la planta para un desarrollo 6ptimo.

Tradicionalmente los factores climaticos que méas han sido tomados en cuenta con relacion al
cultivo de la palma aceitera, son la precipitacion, la temperatura, el brillo solar y la humedad
relativa.

Precipitacion, que no solo se requiere que el total anual esté comprendido en el rango indicado,
sino que ésta tenga una distribucion adecuada a través del ano, Temperatura media anual
Optima para la palma de aceite, esta comprendida entre 22 y 32<.
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Las condiciones 6ptimas de energia radiante para una productividad igualmente 6ptima, estan
dadas por un brillo solar que exceda las 2,000 horas al ano,

Como se indicé anteriormente, el cultivo de la palma aceitera es exigente en cada uno de ellos,
pudiendo ser fatal el que por condiciones anormales del clima pueda afectar el desarrollo y
produccién. Fenémenos como el El Nifio, favorece mucho la produccion, obteniéndose picos de
produccion que diferencian mucho de la producciéon normal.

Sequias prolongadas que superan los 6 y llegan a 8 meses perjudica tremendamente en el
desarrollo y produccién, mermando la misma en mas de un 60% de la produccion normal.

Zonas con temperaturas inferiores a los 20 C, se a fectan considerablemente en su produccion.

Suelos

El grado de rusticidad de la Palma Aceitera, permite a esta especie la adaptacién a una amplia
gama de condiciones agro-ecologicas con diversidad de suelos, dentro del marco ambiental del
trépico humedo.

Los suelos éptimos para el cultivo de la Palma Aceitera, son los profundos con buen drenaje, de
textura ligeramente arcillosa, de preferencia con buen contenido de materia orgénica, con
topografia de plana a ligeramente ondulada y con un nivel de fertilidad de medio a alto.

Suelos poco profundos, suelos marcadamente acidos es el alto nivel de aluminio intercambiable,
que disminuye el pH del suelo e incrementa las concentraciones de Fe y Mn, que pueden llegar
a niveles toxicos para el sistema radicular de la planta, afectando seriamente en el desarrollo
normal de la planta y repercutiendo en la productividad.

Importancia de la calidad de la semilla

La seleccion del material a sembrarse es importante para asegurar altos rendimientos y calidad
en el aceite de modo que haga rentable el cultivo de la palma. Esto es vital con cultivos de
arboles que van a producir por 25 0 méas afos. De aqui se deriva la importancia de la inversién
inicial cuando se recurre a proveedores de semillas certificadas, quienes a través de sus
programas de investigacion y mejoramiento genético logran semillas certificadas y con garantia
de buena calidad.

El uso de semillas no aptas o inapropiadas conocidas como ilegitimas constituye una mala
inversién por la baja produccion en racimos y en aceite y por la vulnerabilidad plagas y a
enfermedades.

Se podrian considerar los siguientes parametros para una buena semilla

« Alta productividad en racimos: en condiciones 6ptimas de cultivo 28 a 30 TM/Ha/afo.
« Alta tasa de extraccion de aceite (TEA) del orden del 25%

* Precocidad en el inicio de la produccién: 30 a 32 meses de la siembra definitiva

« Resistencia a las enfermedades endémicas en la zona de instalacién de la plantacion
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Limitacion Impacto o fuente de costos adicionales

A continuacion en el cuadro se dan las limitantes para un desarrollo 6ptimo del cultivo.

Poca reserva de nutrientes

Poco desarrollo de raices

Mayor costo de preparacion
fertilizacion

Suelo superficial

Cuidados en la preparacion del
terreno

Poca reserva de nutrientes

Mayor frecuencia de fertilizacion
Suelo muy arenoso

Poca de retencion de agua

Mayores costos de drenaje

Suelo muy arcilloso Mayores costos de labranza.-
Subsolado

. . . Mayores costos de fertilizacion
Bajo contenido de nutrientes

Mayor costo de siembra

Pendiente pronunciada Mayor costo de cosecha

Mayor costo de mantenimiento
general
Mayores costos de drenaje

L Limitaciones para la fertilizacion
Exceso de precipitacion

Limitaciones para operaciones de
campo

Sanidad vegetal

El medio ambiente donde se cultiva la palma aceitera relne todas las caracteristicas favorables
para la presencia de insectos plagas y el desarrollo de enfermedades, es un cultivo de tropico,
es un monocultivo que cubre grandes extensiones y ademas tiene un ecosistema muy fragil.

Graves afectaciones con resultados catastréficos como el ocurrido en el Oriente Ecuatoriano,
con grandes plantaciones que fueron afectadas con el problema del PC o Pudricion del Cogollo,
debiéndose optar por la siembra de nuevos materiales con cierta tolerancia a este problema.

De igual manera lo que esta ocurriendo en el sector de San Lorenzo con el mismo problema de
la Pudricion del Cogollo, afectando plantaciones jovenes desde los 4 afos de edad hasta los 8 y
10 donde comercialmente era imposible seguir manteniéndolas.
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Si bien es cierto estas dos zonas, tanto del Oriente Ecuatoriano como de San Lorenzo, son las
mejores para el desarrollo del cultivo en cuanto a las condiciones agroclimaticas que necesita el
cultivo, llegando a obtener producciones record de hasta 35 Tn de fruta por hectarea al afio, han
sido las mas afectadas por el PC.

Zonas igualmente productivas como la del triangulo comprendido entre Quinindé — Quevedo y
Santo Domingo son las que se han mantenido desde el inicio de la siembra del cultivo de la
palma aceitera, siendo mas de 30 anos, con ciertas limitantes como descenso en su
productividad, porcentajes bajos de mortalidad de plantas por problemas de insectos, PC y otras
enfermedades, son las que mantienen la economia de la zona antes mencionada, siendo un
actor importante en el desarrollo.
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