B SERVIFRENO C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. ddlares)

31 de Diciembre
. Nolas 2017 2016

ACTIVOS
ACTIYOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes 7 2.959.588 1.231.4946
Activos financieros
Cuenias por cobrar centes no relacionados 8 3.097.391 3.431.660
VVVVV - Cuentas por cobrar clientes reladonados 101,733 68.243
E‘Mj Otras cuentas por cobror 32.980 196,362
Inventarios g 5.174.996 5.239.434
Activos por impuestos corrientes 161.871 231.341
Total activos corrientes 11.528.55¢9 10.398.536
- ACTIVOS NO CORRIENTES:
[ Propiedad y equipo 10 2.085.666 2.008.597
Activos intangibles 2.180 22.150
p— Aclivos por impuesto diferido 1.084 10,347
:mj Ofras cuentas por cobrar 570 570
Totall aclives no corrientes 2.096.502 2.041.654
LM Total activos 13.625.061 12.440.150
- PASIVOS
b PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar ne relacionadas 11 2910724 2.087.447
e Otras cuentas por pagar 12 756.205 488.123
bad Pasivos por impuestos corrientes 247.869 419.339
Beneficics empleados corto plazo 213.696 254,439
gj Total pasives corrientes 4.128.494 3.249.347
Ve
PASIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar relacicnadas 12 846.673 1.045.635
Beneficios empleados post-emplea 14 454,925 349.18%9
Pasivos por impuesto diferido 21.300 19312
Total pasives no corrientes 1.322.898 1.434.136
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
TV 1 Capital social 20 355.856 355.856
) Reservos 21 234.967 034.967
Otros resullados integrates 22 (21.021} {35.478)
Resultados acumulados 23 6.158.484 5.815.608
Resultado del ejercicio 815.383 685.754
Total patrimonio 8.173.669 7.756.707
L‘““‘ Tolal pasivos y palrimonio 13.625.061 12.440.189

Marcelo Castro
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Carlos Viter] ‘
Contador Gb{eml




SESRVIFRENO C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ingresos de actividedes ordinarias
Costo de ventas

GANANCIA BRUTA

Gastos de administracidn y de ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingresgs y gastos:

Gastos financieres

Ingresos por arendos

Ingresos por diferencial cambiario
Ctros de ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos impuesto o [a rento:
Corriente

Diferido

Utilidad del periodo

GTROS RESULTADOQS INTEGRALES:
[Pérdidas) ganoncias acluariales

Total resuftado integral del ofio

Resultade integral atribuible o fos propietarios

(Expresados en U.S. délares)

e

31 de Diciembre

2017 2016
17.177.072 16.739.195
{12.332.857) (12.297.791}
4843.215 4.441.404
(4.021.978) {3.807.653)
821,237 433,751
|145.865) (122.227)
137.114 136.417
56.162 60.912
217.155 191.428
1.085.803 700,281
(259.171) (225.443)
{11.249) 10.915
815.383 £85.753
{55.544) 27.456
759.839 713.209
759.839 713.209

Marcelo Castro
Gerente General

Ver notos o los estados financieros

CCarlos Vité\j
Contador General
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SERVIFRENO C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.5. délares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE (EN) OPERACION
Recibido de clientes
Pagado a proveedores ¥ empleados

Utilizado en atros

Efeclivo neto provenienie de actividudes de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIOMN

Adguisicion de propiedades y equipo
Proveniente de la venta de bienes

Efective neto ulilizado en aclividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Utiizado en pago de préstamos accionistas
Urilizado en pago de dividendos

Efectivo neto ulilizado en ocfividades de financiamienfo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante ef afio
Saldos ai comienzo del afio

Saldos al final del ofio

(Continda...)

31 de Diciembre

2017 2016
17.418.891 16.086.941
(15.235.116) {15.235.016}
{140.629) 4277
2.043.146 856,202
{173.281) {15.889)
13.500 14153
(159.781] (1.736)
187.604 (297.645)
{342.877)
{155.273) (297.645)
1.728.092 556,821
1.231.496 674,675
7.959.568 1.231.496




SERVIFRENO C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. ddlares)

31 de Diciembre

2017 2016

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta 815,383 713.210
Ajustes para concilior ta utilidad neta con el efeclive neto

proveniente de actividades de operadidn

Depreciaciones y amortizaciones 90,142 151.235
Provisién cuentas incobrables 02.449 21.210
Provisién jubilacian patronal y desahucio 92735 62.598
Beneficios empleados 189.627 158.873
Yenta y boja de propiedad y equipo {2.687) {13.088)
Impuesto a la renta corriente y diferido 121.541 214.528
Cambios en activos y pasives:
Cuentas por cobrar 208.458 {652.255)
Oflras activas 106.927 [96.459)
inveniarios 64.438 375.161
Aclivos por impuestos corrientes 69.470 {24.191)
Cuentfas por pagar 823.2746 403.622
Oftras cuentos por pagar {118.482) 129.678
Impuestos por pagor {281.762) [281,208)
Provisiones (237.369) (3046712}
Efectivo neto provenienie de aclividades de aperacian 2.043.146 856.202

M““‘M Vole

U

Carlos vfrk i
Contador Gegeral

Marcelo Castro =
Gerente General

Ver notas o los esfados finoncieros
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1.

3.

SERVIFRENO C.A.

Informacién general

SERVIFRENO CIA. LTDA., fue creada el 18 de maya de 1978, existe bajo las leyes ecuatorianas desde
su inscripcion en el Registro Mercantil el 11 de septiembre de 1978, con un plazo de duracién de ochenta
y nueve afios, su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Guite.

Durante el afio 2017, lu Entidad realizdé una transformacion a compafila anénima, cuyoa denominacion es
SERVIFRENO C.A.

Su objeto social corresponde o la venta de paries, piezos y occesorios paro vehiculos avfomotores, es
decir, la compraventa al por mayor y menor, comercializacion, envasado, distribucién, importacion,
ensamblaje, empaque y exportacidn de todo tipo de paries, componentes, suministros, herramientas y
daccesorios para vehiculos automotores, tales como guarniciones para frenos, pastillas y zapatas de freno,
remaches, embrogues, partes de suspension y direccién.

La Compafiic mantiene como proveedores principales a Alemania, Brasil, Colombia, fapén y Estados
Unidos, los cuales presentan alto nivel de tecnologia en seguridad activa, y son considerados potencias
mundiales que estdn en permanente investigacion de nuevas tecnologias y formulacion de materiales de
friccion, utilizando alternativas ecolégicas que garantizan el cuidado del medio ambiente y seguridad en
la conduccién de los vehiculos.

Sitvacion financiera en el pais

En el ofio 2017 debido al cambio de gobierno y & ung nueva politica econdmica, en la cual se ha
implementade un plan de austeridad para la optimizacidn del uso de los recursos del Estado,
principalmente en confrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, v se
ha fijado como metas dinamizar el sector de la construccion, incentivar la inversion externa e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversién piblica hacia lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucién del deficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para el afic 2018.

La Administracién de lo Compafiia considera que la situacion antes indicada podréd originar posibles
efectos a futuro, principalmente retraso en los plazos de page de clientes. Para el afio 2018 la Compaiiia
implementard nuevas estrategias comerciales con lo cual se espera generar un mayor volumen de ventus.

Politicas contahles significativas
3.1 Bases de presenfacién y declaracién de cumplimiento

los Estados Financieros de SERVIFRENG C.A., hon side prepurados de ocverdo con Mormas
Internacionales de Informacién Finonciera — NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards
Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segin los requerimientos y opcicnes
informadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuadeor. La Administracién
declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la préparacién de los
presentes estados financiercs.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran vtilizande la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compaiiic opera. La moneda funcional y de presentacién de
SERVIFRENO C.A,, es el Délar de los Estados Unides de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en confarmidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracion realice clertas estimaciones y establezea
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsite de determinar
la valuacién y presentacién de algunas portides que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar o diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros, Estas politicas han sido definidas en funcidn de las Normas Internacionales de

-10-



3.2

3.3

Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos reembolsables v de
cambios, ¥ en bancos sin restricciones.

Actives financieras

Reconocimignte, medicidn inicial y clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable mds, en el caso de un
active financiero ¢ue no se lleve al valor razonable con cambios en resultades, los costos de
fransaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del active financiero.

Los activos financieros se clasifican o costo amortizade o a valor razonable;

Los activos financieros son medicdos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetive es mantener los activos para obtener los flujos de efective contractuales.

Activos financieres o valor razonoble con cambias en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambies en resultados incluyen los actives financieros
no designadeos al momento de su clasificacién come a cesto amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésite de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categorio incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican comoe mantenidos
para negociar salve gue se desighen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion
financiera por su valer razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocides como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados infegrales.

Medicion posterior de actives financleros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor rozonakle o al costo
amortizado, considerande su clasificacién,

Préstamos ¥ cuentas por cobrar

Los préstamos y |us cventas por gobrar son activos financieros ne derivades con pages fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del métode de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deteriore del valor. El costo amortfizado se caleulo tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en lo adquisicién y los comisiones o los costos que son una parte integrante de [a
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del detetiore del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los actives financieros

Lo Compaiiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los actives financieras reportados estdn deteriorados. Los actives financieros son deteriorados
cuando hay evidencia objefiva sobre come uno o mds eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicitl del activo financiero impactaren los flujos estimados de efectivo del activo y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todoes los otros activos financieres la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

-11-



3.4

- Que seda probable que el deudor entre en bancarrota o resrganizacion financiera.

Para actives financieras llevados en su costo amortizado, el monte de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
fodos los activos financieros con la excepcion de [as cuentas por pagar de negociacion, donde el
valor es reducido a fravés del use de una cuenta de asignacion. Cuandeo una cuenta por cobrar de
negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Los
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas confra
la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o pérdida.

§i en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucién puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrid después del reconocimiento del deterioro, ko
peérdida por deterioro previamente reconacida es reversada a traveés de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversidn a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
gue el costo amortizade hubierd sido si el deterioro no hublera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compaiiia da de baja un active financiere solo cuando los derechos contraciuales a los flujos de
efectivo del active expiran, o es transferido el active financiero y sustancialmente todos los riesgos
y bheneficios de propiedad a otra entidad. Si [ao Compofiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedod y continua controlando el activo transferido,
la Compafiia reconoce sus intereses refenidos en el active y una obligocién asociada por los valores
¢ue pueden ser pagados. Sila Compafiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia continla reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizade por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Recongcimiento, medicién inicigl v clasificacién.. La Compafiia reconocerd un pasive financiero en su
estado financiero todos sus derechos y obligacienes contractuales cuando y solo cuande se convierta
en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los pasives financieros se recenocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
fransaccidn directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Pasivo financieros a valor rgzonable con cambias en resultados.- Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasive financierc designado como valor razonahle.

Medicign posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros
se miden al coste amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

uentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar.- Son chligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones posadas, tales come la adquisicion de bienes o servicios.

Baja de pasives financieros.- La Compafiia da de bajo un pasivo financiero cuando ¥ sole cuando se
haya extinguido la obligacion especificada en el contrato o haya side cancelada.

Inventarios

Los inventarios se valoran iniciaimente al coste, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medide al coste promedio), y su valor neto de realizacion, El valor neto de realizacion
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacién y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracién determing indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste correspondiente.

-12 -



3.5

3.6

Las importaciones en transito estdn medidas a su costo de adquisicion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compafifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes.

Venta de servicios
Los ingresos por la prestacién de servicios se reconccen en hase al grade de realizacidn de la
transaccion, y siempre y cvando puedan ser medidos de manera fiable,

Arrendamientos aperativos
Los ingresos de alquiler de arrendamientos operativos son reconocidos con el método de linea recta
sobre el término de este,

Dividendos e intereses
El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocide ung vez que se han establecido
los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Impuestos corrientes y diferidas

B gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto cerriente por pagar se basa en [a utilidad gravable del afio. La utilidad gravable
difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otres afics y ademds excluye partidas que nunca son
gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hosta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconote por todas las diferencios temporarias deducibles, en la medida en que resuite
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en ung transaccidn
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferides son medidos con las tasas de impuestos que se espera
dpliquen en el periodo en el cudl el pasivo se establezca o el activo se realice, basade en tasa det
Impuesto a la Renta para seciedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacion Financlera.

El valor de los actives por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacion de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

Lo medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que

vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a la fecha del reporte, recabrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

-13 -



3.7

3.8

Lo Compaiifa compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, v solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma avtoridad fiscal,

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gosto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Prepiedad y equipe

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion de servicios, o para
propédsitos administrativos, son reconocidos en el estado de situacion financlera al costoe historico
menos su depreciacion acurmulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Propiedades bajo construccién para propdsitos administrativos, o para propdsites todavia no
determinados, son reportadas en libros ab costo, menos cualquier pérdida de deterioro. El costo
incluye honorarios profesionales y para actives calificados, costos financieros capitalizadaos.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al coste menos su depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demds activos se deprecian utilizando el método de linea recta,
pard lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados, censiderando fas vidas Otiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Edificios 40 afios
Instalaciones 20 afios
Muebles y enseres 10 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipo electrdnico 3 afios

Las vidas dtiles son determinadas por la Adminisiracion de la Compaiiia en funcién del use esperado
que se fengo de jos bienes.

La depreciacién estd cargada de tal manera que eliming el costo o valorizacién de activos, ademds
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construecion, durante sus vidas dtiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida Giil estimada, volores residuales y el méfodo de
depreciacion son revisados al final de cada aiio, con el efecto de cualquier cambio tomada en cuenta
en una base potencial.

La utilidud o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y equipo es
determinada como lu diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del active, vy es
reconacida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida 0til de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mavyor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retfiro

contable de los bienes sustitvidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacidén y reparacién menor se registran directamente
en resultados como costo del periedo en gue se incurren.

Activas intangibles
Activos intangibles adguiridos de forma separada
Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro

acumuiada. La amortizacién se reconcce con base en el método de linea recta sobre su vida Ufil
estimada. La vida Gtil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de
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3.9

cada ofio, siendo el efecto de cualguier cumbic en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Método de amortizacion y vigas utiles

La amortizacién de los actives intangibles se carga o resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el
métado de linea recta. La vida Gtil esfimada, valor residual y método de amartizacion son revisades
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

La vida 0til de un activo intangible es finita o indefinida, la vida il de un active intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos pero
puede ser inferior, dependiendo del periodo a le largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles de vida OHl indefinida no se amortizan, pero se evalGan por deterioro
unualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangikles de la Compafiia son igual o cero.

A continuaicion se presentan los principales activos intangibles y las vidas dtiles usadas en el cdlevko
de la amortizacién:

Grupo Tiempo

Software 3 afios
Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos o empleados corresponden a jubilacion patrenal ¥ desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
gue son efecluadas al final de cada periodo, para [o cual se consideran ciertos porameiros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de cdleulos actuariales.

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la provisién por jubilacion
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercade de los bonos empresariales
de alta calidad existentes en Estados Unidos de Norte América.

Los cambios en dichas provisiones se reccnocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periode
se presentan en forma separada en su respectiva nota o los estades financieros.

3.10 Participucién o rabajadores

a.n

Lo Compafiia reconoce la participacion o trabojadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se caleula o una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

Capital social y distribucian de dividendos
Los acciones ordinarias se clasifican come patrimonio nete.
l.os dividendos a pagar o los accionistas de [a Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados

financieros cuando se configura la obligacion correspendiente en funcidn de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

3.12 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen o medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el gque se conocen.
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3.13  Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, SERVIFRENO C.A. ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en cgja y bancos: incluyen el efectivo en cajua e instituciones financieras.
Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingrescs
ordinarios de SERVIFRENC C.A., asi coma otras actividades que no puedan ser calificadas como de

inversién o financiacién,

Actividades de inversién; corresponden o actividades de adquisicion, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de finonciacidn; actividades que producen cambios en el tamafic y composicién del
patrimenie neto y de los pasivos de cardcter financiero

3.14 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieres «l 31 de dicilembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.15 Compensacidon de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingreses y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa,

3.16 Clasificaciéon de saldos en corrienies y no carrientes
En el estado de sitvacion Financiere, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estades financieros y como no corriente, los mayores o ese periodo.

3.17 Nvuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nyevas normas aplicadas por o Compafiia

No se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros de SERVIFRENO C.A. respecte de
narmas Y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2017.

Interpretaciones, modificaciones y_nuevas normas gplicgbles o la Compafiia que no entran atin en
yigor
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. . Fecha de emisidn Fecha estimada
Tituvlo y nombre normativa T

de lg norma aplicacién
NIIF 15 - Ingresos de coniratos con
dienfes 2014 01 de Enero del 2018
NIIF 2 « Instrumentos financieros 2014 01 de Enero del 2018
NIIF 16 - Arrendamientos 2015 01 de Enero del 2019
NIF 1 - Adopcién por primera vez de
fas Normas 2017 1 de enero de 2018
NIC 28 - l'nyersmnes en ssociados y 2014 1 de enero de 2018
negocios conjuntos
NHF 9 - instrumentos Finoncieros con la 2007
NHF 4 Confratos de seguro 1 de enero de 2018
CINIIF 22 - Transacciones en moneda 2007
exiranjera  y contraprestaciones 1 de enero de 2018
anficipadas
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los 2017
tratamientos de los Impuesfos o los 1 de enero de 2019
ingresos
NIIF 2 - Clasificacidn y valoracidn de 2017
fransacciones con pagos basodos en 1 de enero de 2018
acciones

La Compaiifa ha concluido los principales impactos que se tendrda por la aplicacién de las nuevas y
enmiendas citadas anteriormente, o continuacién el andlisis realizado,

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentas de Contratos con los Clientes {NIIF 15}

El objetive de esta Norma es establecer los principios que aplicard una entidad para presentar
informacion Otil o los usuarios de los estados financieros sobre la naturdleza, importe, calendario e
incertidumbre de los Ingresos de actividades ordinarias y flujos de efective que surgen de un contrato
con un cliente:

La NIIF 15 requiere la identificacion de fos contratos y de las obligaciones de desempefio que se
compromete a cumplir la Entidad. Esta norma deroga la NIC 11 — NIC18 = IFRIC 13 —IFRIC 15, IFRIC
18 y SIC 3; entrard en vigencia o partir del 1 de enero del 2017,

Una entidad contabilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma
solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1. Las partes del contrate hon aprobado el contrate (por escrito, oralmente o de acuerdo con
ofras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

2. la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

3. Lla entidad puede identificar las condicienes de pago con respecto d los bienes o servicios
a transferir;

4. El contrato fiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo fuluros de la entidad cambien como resultado del contrato);
¥.

5. Es probable gue la entidad recoude lo contraprestacion o la que tendrd derecho o cambio
de los bienes o servicios que se transferiran @l cliente. Para evaluvar si es probable la
recaudacion del importe de la contraprestacién, una entidad considerard solo la capacidad
del cliente y la infencién que tenga de pagar esa  confraprestacién a su vencimiento. El
importe de la contraprestacién af que la entidad tendra derecho puede ser menor que el
preclo establecido en el contrato si la contraprestacion es variable, porgue la entidad
puede ofrecer al cliente una reduccién de precio.
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Reconocimiento del ingreso:
La entidad reconocerd los ingresos cuando:

- Se satisface una obligacion de transferencia de un bien o servicio comprometido a un cliente
cuando este obtiene el control.

= Alolorge del tiempo cuondo satisface lo fransferencia del bien o servicio comprometido
al cliente,

Analisis de impuacios:

Lo Administracidn de la Compafia ha determinado que los posibles impactos sobre los importes
reconocidos como ingresos por la aplicacion de fas NIIF 15 no seran significativos, debido o que los
ingresos son reconocidos una vez que los bienes hayan side transferides.

Instrumentos Financieros (NHE 9)

El objetivo de esta Norma es establecer los principios para la informacién financiera sobre activos
financieros y pasivos financieros, de forma que se presente informacion dtil y relevante para los
usuarios de los estados financieros para la evaluacién de los importes, calendario e incertidumbre
de los flujos de efective futuros de la entidad:

Reconocimiento inicial:

Uno entidad reconocerd un active financiere o un pasivo financiero en su estade de situacion
financlera cuando, vy solo cuando, se convierta en parte de las clGusulas contractuales del instrumento,

Clasificacién de actives financieros:

Una entidad clasificard los activos financieros segin se midan posteriormente a costo amertizado, a
valor razonable con cambios en otro resultado integral o o valor razonable con cambios en
resultados sobre la base de los dos siguientes:

- Activo o pasivo financiero o costo amortizado
~  Activo o pasivo financiero o valer razonable
- Activo o pasive financiero a valor razonable con cambio en el ori

Clasificacion de pasivos financieros:

Una enfidad clasificara todes los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizade, excepto en el caso de:

{a) los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultades. Estos pasives, incluyendo
los derivados que son pasivos, se mediran con posterioridad al valer razenable.

(b} Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumplan
con los requisitos para su baja en cventas o que se contabilicen wilizando el enfoque de la
implicacidn continvada.

Reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas {deterioro del valor):

En cada fecha de presentacion, una entidad evaluard si se ha incrementado de forma significativa
el riesgo crediticic de un instrumento financiero desde el reconocimiente inicial. Al realizar la
evaluacién, una entidad utilizard el cambio habido en el rlesge de que ocurra un incumplimiento a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, en lugar del cambio en el importe de los
pérdidas crediticias esperadas. Para realizar esa evaluacian, una entidad comparard el riesgo de
que ocurra wn incumplimiento sobre un Instrumento financiero en la fecha de presentacion con el de
la fecha del reconocimiento inicial ¥ considerard la informacion razonable y sustentable que esté
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionade, que sea indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconegimiento inicial.
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Analisis de impactos:

La Administracion de la Compafiia ha evaluado los posibles impactos sobre los importes reconocidos
en los estados finoncieros en relacidn con los activos financieros, en la aplicacién de la NIF 9, v ha
determinado que debido a su gire de negocio y al fipo de activos que mantiene serd necesario
realizar un asiento de regularizacién.

Con respecto a las pérdidas crediticias esperadas, la Compaiiia realizé el andiisis correspondiente
en funcidn al comportamiento y recuperacion de la cartera de los Gltimos tres afios, llegando a la
conclusion que el riesgo de no recuperacién corresponde al 3% de la cartera, por Jo que durante el
afie 2017 se registrd un impacto de USD $646.754 en funcién o la aplicacién de la NIIF 9.

Arrendamientos {NHF 16

La NIIF 16 requiere ld identificacién de coniratos de arrendamiento y da la guia para el tratamiento
contable del arrendador y arrendatario. Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - SIC 27 y entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2019.

Esta Norma establece fos principios para el reconecimiento, medicién, presentacién e informacién a
revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
informacién proporciona una base a los usuarios de los estados financieros poara evaluar el efecto
que los arrendamientos tienen sobre [a situacidn financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de una entidad.

La diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para
la contubilidad del arrendador y es reemplazada por un medelo en el cual el derecho de use del
activo ¥ su correspondiente pasivo tiene que ser reconccide por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de active.

Identificacion de un arrendamiento:

Al inicio de un confrato, una entidad evaluard si el contrate es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho o controlar el uso de un active
identificado por un periode de tiempo o cambio de una contraprestacion.

Reconocimiento:

En la fecha de comlenzo, un arrendatario reconocerd un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento,

En la fecha de comienze, un arrendatario medird un active por derecho de uso al costo. El costo del
activo por derecho de uso comprenderd:

1. El importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento.

2. Los pagos por arrendamiente realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos;

3. Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; vy

4. Una estimacién de los costos a incurrir por el arrendatario al desmontelar y eliminar el
active subyacente, restauvrar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo subyacente
a la condicion requerida por los férminos y condiciones del arrendamiento, o menos que se
incurra en esos costos al producir los inventarios. El arrendatarie podria incurrir en
obligaciones o consecuencia de esos costos Yo sea en la fecha de comienzo ¢ como una
consecuencia de hober usado el activo subyacente durante un periodo concreto.

En la fecha de comienzo, un arrendatario medird el pasive por arrendamiento al valor presente de
fos pagos por arrendamiente que no se hayan pagodo en esa fecha. Los pagos por arrendamiento
se descontardn usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera
determinarse facilmente. 5i esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatario viilizard la
tasa incremental por préstamos del arrendatario.
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4,

Analisis de impactos:

La Administracién de la Compofiia no ha finalizade la revision de los posibles efectos de la aplicacién
de la NIIF 14, sin embargo ai mantener contratos de arrendamiento de dos bienes inmuebles, estima
que los efectos de esta aplicacién van a ser significativos.

Revelaciones

De manera general se establece que lo aplicacién las nuevas normas vy los nueves requerimientos
generdaran mayor informacion o revelar en lo notas a los estados financieros: contratos de prestacion
de servicios, descripcion de las obligaciones de desempefio identificadas, precio establecido en los
contratos, a las estimaciones utilizadas para el andlisis individual o colectivo del riesgo de crédito
esperado e informacién respecto a los contratos de arrendamiento como son plazoes, montos,
condiciones del contratos, etc.

Estimaciones y jyicios contables

Las estimaciones y juicios contubles son evaluados de manera continva y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables a] sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas gue no
igualarén o los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una presentacién razonable de
los Estados Financieros, o continvacidn se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién patrenal y desahucio son
calcvladas en base a estimaciones actuariakes, mismas que consideran varios factores en base a
hipotesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajusies en el futuro.

4.2 Vidas Gliles y deterioro de actives

Como se describe en la Nota 3.7 la Administracién es quien determing las vidas dtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, plantas y equipos, ésta
estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compaiiia.
Esta estimacién podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compafia.

Gestion del riesqg financiero

las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédifo y riesgo de
liquidez.

La gestién del riesgo estd o cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compafiia, mismos que se
encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos finoncieros con la colaboracién de todas las dreas
operativas de la Compafila, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econémice de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compaifiia.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion

y cuantificacién de éstos v una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Compafiic mantiene una politica de otorgar crédito inicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas por la Compafiia mediante su departamento de cartera, ademds de obtener
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garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
existo concentracion de crédito con ninguna de estos.

Al 31 de diciembre del 2017, o Entidad mantiene USD $95.592 pendientes de cobro a su Compafia
relacionada Comanex Cia. Lida.

Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiecnes acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compafiia,
para lo cual se ha establecido un marce de trabaje apropiado de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, medianc ¥ largo plaze asi como la gestidn de liguidez. La
Administracion monitored el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Efectivo en Bancos y Activos Financieros

El efectivo en bancos y activos financieres mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificacion

Entidad Financiera 2017 2016
Bance Internacional ABA ABA
Banco Pichincha C.A AAA. AMA-
Banco de Guayaquit C.A AAA [ AAA. AAA [ AAA-
Banco del Pacifico AAA AAA

Gestion del capital
El objetivo principal de la Compafia en relacidn o la gestion de su capital es asegurar que estara en

capacidad de mantener su negocio en marcha, ¥ proporcicnar « los propietarios el méximo rendimiento
esperado.

ta Administracién de la Compafiia realiza una revision frecuente de la composicidn del capital y los
riesgos.

Lo Administracion efectda una evaluacion periddica de la posicién financiera de la compaiifa, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallon a continuacion:

Capital de trabajo USD$7.400.065
Indice de liquidez 2.7 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.7 veces

Lot Administracién considera que los indicadores financieros estdn dentro de los rangas en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compafiia.

Ingstrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los actives y pasivos financieros estén conformados
de la siguiente manera:

Efeclivo v equivalentes
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efective estan conformados de la siguiente manera:

-21 -



31 de Diciembre

Mol 2007 2016
. No . Neo
Corriente . Corriente .
Corriente corriente

Activos finoncieres:
Costo amordizado:

Efectivo y equivalentes 7 2.959.588 1.231.494

Cuentas por cobrar comerciales y 3.232.104 570 3.696.965 570
ofras cuentas por cobror o T
Total 6,191,692 570 4.927.761 570

Pasivos finonrcieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comercioles Y |y 15 3444920 846,673  2.575.570  1.045.635
otras cuentas por pagar

Total 3.666.929 846.673 2.575.570 1.045.635

31 de Diciembre

27 2016
Depésitos a plazo (inversicnes) 2.493.049 500.000
Bancos 461.519 714798
Cajas 5.020 16.698
Tatal 2.959.588 1.231.496

Los fondos presentados anteriermente no cuentan con ninguna restriecion para su use inmediato.

Los depésitos o plazo, clasificados como efective y equivalentes, vencen en un plaze inferior o tres meses
desde su fecha de adquisicién y devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones.

Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran o continuacion:

31 de Diciembre

2017 2016
Clientes 3.233.837 3.543.900
Provisidn cuentas incobrables {136.444) (43.997}
Total 3.097.391 3.499,903

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compafiia no realiza ningln
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anvalmente la Compafiia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la prevision a registrarse por este concepto.

Antigiedad de saldos en mora, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

7 2016
De 60 o 90 dias 6461.963 580,245
De 20 ¢ 120 dias 303.766 330.783
De 120 dias en odelante 393.188 316.444
Yotal 1.358.917 1.327.472

Antigiiedad de cuentas por cobrar deterioradas

tas cuentas per cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar o clientes con una
antigiedad superior a 345 dias.
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9.

10.

Movimiento de provisidn para cuentas por cobrar deterioradas

La variacion del salde de la provisibn para cuentas incobrables se detalla a continuacion:

31 de Diciembre

2017 2016
Saldo at inicio 43.997 25.692
Pérdidas por deterioro recenocido en el periedo 92.449 21.210
Importes eliminados como ingebrables - {2,205}
Tolal 136.446 43.997
Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continuacién:

Productos terminaclos
Impertaciones en fransito

31 de Diciembre

Pravisién para ohsolescencia

Total

2017 2016
3.234.591 4.391.317
2.029.075 932.442

(88.670) (84.325)
5.174.996 5.239.434

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante ef afio 2017 y 2016 fue de USDS 12.333.857

y USD$ 12.297.791 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.

Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 Jos saldos de Propiedad, planta ¥ equipo son los siguientes:

Descripcion

31 de Diciembre

2017 2016

Edificios 1.180.300 1.180.300

Terrenos 634.100 634.100

Instalaciones 305.909 305.909

Construccianes en curso 144785 "

Muoguinaria y equipo 143.398 154105

Vehiculos 124.280 124.280

Equipo de computa 118.235 103.122

Muebles y enseres 75.986 67.533

Equipo de oficina 53.798 53.798

Depreciacién acumulada {695.125) [614.560)

Total 2.085.666 2.008.587

2017
Descrincis Saldo al inicioc  Bajas y ventas  Adiciones o Suldo al final
escripcién del afio Reclasificaciones del afio

Terrenos 634.100 634.100
Edificlos 1.180.300 1.180.300
Instalaciones 305.909 305.909
Equipe de compuio 103.122 14,350 763 118.235
Muebles y enseres 67.533 8.453 75.984
Maguinaria y equipo 154.105 (16.399) 5.692 143.398
Equipo de oficing 53.798 53.798
Vehiculos 124,280 124.280
Construcciones en curso 144.785 t 44.785
Total 2623.147 {16,399} 173,280 763 2780,791
Depreciacion acumulada {614.560) 3.007 {83.572) (695.125)
Total 2.008.587 (12.392) 39,708 763 2.085,666
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2016
Soldo ol inicio  Bojus y ventas  Adiciones Suldo ol final

Descripcian del afio del afia

Terrenos 634100 634.100
Edificios 1.180.300 1.180.300
Instalaciones 305.909 305.909
Equipo de computo ?3.074 10,048 103.122
Muebles y ensares &63.557 3.976 &7.533
Magquinario y equipo 162,079 (7.97 4) 154.105
Equipo de oficing 51.932 1.866 53.798
Yehiculos 124.280 124.280
Coenstrucciones en curso

Total 2.615.231 {7.974) 15.890 2.623.147
Depreciocidn acumulada |537.796) 6.909 (83.673) 614,560}
Total 2.077.435 {1.065) (67.783) 2.008.587

11. Cuenias por pagar comerciales

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos de cuentas por pogar comerciales es el

siguiente:
D — 31 de Piciemhbre
escripcion 2017 2015
Proveedores del exierior 2.808.992 2.043.581
Proveedores locales 101.732 43.866
Total 2.910.724 2,087.447

El perfodo de crédito promedio de compras de clertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.

12. Ofras cuentas por pagar

A continvacién se muestra un resumen de ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

Lo 31 de Diciembre
Descripcion

2017 2016

Corio plaze

Préstama Inmobiliaric 257.661 112.045
Otras cuenta por pagar 236776 133.983
Depdsitos no identificados 85.848 87.302
Préstamo Fanny Jaramillo 44.808 71.163
Cventas por pagar IESS 44.179 33.156
Préstama Yolanda Castro 23.571 11,287
Préstamo Susana Castro 22.870 10.951
Préstamo Marcelo Castro 20.295 718
Préstamo Sonia Castro 20197 2.671
Cuentas por pagar Cont. Tevés - 8.847
Total 756.205 488.123
Largo plazo

Fanny faramillo 415315 426715
Préstomo Inmobiliaria 257.183 402.798
Préstamo Yolanda Castro 43.760 56.044
Préstamo Susana Castro 42,460 54.379
Préstama Marcelo Castro 37677 48.254
Préstamo Sonia Castro 37.497 48.023
Garantias 12.781 9.422
Tolal B46.673 1,045.635
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13.

14.

Transacciones con partes relacionadas

A continuacién se resumen las principales transacciones con Compafiias Relacionadas en los afios 2017 y

2016

31 de Diciembre

Descripcién 2017 2016

Inmobiliarie Castro Jaramillo Cia, Lida.

Focturas recibidas por arriendo 34.000 346,000
Fucturas por intereses préstamo 39.876 17.63%
Comanex Cia. Ltda.

Facturas entregadas por bienes 23.268 73.67¢9
Facturas recibidas por bienes 2.845 £.334
Facturas recibidas por servicios 1.403 74177

Préstamos con Inmobiliaria Casfro Jaramilfo Cia. Lida.

Al 31 de diciembre del 2017 se mantienes obligaciones con la Inmobiliorio Castro Jaramilio Cla. Lida., ver

nota 12,

Beneficios empleados Post~Empleo

Un detalle de ia composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacion:

Descripcion

31 de Diciembre

2087 206
Jubilacién patronal 238.013 173,295
Desahucio 216912 195.804
Total 454,925 369.189

Movimiento empleados post-empleo

El mavimiento de las cuentas beneficios empleades durante el afio 2017 y 20146 se detalla o continuacion:

Jubilacién patronal

31 de diciembre

Desahucio

Descripcion 2017 2016
Saldos al comienzo del afic 173.295 177.434
Costo dle los servicios del perioclo corriente 18.737 14172
Costo por intereses 9.521 6.932
{Ganancias)/pérdidas cctuariales 50,532 {22.6911
Pérdidas/(ganancias) sobre reducciones [2.552)
Beneficios pagados 4,989}
Efecie de reducciones y liquidaciones anticipadas [2.083)
Saldos al final 238,013 173.295

Descripcién 31 de diciembre

2017 2016

Saldos al comienzo del afio 195.894 173.020
Costo de los servicios del periodo cortiente 24,054 24767
Costo por intereses 8.676 7.836
{Ganancias)/pérdidas actuariales 5.011 (4.187}
Efecto sobre reducciones y liquidaciones anticipadas 6.652 1.560
Beneficios pegados (23.375) (7.102}
Saldos al final 216912 195.894
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15.

16.

17.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de erédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basadoes en la férmula del plan, de tal sverte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcvlar el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de page de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariates que surfan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan o resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperade de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

Descripeion 2017 2016
% %
Tasa de descuento 3.97% 4.64%
Tasa de incrementa salarial 1.41% 1.12%
Tasa de rotacién 23.35% 6.83%

Lo Administracién de [a Compadfiia aplicé can uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2016 y
2017 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta colidad de
Estados Unidos.

Ingresos

Un resumen de Jos ingreses reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripeién 31 de diciembre
2017 2016
Yentas 18.432.352 17.878.720
Devoluciones (529,198} {520.667)
Descuentos [726.082) (618.858)
Total 17.177.072 16.739.195

Costo de venias

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de diciembre
2017 2016
Costo linea AGL 4.312.577 4.122.528
Costo linea pesado 4.314.805 3.877.708
Costo linea liviano 3.706.475 A.297.555
Total 12.333.857 12.297.791

Gastos administrafives y de ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas repertados en los estados financieros es como sigue:
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1a.

Descripcion 31 de diciembre

2017 2014
Gastos de ventas 2516409 2.215.593
Gastos administrativos 872.451 758,746
Gastos de funcionamiento 511.108 566.057
Instalaciones 30.591 30.591
Gastos no deducibles 22.307 49.144
Edificios 17.443 17.443
Amortizacién software 15,569 67.562
Maoquinarias y equipe de tafler 11.720 12.514
Vehiculos 2.051 2.051
Equipo de cémputo y software 7.604 7.005
Valor neto de realizacién 4.346 47.034
Equipo de oficina 4209 4.298
Muebles y enseres 2956 3.837
Pérdida en baja de inventarios (3.786) i18.778
Total 4.021.978 3.807.653

Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre |as utilidades sujetas o distribucion siempre y cuando la participacion de los socios o accionistas en
el cien por ciento corresponda « personal naturales o sociedades domiciliados en el Ecuador, cuandoe la
Compafiic tenga participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Parficipacion mayer al 50%: % Participacion % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 55% 250
Persona natural o sociedad residente en Ecuadeor 45% °

Le tarifa o considerar para las utilidades que no vayon o ser distribuidas y que serdn reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto o la renta calculoda menos la disminucién de 10 puntos del
beneficio.

Cuandeo una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue wiilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecvador, deberd efectuar una retencion en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecide en este Reglamento o la Ley de Régimen Tributario
Interne.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito tributaric para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicic de la retencidn establecida en el pdrrafo anterior, cuando una scciedad distribuya
dividendos v otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacion del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencién del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto o la Renta.

Una recenciliacién entre la viilidad segin estados financieres y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcién 2017 2016
Utilidad segin libros antes de impuesto a la renfa 1.074.554 2900.282
Mds gastos no deducibles 103.496 124.461
Base imponible 1.178.059 1.024.743
Impuesto a la renta calevlado por el 22% 259171 225.443
Anticipe calcutado 110,334 145.756
Impyesto a la renta corriente registrado en resuvltados 259.171 225.443
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Anticipo calculade - A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ef valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afic 2017, la Compafia generd un anticipe de impuesto a la renta de USD$110.334; sin
embargo, el impuesto a la renta cavsado del afio es de USD$ 259.171. Consecuentemente, la Compafia
registrd en resultados US$ 259.171,

La Compafiia no ha sido revisada por los auteridades tributarias, por lo tanto estdn abiertos para revisién
los ejercicios del periodo fiscal 2014 al 2018,

A partir del afio 2018 la Compafia aplicard la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acverdo a la
Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modernizacién de la Gestién
Financiera Publicada en el registre oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del calculo
del anficipo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el célevlo efectuado
hasta el 2017.

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremoto

Se incrementa let tarifa del IVA al 14% durante el periedo de hasta un afio a partir det mes de junio
del afic 2017. Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibirdn un descuento
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezca el SRI, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en las zonas afectadas,
estardn exoneradas del pago del IR durante 5 afios, contados desde el primer ofic en el que se
generen ingresos atfribuibles dnicamente a la nueva inversién.

Ley Oradnica para el Equilibrio a las Finanzas Pablicas

El SRI directamente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electrdnico 2 puntos del VA pagado
en la adquisicion de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta validos
emitidos ¢ nombre del titular de una cventa de dinero electrénico.

Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas piblicas, contratos de ingenieria
y construccidn para inversicnes en los sectores determinados como industrias bdsicas, gozardn de una
exoneracion del IR por 10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles o la nueva
inversién, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

Leas sociedades consideradas microempresas pagarén por concepto de anticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente de
IR que les hayan sido practicadas en el mismo.

NAC-DGERCGC17-00000566, NAC-DGERCGCI700000567 y NAC-DGERCGC17.00000568 aifio
2017

Obligatoriedad de reportar al SR los aclives monetarios que mantengan en entidades financieras del
exterior.- Estan obligados a presentar la informacién relacionada con los activos monetarios las personas
y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares,
de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cvande cumplan con al menos una de las
siguientes condiciones:

- Que los activos monetarios gque mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal,
transacciones individuoles o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000.

- Que en cualquier momento del ejercicio fiscal se haya registrade un saldo mensual promedio
igual o mayor a USD 100.000.

- Que el saldo de los actives monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o
mayer a USD 100.C00.
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- Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saido de los actives monetarios en el exterior
{individual o acumulado) sea igual o mayor o USD 100.000.

Resalucidn No, NAC-DGERCGC17-00000335 afio 2017

Estan obligados a la presentacién de este anexo, las sociedades v los establecimientos permanentes de
sociedades extranieras que tengan un total de actives o pasivos en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptudndose las instituciones que integran el sistema financiero nacional y las compafiias
de seguros y reaseguro,

- Los sociedades y los establecimientos permanentes deberdn registrar en el Anexo los conceptos
consigheados de acverdo dl valor neto en libros, el registrado en el formulario de dedlaracion de
Impuests a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en ofros paises.

- Para el registro de pasivos se deberd considerar el salde pendiente de pago ol primere de
enero del afio al que corresponde el anexo de activos y pasives,

- Los valores de todos los componentes que infegran el anexo se reportardn en délares de los
Estados Unidos de América, al primero de enero del afie al que corresponda el anexo.

- Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se
deberdn caleular con la cofizacién de compra al dltimo dia habil del afio inmediato anterior al
que corresponda el anexo.

- Los sujetos obligados deberdn presentar el "Anexo de actives y pasives de sociedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecido para la presentacion de la
declaracién patrimonial de persanas naturales, o través del portal web institucional del Servicio
de Rentas Internas.

- El "Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes” deberd ser
presentado anvalmente en el mes de mayo del afio respecto del cual se presenta la informacion.

Normas tributarias que eniraran en vigencia aiio 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Ley Orgdnica para la Reactivacion de la_Economia, Fortalecimiento de la Bolarizacién y Modernizacion
de lg Gestidn Financiera

- Torifa de Impuesto o la Renta a nivel generual.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard lo tarifa del 28% cuando la sociedad tengo accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de mencr
imposicién con una participacién directa o indirecta.

Se aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sebre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares APS {declarado en febrero de cada ejercicio econdmico.

. Tarifa de Impuesto a la Renty en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podrdn acceder a la
tarifa reducida de impuesto a |la renta del 5% por reinversion las siguientes sociedades:

Exportadoras habitvales, asi como las que se dediquen o la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus vtitidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

- Tarifa impaositiva para micro y pequeiias empresas y exportaderes habituales.- Las seciedades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas gque tengan la condicién de
exportadores habituales, mantendrén la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacidn de este beneficio se establecerdn

por el Comité de Politica Tributaria.
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Exoneracion IR para nuevas microempresa.- Los nuevas microempresas que inicien su actividad
economica a partir de la vigencia de esta Ley, gozaran de la exoneracion del Impuesto a lo Renta
durante 3 afies contados o partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen emplec neto e incorporen valor agregado nacional en sus
productos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasive pueda acceder a mas de

una exencién, por su condicion de microempresa y de organizacién de la economia popular y solidaria,
se acogerd o aquella que le resulte mdas favorable.

Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir
adicionalmente una fraccién basica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD

11.270).

Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccién a fos padres, ef mismo que no deberan percibir
individualmente pensiones jubllares por porte de la Seguridad Social o patronales, gque por si solas o
sumadas estas pensiones, superen 1 SBU {USD 386), respecto de cada padre o madre, de ser el caso.
Los gastos personales que se pueden deducir corresponden o los realizados por concepto de: arriendo
o pago de intereses para la adguisicidén de vivienda, alimentacién, vestimenta, educacidn, incluyendo
en este rubro arte y cultura, y salud.

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo seran deducibles fos pagos efectuados por concepto
de desahucic y de pensiones jubilares patronales, conferme lo dispuesto en el Codigo del Trabaje,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los
fondoes necesarios para el cumplimiento de su obligacion de page de la bonificacién por desahucio y
de jubilacién patronal.

Buncarizacién.- Todo pago superior a USD $§ 1,000.00 obligatoriomente deberd utilizar cualquier
institucién del Sistema Finandiero para redlizar el pago, o través de giros, transferencias de fondos,
tarietas de crédite o débito, cheques o cualquier otro medio de page electronico.

Sanciéon por ocultamiento patrimonial.- Los sujetos pusivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacién de su
patrimonic en el exterior y/o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecte, en todo o en parte,
seran sancionados con una multa del 1% del valer total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior {2017}, el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccion de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los actives o del monto de
sus ingresos, segln corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de Hevar contabilidad.- Todas las sociedades estan obligadas o Hevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados gue arroje la misma. También lo estaran
las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior (2017),
sean mayores a $ 300,000.00 ddélares, incluyendo las personas naturales que desarrollen actividades
agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos,
agenies, representantes y demds trabajadores auténomos. Este monto podrd ser ampliade en el
Reglamento a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anlicipo de Impuesto a la Renfa.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas o llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad no
cansiderardn en el cdleulo del onticipe, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y
salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asf como los aportes patronaies al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del célevlo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes o activos, costos y gastos deducibles de dicho impueste y patrimonio, cuande
carresponda, los montos referides a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como
la adquisicidn de nueveos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provision de servicios.

Devalucion_del Anticipo de Impuesto a la Renta.~ El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podré conceder la reduccién o exoneracion del page del anticipo IR de

conformidad con los casos, términas y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen lus exenciones fiscales relacionadas a las siguienfes transacciones
gue tengan los contribuyentes cen Paraisos Fiscales:
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En relacién a la exencién de impuesto o la renta por dividendos ¢ utilidades generados en proyectos
publicos en alianza plblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asl como respecto de las exenciones al impuesto o la salida de divisas en pagos per financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuadeor,

Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efecluados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificadeos por la
Administracién Tributaria como preferentes, salve que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributario mediante resclucion general en términos de segmentos, actividad
econdmica, montos minimes, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

» Devolucién de ISD en la actividad de exportacién.- Los exportadores habituales, en la parte que no
sea utilizada come crédito tributario, tienen dereche a la devaolucién de los pagos realizados por
concepto de 13D en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 digs, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el 3R establezea para el efecto,
mediante resolucién de cardcter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital o los que se hace referencia este articulo, serdn los
que consten en el listado que para el efecto establezea el Comiré de Politica Tributaria,

Lo seficlado precedentemente aplicord tombién del Impuesto o lo Sclidu de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de furismo receptive, conforme las condiciones y limites gue
establezca el Comité de Politica Tributaria.

« Impuesto o los Consumes Especiales {ICE).- Lo base imponible de los preductos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al publico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que medianfe Resolucidén establezca anualmente el Director General del SR A esta base imponible
se aplicaran las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

- Impuesto a los Activos en el Exterior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo dispuesto
en el Cadigo Orgdanico Monetarie ¥ Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos
y casas de valores, empresas aseguradoras, ¥ compafiias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compadias, Valores y Seguros; asi como las empresas de administracion,
intermediacion, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones, condiciones, limites y
excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

+ Actas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendrdn el cardcter de reservado las Actas
de Determinacién y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria ¢con el sefialamiento del estado
en que se encuentren.

+ Dinero Elecirénico.~ Los medios de pago electrénicos serdn implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiere nacional de conformidad con la autorizacion que le otorgue el
respective organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidaran y de ser el caso
compensarén en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezco

la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Registra Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucion No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas o las normas para la aplicacion del régimen de precios de transferencio:
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19.

Bisqueda de Compaiiias Comparables.- Ef indicador de rentabilidad de las operaciones, segmentos
o compafias comparables deberd ser caleuvlado wiilizando la Gltima informacion de terceros
independientes disponible al 10 de abril.

Andlisis por segmento de negocio.-La informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, gue impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintes. *En
ningldn caso serd aceptada como valida la segmentacion atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores o los rubros de un estado financiero.

Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, al aplicar métodos de
mdrgenes, se deberd atender o los criferios de disponibilidad y calidad de la infermacion. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se debera seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallades, se podrd realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calcular el indicader de rentabilidad.

Compurables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccién de comparables no podrd incluir
compaiiias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legisiacién tributaria ecuatoriana.

Justificacién de los ajustes de capital de las cuentas de activos y pasives. Los cjustes de
comparabilidad deberdn realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacion
¥ la razonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situacién econdmica de las operaciones analizadas y aquella de las
comparables,

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domicifiadas
tanto en el exterior como en el Ecvador, de acuerdo a lo siguiente:

Los sujetos pasivos del impuesto a |la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto aeumulado
supetior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000}, deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Aguellos sujetos pasives que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domicilindas en el exterior, dentro del mismo periodo fiseal, en un monta acumulade superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América {$ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las Reseclucion No.- NAC-DGERCGC15-00000455 articule 3, del 27 de mayo del 2015 excluye las
siguientes operaciones para la determinacion de los montos acumulados a ser considerados para la
presentacion tanto del anexo como del informe, por lo que la Compafila al presentar estas transacciones
no realizé el estudio de precios de transferencias.

al

b)

c)

d]

f)

Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América;

Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasive o patrimonio, siempre que
ne afecten a resubtados;

Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de rendimientos patrimoniales
{dividendos) o pasivos;

Ingresos sefialados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi como activos,
pasivos o egresos del sujeto pasivo imputables a la actividad generadora de tales ingresos;

Operaciones con entidades de derecho piblico ecuateriane o empresas piblicas ecuatorianas;
Operaciones que estén cublertas per una metodologia aprobada via absolucion de consulta previa

de valoracién. Cuando se trate de operaciones entre partes relacionadas locales, este literal aplicard
tante para el sujeto pasive que presentd la consulta como para dichas partes relacionadas; vy,
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20.

21.

22.

23.

g} Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal analizado, siempre
dque no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

1. La parte relacionada con lo que el sujeto pasivo realiza tales operaciones obtenga ingresos
provenientes de los casos sefiatados en los articulos 27 6 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno; o

2. Hsuleto pasivo:

- Declare una base imponikle de impuesto a la renta menor a cero;

- Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentives tributarios, inclvidos los
establecidos en el Cédigo Orgdanice de la Produccién, Comercio & Inversion;

- Se weoja o la reduccion de la tarifa por reinversién de utilidades;
- Sea Administrador v Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econdémico;
- Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales no renovables; o,

- Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o estén
establecidos en poraisos fiscales.

Ne chstante, la Administracidn Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra selicitar, mediante
requerimientos de informacién, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relaclonadas al
interior del pais o en el exterior, por cualquier monto y por cualquier tipo de operacion o fransaceiéon, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio
de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento
fendran un plazo no menor a 2 meses,

Capital social

El capital social avtorizado de la Compafiia asclende a USD$355.856 divido en trescientos cincuenta y
cinco mil ochocientos cincventa y seis aceiones nominativas y ordinarias de un délar {US$1) cada una.
Reservasg

Reserva Legal

La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reservo focultativa y estafufaria

Lo Junta General podrd acordar, la formacion de un fondo adicional de reserva, para lo cual pedrd
destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidas anuales.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumutados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provisién de jubilacién patronal ¥ desahucio.

Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:

Resultados acumulados primera adopcidn NIF:
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24.

25.

Corresponde a los valores resultantes de los djustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIIF

El saldo acreedor, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo efercicio econdmice concluido, si las hubieren; utilizando en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

Utilidades refenidas:

El saldo de esta cuenta estd o disposicién de los acclonistas de la Compafia y puede ser utilizado para
la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc,

Eventas subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y lo fecha de emisién de los estados finoncieros, no se produjeron
eventos que en opinidn de la Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financleros adjuntes.

Aprobacion de los estados financieras

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprebacién definitiva. En opinién
de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serén aprobados por la funta de Accionistas sin
modificaciones.

zcaw

Marcelo Castro
Gerente General Contador General
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