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RUIVECSA Cia. Ltda. O

QUAIrores & consulrores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
SERVIFRENO CIA. LTDA.

Quito, 29 de abril del 2008

1.

2.

Hemos auditado el balance general adjunto de SERVIFRENO CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion
del patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
SERVIFRENO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus
operaciones, las variaciones en su patrimonio y el flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad —
NEC.

El informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requerido ep la Ley de Régimen tributario Interno se emitira por separado.

(/2/ wesn G Lo

Superintendencia de

/RNC N° 24075 Comparifas RNAE N° 432

2

Av. 10 de Agosto N37-288 y Villalengua Edificio Inteca Piso 8 Oficina 801 Telfs.: 2272668 / 2272641 / 2272696 Fax: 2272594

Email: ruivesca@interactive.net.ec Quito - Ecuador
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SERVIFRENO CIA.LTDA.

BALANCE GENERAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(Expresado en délares estadounidenses)

Activo Notas 2.007 2.006

Activos corrientes:

Efectivo y sus equivalentes 3 102.050 826.466
Cuentas y documentos por cobrar, neto 4 842.408 212.223
Ofras cuentas por cobrar 5 168.473 194.010
inventarios, neto 6 2.781.373 1.712.248
Gastos pagados por anticipado 7.164 6.215
Total 3.901.468 2.951.162
Bienes de Uso 7
Costo 1.143.895 253.420
Depreciacion acumulada 279.017 179.112
Total 864.878 74.308
4.766.346 3.025.470
Pasivo y patrimonio
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras 167.135 0
Cuentas y documentos por pagar 8 1.989.257 1.491.675
Beneficios sociales 9,13 68.477 41.228
Obligaciones tributarias 10,13 134.699 107.434
Total 2.349.568 1.640.337
Pasivo largo plazo , v
Jubilacién patronal 11 40.974 15.387
Prestamos de terceros 12 1.000.000 0
1.040.974 15.387
Patrimonio de los accionistas 15
(véase estado adjunto) 1.375.804 1.369.746
4.766.346 3.025.470
Cuentas de orden 977.061

Las notas explicativas anexas de 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros




SERVIFRENO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en ddlares estadounidenses)
Notas

Ventas netas
Costo de ventas 16
Utilidad bruta en ventas

Gastos Operacionales:
Administracion

Ventas

Operacion

Utilidad en Operaciones

Otros ingresos/(egresos):
Gastos financieros

Otros gastos

Otros Ingresos

Total

Utilidad antes de impuesto a la renta
Participacion trabajadorés‘ 9,13

Impuesto a la renta causado 10,13
Utilidad neta

2007 2006
7.480.784 6.290.579
-5.327.573 -4.759.795
2.153.211 1.530.784
-535.619 -313.554
-640.134 -446.706
-531.285 -321.634
446.173 448.890
-186.016 -94.793
-33.447 -201.916
20.169 23.766
-199.294 -272.943
246.879 175.947
-37.032 -26.392
-54.725 -38.046
155.122 111.509

)IIIDIDIINIDIIIINIINIIAIINIIIIINIAIAIIIAIAIDAIDGIDIIIIIIINDIIIINIINDIIIIIIIY

Las notas explicativas anexas de 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros.
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SERVIFRENO CIA.LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(Expresado en dolares estadounidenses)

Saidos al 1 de enero de 2006

Dividendos Pagados

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2006

Aumento capital de la absorbente

Devolucion apotes

Apropiacion reserva legal 2003
Apropiacion reserva legal 2005
Apropiacion reserva legal 2006

Utilidad Yolanda Castro Jaramilio Cia.

Ltda.

Dividendos Pagados

Cuenta por pagar accionistas

Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2007

Aporte Reservas (Déficit)
Capital Futuro Utilidad
social Capital Legal Facultativa Capital acumulada Total
355.456 17.334 4.290 687 846.387 149.283  1.373.437
-115.200 -115.200
111.509 111.509
355.456 17.334 42980 687 846.387 145592 1.369.746
400 400
-17.334 -17.334
3.227 -3.227 0
4.660 -4.660 o
5.575 -5.575 0
23.108 23.108
-125.000 -125.000
-30.238 -30.238
155.122 155.122
355.856 Q  17.752 687 846.387  155.122 1.375.804

Las notas explicativas anexas de 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros




SERVIFRENO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007Y 2006
(expresado en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo provisto por las operaciones

Intereses ganados

Intereses pagados

Pérdida en venta de cartera

Otros gastos

Flujo neto originado por actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inverson:
(Aumento) disminucion de activos fijos
Flujo neto originado por actividades de inversion:

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Incremento obligaciones con instituciones bancarias c/p
Préstamos a compafiias relacionadas

Pagos a pensionistas por jubilacion patronal

Aumento (disminucion) obligaciones con terceros 1/p
Dividendos pagados

Flujo neto originado por actividades de financiamiento:

(disminucién) Aumento neto en caja bancos
Caja y bancos al inicio del afio
Caja y bancos al final del afio

2.007 2.006
6.876.136  7.251.140
-7.586.352  -5.297.027
-710.216  1.954.113
19.437 23.766
-35.664 -94.793
-138.760 -176.203
-44.307 -25.713
-909.510  1.681.170
-822.977 -14.622
-822.977 -14.622
157.135 -128.000
0
0
1.000.000 -600.000
-149.064 -115.200
1.008.071 -843.200
-724.416 823.348
826.466 3.118
102.050 826.466
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SERVIFRENO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(expresado en dolares estadounidenses) - Continuacion

Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta del aiio con el

efectivo neto proveniente de las actividades de operacién:

Utilidad del ejercicio

Ajustes por:

Depreciacion

Provision para incobrables
Provision para jubilacion patronal
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Efectivo usado en las actividades de operacion antes de
cambios en el capital del trabajo:

(Aumento) disminucion en cuentas y dctos por cobrar
(Aumento) disminucion en inventarios

(Aumentos) en gastos pagados por anticipado
(Aumentos) disminucién en otras cuentas por cobrar
Aumento en proveedores y otras cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados

Aumento en obligaciones tributarias

2.007 2.006
155.122 111.509
32.407 16.784
8.899 0
25.587 566
37.032 26.392
54.725 38.046
313.772 193.297
-639.084 1.022.698
-1.069.125 143.016
-949 -599
25.537 -62.137
497.582 437.608
-9.783 -20.951
-27.460 -31.762
-909.510 1.681.170

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros.




Y3797)900I9II707000979)3097907990979393979)3)3)393)3)3)3)393)3)3)3)2)))))

SERVIFRENO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA 1. - OPERACIONES

La compafiia fue constituida en el Ecuador el 18 de mayo de 1978, su principal
actividad es la fase de industrializacion en cuanto se refiere a la elaboracion, montaje,
ensamblaje y reparacién de las partes de frenos y embragues de vehiculos
automotores; asi como la importacion de partes y piezas para frenos de vehiculos y
accesorios en general de los mismos. En su objeto social, también se contempla el ser
agente o factor de empresas extranjeras o nacionales, en la comercializacion de los
articulos mencionados.

Los indices de inflacion, relacionados con el comportamiento de la economia
ecuatoriana en los tres altimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 Indice de inflacion anual
2007 3.32%
2006 4%
2005 1.94%
2004 4%

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

a) Bases para la preparacion de los estados financieros

_ Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico, modificado en lo que respecta
a los saldos originados el 31 de marzo del 2000, (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a dolares estadounidenses), mediante las pautas de ajuste
contenidas en la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

El 4 de septiembre del 2006, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, a través
de la Resolucion N° 06.Q.ICI.004, dispuso que las Normas Internacionales de
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Informacién Financiera (NIIF) deben ser aplicadas para el registro, preparacion y

presentacion de estados financieros con caracter de obligatorio a partir de enero del
2009

b) Cuentas y documentos por cobrar, neto

Registra principalmente las cuentas por cobrar a clientes y empresas relacionadas
menos la reserva para créditos incobrables, ademas las cuentas por cobrar a
empleados, anticipos a terceros y el crédito tributario del impuesto a la renta.

c¢) Inventarios

Registra los inventarios de partes y piezas para frenos de vehiculos a su costo de
importacion o compra local, asi como las importaciones en transito. El sistema de
costeo utilizado es el promedio ponderado y los inventarios asi registrados no exceden
su valor de reposicion.

d) Bienes de uso

Se muestran al costo de adquisicion ajustados por NEC 17 menos su depreciacion
acumulada. No se deprecian aquellos bienes totalmente depreciados.

La depreciacién de bienes de uso se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas del 10% anual para muebles y enseres, maquinaria y equipo; 33%
anual para equipos de computacion y 20% para vehiculos que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los bienes de uso durante su vida util estimada,
siguiendo el método de linea recta.

e) Proveedores

Registra las cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior por fa compra
de inventarios principalmente.

f) Jubilacion patronal

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia es contabilizado mediante la
constitucién de una provision que es llevada a los resultados del ejercicio. El monto
es determinado en base de un calculo matematico actuarial practicado por una firma
independiente.

g) Participacion de los empleados en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

h) Impuesto a la renta

De acuerdo con disposiciones tributarias, las Sociedades pueden caicular la tarifa del
15% de impuesto sobre el valor de las utilidades, siempre que estas se capitalicen, por
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lo menos por un monto de las utilidades reinvertidas, perfeccionando con fa inscripcion
en el registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del 2007, de no cumplir con esta
condicion, deberan presentar la declaracion sustitutiva con la reliquidacion del
impuesto; o calcuiar Ia tarifa del 25% de impuesto sobre el valor de las utilidades.

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia calculé el 25% de impuesto sobre las
utilidades.

i) Reserva de capitai

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correccion de brecha entre
inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse iniciaimente
a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia,
junto con el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la Reserva de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compariias mediante Resolucion
publicada en Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001, dict6 las normas y
procedimientos a las que se someteran las Compaiiias que estén bajo su control para la
capitalizacion del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por
valuacion y reserva por donaciones; en todos los casos esta decision tendra que ser
aprobada previamente por la Junta General de Socios y/o Accionistas o de la entidad
que haga sus veces.

No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

NOTA 3. - EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

A continuacioén la composicion del saldo al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
Caja chica / caja cambios 1.870 1.020
Depositos en transito (1) (45.564) 1.947
Bancos 145.744 822.806
Total 102.050 826.466

(1) Al 31 de diciembre del 2007 corresponde a valores recuperados de la cartera
vendida a la Compaiiia Botsford United S.A., pendientes de devolucion.

10
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NOTA 4. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2007 y 20086, la siguiente es la composicion de cuentas y
documentos por cobrar neto en délares estadounidenses:

2007 2006
Clientes 913.440 248.689
Cuentas incobrables 0 1.445
Total 913.440 250.134
Provision cuentas incobrables (71.032) (37.911)
Total 842.408 212.223
Movimiento provisién cuentas incobrables:

2007 2006
Saldo al inicio 37.911 37.911
Incremento por fusiéon 25.667 0
Castigo de cartera (1.445) 0
Provision del afio 8.899 0
Total 71.032 37.911

Con fecha 19 de diciembre del 2007 se firm6 un contrato de compraventa y cesion de
cartera. comercial entre la Compariia BOTSFORD UNITED S.A. y SERVIFRENO CIA.
LTDA, en el cual se establece que la cesion de la cartera comprende todos los

derechos principales y accesorios de dicha transaccion convenidos entre el vendedor y
el comprador.

Adicionalmente en el mismo instrumento se estipula que el vendedor se obliga a no
hacer reserva de ningun tipo, pero, asi mismo, declara que no sera responsable del
pago ni la solvencia presente o futura de los deudores. Por lo aqui mencionado, en
caso de mora o incumplimiento en el pago de dichas obligaciones, el vendedor no
asumira responsabilidad alguna frente al comprador; sin embargo Servifreno se
encuentra realizando la gestién de cobro.

El efecto originado por esta transaccion fue de USD 138.760 registrados con cargo a
los resultados del ejercicio.
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NOTA 5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, comprende:

IVA por cobrar

Retenciones en la fuente anteriores
Retenciones en la fuente (véase nota 13)
Anticipos contratistas

Otras cuentas por cobrar

Total

NOTA 6.- INVENTARIOS

2007 2006
63.107 58.037
0 17.108
45.416 38.731
9.879 3.050
50.071 77.084
168.473 194.010

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el inventario esta conformado de lo siguiente:

Empaques

Pastillas de freno
Friccién industrial
Liquido de frenos
Partes de freno
Maquinaria y accesorios
Partes de embregue
Forros de embrague
Grupos varios

Cauchos

Cilindros y kits
Suministros

Compras Locales
Aceites y grasas
Retenedores

Filtros

Neumaticos
Importaciones en transito
Total

2007 2006
1.052.820 461.951
633.197 351.560
342 1.183
41.723 107.500
111.633 86.655
22.440 33.568
139.984 101.901
142.054 58.901
34.717 17.725
240.344 122.522
164.750 101.794
103.349 26.424
768 817
22.656 9.792
14.822 65.745
2.807 0
4.602 0
148.364 164.210
2.781.373 1.712.248
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NOTA 7. - BIENES DE USO

El siguiente es el movimiento durante el afio 2007 y 2006 en délares:

DESCRIPCION

Costo:

Edificios (1)
Magquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de computo
Vehiculo

Total

Depreciacion Acum.:

Magquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de computo
Vehiculo

Total

Total bienes en uso

DESCRIPCION

Costo:

Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de computo
Vehiculo

Total

Depreciacion Acum.:

Magquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de computo
Vehiculo

Total

Total bienes en uso

ADICIONES
SALDO IRETIROS SALDO

31/12/2006 NETOS DEPREC. 31/12/2007
0 677.000 0 677.000
43.386 74.593 0 118.179
64.386 44.528 0 108.914
97.980 47.289 0 145.269
47.469 47.064 0 94.533
253.421 890.474 0 1.143.895
19.852 12.647 8.947 41.446
34.899 9.919 8.361 53.179
83.222 23.743 10.672 117.637
41.139 21.189 4.427 66.755
179.112 67.498 32.407 279.017
74.309 975.972 32.407 864.878

ADICIONES
SALDO {RETIROS SALDO

31/12/2005 NETOS DEPREC. 31/12/2006
43.386 200 0 43.586
63.531 855 0 64.386
84.413 13.567 0 97.980
47.469 0 0 47.469
238.799 14.622 0 253.421
16.005 0 3.847 19.852
28.940 0 5.959 34.899
78.546 0 4.676 83.222
38.837 0 2.302 41.139
162.328 14.622 16.784 179.112
76.471 14.622 16.784 74.309
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(1) Mediante escritura publica celebrada el 21 de diciembre del 2007 entre el
Seiior Jorge Cristobal Castro Diaz y la Comparfia SERVIFRENO Cia. Ltda. se
adquiere un inmueble compuesto por un terreno y dos galpones lote 44 parcela
el ROSAL en USD 677.000. Con fecha 10 de enero del 2008 se inscribe en el

Registro de la Propiedad.

NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La siguiente es la composicion de la cuenta proveedores al 31 de diciembre 2007 y

2006 en délares estadounidenses:

2007 2006
Proveedores locales 13.670 4.167
Proveedores del exterior 1.171.655 1.053.830
Intereses por pagar Botsford 35.664 0
Otras cuentas por pagar (1) 264.689 1.118
Dividendos por pagar 47.572 0
Cartera vendida (Véase Nota 4) 456.007 432.561
Total 1.989.257 1.491.675

(1) Al 31 de diciembre incluye un préstamo de Maria Yolanda Castro Jaramillo por
USD 213.547, aprobado con acta de Junta General de Socios en la comparia MARIA

YOLANDA CASTRO JARAMILLO CIA. LTDA.

NOTA 9. — BENEFICIOS SOCIALES

La siguiente és la composicién de pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2007 y

2006 en ddblares estadounidenses:

2007 2006
Deudas al IESS 8.886 3.695
Utilidades por pagar (1) (Véase nota 13) 41.439 26.392
Décimo tercer sueldo 2.837 1.432
Décimo cuarto sueldo 3.022 1.280
Fondos de reserva 12.293 8.429
Total 68.477 41.228

(1) Inciuye la participacion de trabajadores correspondientes al balance absorbido
de Maria Yolanda Castro Jaramillo Cia. Ltda. Por USD 4.407 y la

correspondiente a Servofreno por USD 37.032.

14
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NOTA 10.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La siguiente es la composicion de Obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2007
y 2006 en délares estadounidenses:

2007 2006
Impuesto a la renta compaiiia (Véase nota 13) 54.725 38.046
Impuesto a Ia renta empleados 1.385 2.374
IVA por pagar 67.340 55.769
IVA retenido 6.567 7.868
Retencién en la fuente 4.682 3.377
Total 134.699 107.434

NOTA 11.- JUBILACION PATRONAL

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los empleados y trabajadores tienen
derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo de Trabajo, sin perjuicio de
las que corresponda segun fa Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo mencionado en el Codigo de Trabajo, los empleados y trabajadores que por 25 afios
o0 mas hubiesen prestado servicios continuados o interrumpidamente tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores.

Al 31 de diciembre del 2006, la Compafiia incrementé esta provision con cargo a los
resultados del ejercicio en USD 2.364 y durante el afio 2007 la Compafiia incremento
la provision con cargo a resultados en USD 25.587 en base a un célculo actuarial
realizado por una firma independiente.

NOTA 12. - PRESTAMOS BOTSFORD UNITED S.A.

Corresponde a un préstamo de Botsford United S. A. el cual genera un interés del 9%
anual. ~ Estos recursos fueron utilizados por la Compaiia para la cancelacion de
obligaciones con proveedores.

NOTA 13 - CONCILIACION DEL IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién una demostracion del impuesto a la renta calculado de acuerdo con la
tasa impositiva legal, los gastos no deducibles, las rentas exentas, el impuesto a la
renta causado, los impuestos anticipados y las retenciones en la fuente al 31 de
diciembre de 2007 y 2006, segun los calculos realizados por la compaiiia en dolares
de los Estados Unidos de América.
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Calculo de impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

15% participacion trabajadores (Véase nota 9)
Base antes de impuesto a la renta

Mas gastos no deducibles: (Irti)

Otros gastos no deducibles
Base imponible

25% impuesto renta (Véase nota 10)
Menos retencion en la fuente (Véase nota 5)

Impuesto a pagar — (crédito tributario)

2007 2006

246.879 175.947
37.032 26.392
209.847 149.555
9.052 2.629
218.900 152.184
54.725 38.046
45.416 38.731
9.309 (685)

NOTA 14.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las siguientes son las principales transacciones con compafiias relacionadas durante

los afios 2007 y 2006:

Maria Yolanda Castro:

Saldo inicial

Ventas realizadas

Pagos recibidos

Saidos de cuentas por cobrar

Yolanda Castro Cia Ltda.:
Saldo inicial

Ventas realizadas

Pagos recibidos

Saldos-de cuentas por cobrar

Inmobiliaria Castro Jaramillo:
Préstamo

Pago préstamo

Facturas recibidas por arriendos
Pagos realizados

Facturas recibidas por asesoramiento
Pagos realizados

Intereses generados

Abono a intereses

Saldos de cuentas por pagar

2007 2006
0 454.206
0 118.417
0 (572.632)
0 0
437.320 0
736.370 2.080.926
(1.173.690)  (1968.335)
0 112.591
0 150.000
0 (150.000)
84.000 84.000
(84.000) (84.000)
90.000 0
(90.000) 0
0 15.675
0 (15.675)
0 0
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Jorge Castro:

Compra de bien inmueble 677.000 0
Pago realizados (677.000) 0
Saldo inicial préstamos 0 600.000
Saldo inicial intereses 0 5.700
Abono a préstamos 0 (600.000)
Abono intereses 0 (68.400)
Intereses generados 0 62.700
Saldos de cuentas por pagar: 0 0

NOTA 15.- FUSION POR ABSORCION DE MARIA YOLANDA CASTRO
JARAMILLO CIA. LTDA.

Segun escritura publica del 3 de enero del 2007 la Compaiia SERVIFRENO CIA.
LTDA. Con Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Socios del 29 de
noviembre del 2006, resolvié por unanimidad la fusion por absorcion de la compafiia
MARIA YOLANDA JARAMILLO CASTRO JARAMILLO CIA. LTDA., el aumento de
capital social; y, la reforma del estatuto social; La Junta General de MARIA YOLANDA
CASTRO JARAMILLO CIA. LTDA,, reunida el veintiocho de noviembre del 2.006,
resolvié por unanimidad, la fusién de la Compafia con SERVIFRENO CiA. LTDA,
asumiendo ante terceros todas las obligaciones y derechos. Con fecha 16 de marzo
de 2007 se inscribié en el Registro Mercantil la fusién.

En términos generales los datos fusionados fueron activos por USD 1°065.534; pasivos
por USD 1°023.524; patrimonio por USD 42.009 y resultados después de participacion
a trabajadores e impuestos la renta USD 18.502.

NOTA 16.- REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha del informe de auditoria independiente, 29 de abril del 2008, la Compaiiia
no ha sido notificada por auditorias tributarias de los periodos econémicos de 2004 al
2007 sujetos a fiscalizacién.

NOTA 17.- CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
AUTOR

Hasta la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria, 29 de abril del 2008, hemos
verificado principalmente que la Compariia mantenga licencias de uso de los sistemas
utilizados.
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NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de nuestro informe, 29 de abril
del 2008, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
Compaifiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.




