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Alos Seﬁore# Socios de:

SERVIFRENb CIA. LTDA.

Dictamen éobm los estados financieros

¢

1. HemoqJ auditado los balances generales adjuntos de SERVIFRENP CIA. LTDA., al
31 de |diciembre del 2010 y 2009 y los correspondientes estados de resultados,
estados de cambios en el patrimonio de los socios y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de pdliticas contables
signiﬁ«iativas y otras notas aclaratorias. ' :

Responsal{ilidad de la Administracién sobre los estados financ?iems

2. La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién
razondble de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye adicionalmente el disefio,
implementacién y mantenimiento de su sistema de control internb importante para
la elaboracién y presentacién razonable de los estados financieros de forma que
estos Earezcan de presentaciones erréneas de importancia relativa, causados por
fraude o error; la seleccién y aplicacién de las politicas contables apropiadas; y la
elaboracién razonable de estimaciones contables de acuerdo con|las circunstancias
norma#es de su operacién. |
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Responsal*ilidad del auditor

3. Nuestﬁ;a responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestras auditorias. Nuestras
auditofias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplan'ios con requisitos

éticos, asi como que planeemos y desempeiiemos la auditoria para obtener certeza
razongble sobre si los estados financieros no contienen errores importantes.

i

de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor cohsidera el control
interncg relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financleros de SERVIFRENO CIA. LTDA., a fin de disefiar los procedimientos de
auditofia que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expredar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas dontables usadas y
lo razdnable de las estimaciones contables hechas por la Admini tracién, asi como
evaluar la presentacidn general de los estados financieros. | Creemos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

4. Una ajaditoria comprende la realizacién de procedimientos para%btener evidencia
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En nudstra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos ’os aspectos importantes, la situacién financiera de SERVIFRENO CIA.
LTDA. Jal 31 de diciembre del 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones, los

cambigs en el patrimonio de los socios y sus flujos de efectivo por los afios
terminbdos en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Informe sébre otros requisitos legales y reguladores

Nuestrh opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones | tnbutanas de Ia
Compadiiia, como agente de retenciéon y percepcién por el e;erqicno terminado el
31 de diciembre del 2010, se emite por separado.
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SERVIFRENO CJIA. LTDA.
QLANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

ACTIVOS

ACTIVOS CG RRIENTES:
Efectivo y sqs equivalentes
Clientes ‘
Inventarios
Impuestos pagados por anticipado

Otros cuent Is por cobrar y gastos anticipados

Total activds corrientes
PROPIEDAD ¥ EQUIPO

OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
|
PASIVOS CORRIENTES:

Obligacionesiﬂnancieras

Proveedores;

Gastos acumuiados y otras cuentas por pagar
Impuestos ppr pagar

Beneficios empleados

Total pasives corrientes

PASIVOS NO% CORRIENTES:

Obligacionesiﬁnancieras
Jubilacién patronal y desahucio
Otras cuentas por pagar largo plazo

Total pasiv&s no corrientes

PATRIMONIQ DE LOS SOCIOS
TOTAL

Ver notas a ios estados financieros

(Expresados en U.S. délares)

4
5

7
8
9

7
10
11

14

2009
202.155 | 616.981
1.920.668 | 1.614.318
3.353.693 3.506.316
158.411 130.635
76.294 65.925
5.711.221 5.985.049
1.989.276 849.113
570 | -
7.701.067 6.783.288
500.000 1.024.117
1.243.281 996.521
1.418.467 2.856.082
201.067 | 192.007
123.268 1 89.504
3.486.083 |  5.158.231
6.248 | -
118.875 | 125.062
636.884 | -
762.007 125.062

|
3.452.977 | 1.499.995
7.701.067  _6.783.288
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RVIFRENO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

VENTAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRU
GASTOS DE §
UTILIDAD @

OTROS INGR]
Otros ingresa

TO
ADMINISTRACION Y VENTAS
)JPERACIONAL

FSOS (GASTOS):
S

Ingreso por interés bancario

Ingresos por
Ingresos por:

Gastos finand
Total

UTILIDAD AN
TRABAJADOR

MENOS:

diferencial cambiario
arriendo

ieros

TES DE PARTICIPACION A
ES E IMPUESTO A LA RENTA

15% Particip

cién a trabajadores

25% Impuesto a la renta

Total

Ver notas a

]

i

|
UTILIDAD NETA

Jos estados financieros

(Expresados en U.S. dblares)

Notas 2010 2009
10.551.251 8.835.409
7.748.012 6.202.722
2.803.239 2.632.687
2.350.180 2.237.640
453.059 395.047
64.245 36.585
18.142 351
35.110 20.609
97.724 94.876
(259.267) (129.909)
(44.046) 22.512
409.013 417.559
12 61.352 62.633
13 81.244 83.369
142.596 146.002
266.417 271.557

W
DECOMPANIAS

04 ABR. 2011

OPERADOCR 9 p
_____euIto )

{




SERVIFRENO CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. délares)

Reserva Reserva

Capital Reserva Reserva Resultados
Descripcién - de por Total
Social legal facultativa capital Valuacién Acumulados
Saldos al 31 de diciembre del 2008 355.856 25.508 687 846.387 - 371.670 1.600.108
Transferencia a dividendos por pagar (371.670) (371.670)
Utilidad neta 271.557 271.557
g o g(é) Saldos al 31 de diciembre del 2009 355.856 25.508 687 846.387 - 271.557 1.499.995
of = o
= g ] Oz Transferencia dividendos por pagar 566.608 566.608
38 & L1 Apropiacién reserva legal 32.161 (32.161) :
o 2 g% Valuacién de inmuebles 1.119.957 1.119.957
o Zni Utilidad neta 266.417 266.417
“'6 gn
I'L 5> 1 saldos al 31 de diciembre del 2010 355.856 57.669 687 846.387 1.119.957 1.072.421 3.452.977
—r

Ver notas a los estados financieros
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 29!.0 Y 2009

(Expresados en délares)

FLUJOS DE IfECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
|
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
(Utilizado en) irecibido de otros

Efectivo net¢ proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE #ECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de propiedades y equipo
Utilidad en venta de propiedad y equipo
i

Efectivo net:é utilizado en actividades de inversién
|

!

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAM ENTO

Efectivo neto én obligaciones financieras
Efectivo neto ¢n socios y relacionadas

Efectivo netd en actividades de financiamiento
]
i

EFECTIVO Y EUS EQUIVALENTES:
(Disminucién) lincremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL l{mAL DE LOS ANOS

4

2010 2009
10.239.766 8.915.462
(9.678.836)  (8.846.693)
(177.885) 650.545
3B3.045 719.314
¥
(141.637)  (112.639)
133.950 -
(107.687) (112.639)
;
(63.599) (166.181)
(626.585)
(69D.184)  (166.181)
|
(414.826) 440.494
616.981 176.487
202.155 616.981

1§
|
I
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i
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(Continda...)
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién.,.)
POR iOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
i (Expresados en U.S. ddlares)

!
!
!

i
i
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4 2010 2009
CONCILIACIS)N DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTI,VO
NETO PRO ;ENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
t
Utilidad net 266.417 271.557
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo |
Provisién cuentas incobrables 4,565 14,255
Baja de Inventarios 44.184 30.965
Depreciacipnes 86.503 83.022
Beneficios sociales 61.9 é‘s 22.160
15% partigipacién trabajadores 61.352 62.634
25% Impuesto a la renta 81.244 83.369
Provisién intereses por pagar - 90.000
Jubilacién patronal y desahucio 398 27.561
Utilidad en{ venta de propiedad planta y equipo 549 -
Baja de prbpiedad planta y equipo (1.527)
Cambios en activos y pasivo
Aumento de clientes (310.915) (14.823)
(Aumento) disminucién de otros por cobrar (10.369) 124
Disminucidn (aumento) de inventarios 108.439 (285.767)
(Aumento)] disminucién de impuestos anticipados (27.77$) 62.997
Aumento tﬁtlentas por cobrar largo plazo (570) -
Aumento (disminucién) de proveedores 246.7 (197.563)
(Disminuci6n) aumento de otros por pagar (170.809) 737.860
(Disminucin) aumento de impuestos por pagar 11.185 (147.905)
Disminucidn de obligaciones laborales (61.91$) (118.076)
Disminucidn de jubilacién patronal y desahucio (6.585) (3.056)
| |
] L
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 383.0 719.314
Transacciones que no generaron flujo de efectivo
Revalorizacign edificio 1.119.957
Reclasificacién dividendos 566.608 361.670

Eﬁuvmmm MENCIA |
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

|
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en U.S. délares)
IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

|

SERVIFkENO CIA. LTDA., fue constituida y existe bajo las leyes écuatorianas desde
su inscripcién en el Registro Mercantil el 11 de septiembre de 197$, con un plazo de
duracié ' de cuarenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

!
oescm?’créu DEL NEGOCIO

elaboracién, montaje, ensamblaje y reparacién de partes de frenos y embragues de
vehiculo$ automotores; ademds se dedica a la importacién y exportacién de
maquinaria, equipos, herramientas y repuestos y a la importacién, comercializacion
de Iubri%ntes, grasas, aditivos y cualquier otro derivado del petréleo.

Las ope;cnones de la Compaiiia se relacionan fundamentalmente con la produccion,

i

i
POLfTI#AS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1Prenaracién de los estados financieros
Los est os financieros han sido presentados en US dédlares estédounidenses y de
acuerdo (con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC establecidas por la

Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por lg Superintendencia
de Compiafiias del Ecuador. i

f

1 I
Dichas normas requieren que la Administracién de la Compafila efectué ciertas
estimacilnes y utilice ciertos supuestos inherentes relacionadas con la actividad
econdmi¢a de la entidad, con el propésito de determinar la valuacibn, presentacién y
revelacidn de algunas partidas que forman parte de los estados} financieros. En
opinién ée la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuviéron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cualés podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.
A contir&uacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaﬁfi‘a en la preparacién de sus estados financieros:

3-25&d&ems_ﬁaujxﬂemgs
Represej]ta el efectivo disponible y saldos en bancos e inversione§ a corto plazo de

alta liquitlez que son inmediatamente convertibles a cifras de efectiflo conocidas y las
cuales e%tén sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor.

|
3.3Recanocimiento de Ingresos
] I
Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es entregado,

independientemente de su cobro, cuando el riesgo y los beneficios significativos de
propiedafl han sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres

significativas de la posible devolucién de lo ' —
_ UPERINTENDENCIA
DECOMPANIAS
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3.4Costp de ventas

1

El costoide ventas es reconocido en resultados en el periodo en que se realiza la
transferéncia de dominio de los productos.

3.5Cuentas por Cobrar

Han sidé valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de| corresponder, los
intereses devengados al cierre del periodo segtn las condiciones de negociacién de
cada op%;acién. Las cuentas por cobra incluyen una provisién para reducir su valor al

de probdble realizaciéon. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.
i

3.6[0_@;&5

i
Los inveztarios estdn valuados al costo o valor neto de realizacién, el menor. El valor

neto de tealizacién es el precio de venta, menos los costos para poher las existencias
en conditiones para la venta y los gastos de comercializacidn y disttibucién.

Los invéntarios se encuentran valorados sobre la base del método promedio
ponderailo.

1
Las impdrtaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
1

3.7 Progiedad v sauipe

Los saldps de propiedad y equipo estan registrados al costo de: adquisicién. Para
terreno y edificio a valores de mercado.

Los gastps de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultadés del afio, las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

La deprdciacién de propiedad y equipo se calcula de acuerdo con el método de linea

recta ed funcién de los afios de vida dtil estimada, aplicanfo los siguientes

porcentdjes anuales:

Edfficios

Manuinaria y equipo
Muebles y enseres
Equéipos de computacién

%
1 go/o
1D0%

33% |

® ® & o O

Vehiculos 20%

1
3.8Partkipacién de Trabajadores

De confdrmidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara aé sus trabajadores
una participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio anteside impuestos. La
Compaiiia ha registrado la respectiva provisién en los resultados de!l afio.

3.9Impyesto 2 la Renta |

] |
De acuetdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compafila, estd gravada a la tasa del 25%. La compaiiia ha registrado la respectiva

provisién? en los resultados del afio.
1

3.10 Intereses Ganados s

! -
Los intefeses ganados se registran 'Siﬂ‘m u'w:ﬁo}an base a su
causacion. pECO MPA%IIAS
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3.11 Provisién para Jubilacién

La prow$|6n para jubilacién patronal se lleva a resuitados, en base al correspondiente
célculo rhatematnco actuarial determinado por un profesional mdependlente

g »
3.12 1Msznm.=xtmn&ca
La diferancia en cambio originada por actualizacién de activos y pbsnvos en moneda
extranjeta es registrada contablemente en los resuitados del eJerdlcno Los activos y
pasivos Fn moneda extranjera estan registrados a los tipos de cambio vigentes a la
fecha decierre.

i

3.13 ;Bgctaimm&ags

Ciertas {:lfras de los estados financieros del afio 2009, fueron rTecIaSIF icados para
hacerlasicomparables con la presentacién del afio 2010.

i H
3.14 %AMMMW

Mednantq Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de novuerdbre del 2008 vy
SC.DS.Gi09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Supermtendencua de Compaiiias
establecié el cronograma de implementacidn obligatoria y  de las Normas
Internaclonales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las ¢compaiiias y entes
sujetos & su control y vigilancia. De acuerdo con este cronogramaSERVIFRENO CIA.
LTDA., utilizard las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, siendo ¢l 01 de enero del
2010, 511 fecha de transicion. !

|
|
i

cuENTﬁs

Al 31 deidlaembre del 2010 y 2009, los saldos de cuentas por cobrar clientes estan
conformidos de la siguiente manera:

J
1

i Descripcién 2010 2009
Clientes locales 2.023.990 1.713.075
Pr&wsnon cuentas incobrables (103.322) (98.757)

Total 1.920.668 1.6] E4.318

i
]
|

1 ,
mvem'i\luos

Al 31 de%dicnembre del 2010 y 2009, ios saldos de inventarios estah conformados de
la snguieﬁte manera:

J ?

"

| Descripcién 2010 2009
Producto Terminado 2.755.793  3.006.821
Inventario en Transito 597.900 __ 499.495
Tetal 3.353.693 3.506.316

PROPIEDAD Y EQUIPO

Al 31 de|diciembre del 2010 y 2009, los movimientos de propiedaf y equipo fueron

como sigle: S
UPERINT B
[ [
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2010 |
|
Saldo al ; Saldo al
Descripcién inicio del Adiciones Valuacién Venta Bajas R_hclasiﬂcacién final del
afio | afio
No depreciables
Terreno - - 634.100 - - - 634.100
Depreciables
Edificios 677.000 - 485.857 - - - 1.162.857
Maquinaria y equipo 121.767 - - (56.537) (604) | (1.100) 63.526
Muebles y enseres | 138.153 315 - (820) (1.096) (75.369) 61.183
Equipo de Oficina - 6.819 - - 59.279 66.098
Vehiculos 135.390 - - - (19.591) - 115.799
Equipos de
computacién. y 168.454 35.778 - (580) (93.737) 3.583 113.498
software.
Instalaciones - 98.725 - - - 50.874 149.599
Construcciones en
curso 50.874 - (50.874)
Total 1.291.638 141.637 1.119.957 (57.937) (115.028) (13.607) 2.366.660
Depreciaci6n (442.525)  (86.503) - 24536  113.501 13.607 (377.384)
acumulada ' ' ) ' ) '
Total 849.113 55.134 1.119.957 (33.401) (1.527) - 1.989.276
Valuac

edificio,| practicada por un perito independiente.

increm

Dicha val

n - La Compafiia registré una valuacion a valores de mercado el terreno y
cién produjo un
to en el valor neto de dichas partidas de USD$ 634.100 y USD$ 485.857

respectivamente, el cual fue registrado con crédito al patrimbnio (Reserva por
Valuacidn). La depreciacion acumulada del edificio a esa fecha, fue incrementada en

el mismf.; porcentaje con débito a la cue

nta Reserva por Valuacién.

2009
Saldo al Saldo al
Descripcién inicio del Adiciones final del
aiio afio
Depreciables E
Edificios 677.000 - 677.000
Maquinaria y equipo 121.767 - 121.767
Muebles y enseres 113.526  24.627 138.153
Vehiculos 116.859 18.532 135.390
el 149.848  18.606  168.434
Construcciones en
curso - 50.874 50.84,;4
Total 1.179.000 112.639 1.291.638
Depreciacién
acumulada (359.503) (83.022)  (442.525)
PAY7  29.617 849.113
SUPIRINTENDENG!
04 ABR. 20 P
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7. OBLIGJCIONES FINANCIERAS

Al 31 deé diciembre del 2010 y 2009, los saldos de obligaciones financieras estan
conformados de la siguiente manera: ‘,

b

1 2010 2009
] Corto plazo |
Bqtsford United S.A. 500.000 1.000.000
Sdbreglro bancario - 24.117
} 500.000 1.024.117
l Largo plazo .'
Botsford United S.A. 6.248 { -
6.248 ' -

8. PROVEEDORES

Al 31 dejdiciembre del 2010 y 2009, los saldos de proveedores est$n conformados de
la sigmehte manera:

Descripcién 2010 09

Proveedores del exterior 929.286 805.621
Proveedores locales 313.995 190.900
; Total 1.243.281 996.521

9. GAST OS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 di diciembre del 2010 y 2009, los saldos de otras cuentab por pagar estan

conformados de la siguiente manera: [

j Descripcién 2010 209
Préstamos socios 580.000 920.000
Préstamos compaiiias relacionadas 340.000 -
Préstamo Fanny Jaramillo 483.274 -
Anticipo de clientes 9.495 54.436
Bétsford United S.A. - 1.1p9.859
Interés por pagar Botsford - 1E2.614

videndos por pagar - 566.608

ros 5.698 22.565

% Total 1.418.467 2.856.082

i
]
1

!

10. JUBIMéléN PATRONAL Y DESAHUCIO

De acueﬂdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los traba]ado es que por veinte
afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendrénierecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatorigng de Seguridad

Social.
NNTIN EN&S
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12.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los movimientos de Jubhacnon patronal y

desahucio fueron como sigue:

2010 L
Saldo Saldo
Descripcién inicial Pagos Adiciones ﬂnbl
Jubilacién
patronal 57.840 (1.821) 398 56.417
Desahucio 67.222 (4.764) - 62.458
Total 125.062 (6.585) 398 118,875
2009 ;
Saldo Saldo
{Descripcién inicial Pagos Adiciones final
Jubilacién
ipatronal 43.113 (1.821) 16.548 57.840
Desahucio 57.444 (1.235) 11.013 67.222

062
e

Desahutio: El Codigo de Trabajo también establece la obligacién que tienen los
empleadores, de indemnizar a los empleados con el 25% de |su uUltimo sueldo
multlphdado por los afios de servicio cuando la relacién laboral termine.

i
t

OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de otras cuentas por} pagar largo plazo
estan conformados de la siguiente manera: |

Descripcién
Ptéstamo Fanny Jaramillo
Garantias
Total

2010 2D09
626.584 -
10.300 -
636.884 -

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De' conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a

participal

en las utilidades de la empresa en un 15% aphcab!é a las utilidades

liquidas. | i Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron

como sigue:

Saldos al inicio del afio
Provisién del afio
Pagos efectuados
Saldos al fin del aiio

2010 2009
62.633 86.752
61.352 62.633
(62.633) (86.752)
61.352 62.633

NTENDENCIA
S'U? OMPAH'IAS
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13. IMPUEqTo A LA RENTA

De conférmidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afio 2009, los dw:dendlos en efectivo que
se decg'en o distribuyan a favor de accionistas nacionales o bxtranJeros no se
encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afioi 2010, de acuerdo
con las dltimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos dlsthbmdos a favor de
accnomsdas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedlades domiciliadas
en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se entuentran gravados
para efettos del impuesto a la renta.

!

Una re g ciliacién entre la utilidad segln estados financieros y la utihdad gravable, es
|
i

como si ;
;
Descripcién 2010 2009

ptlludad segun estados financieros, 347.661 354.926
heta de participaciéon a trabajadores

+) Gastos no deducibles 22.555 3.412
-) Deduccién empleados con

iscapacidad (45.240) (24.861)

Utilidad gravable 324.976 333.477
| {
mpuesto a la renta cargado a |

ultados 81.244 83.369

iAntimpo calculado 35.766 76.232

i

Antici? calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar cbmo impuesto a la

renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de lai suma matematica
del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos grivados y 0.2% de
costos gastos deducibles.

i
i

La Com fifa no ha sido revisada por las autoridades tnbutanas,;por lo tanto estan
ablertosipara revisién los ejercicios del periodo fiscal 2007 al 2010.) ;

g de an - Con fecha
dlmembe 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Reglstr Oficial No. 351 el
Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el |‘n|smo que incluye
entre ot{-os aspectos tributarios los siguientes:

. lar uccnén progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012
y 22% a partlr del afio 2013.

. Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de nmpuestq a la renta para
sociedades.

. Exonéracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por ctéditos otorgados por instituciones financieras destinados ai financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

Su

Evaagﬁuoﬁdcm 1
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14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

‘ - El capital social autorizado de la Compaﬁlatasaende aus ¢
355. 856; divido en trescientas cincuenta y cinco mil ochocientag cincuenta y seis
partacspac:ones con un valor nominal unitario de un délar (US $1. OOD cada una.

-~ Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresién Monetaria originadas en la correccién
moneta% del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de aflos anteriores,
respectMamente, transferidos a esta cuenta. i
Esta resqrva puede ser total o parcialmente capitalizada en la parteique no exceda las
pérdidasiacumuladas al cierre del ejercicio. El saldo de esta cuenta'no esta disponible
para la djstnbucnén de dividendos ni podra utilizarse para capital asignado no pagado.

- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sed apropiado como reserva legal hasta que ésta como mmlmo alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo 1pero puede ser capitalizada en su totalidad o utmzada para absorber
pérdldasi 1

,Bmmgn_hgu]mm -La Junta General podrd acordar, una vez cumplidas las
deducciones legales, la formacion de un fondo de reserva, para lo dual podra destinar
parte o I{a totaiidad de las utilidades liquidas anuales. ‘

- Representa el efecto neto de los ajustes efectuados
resultantes de la valuacién a valores de mercado de ciertas partldas de propiedad,
planta yl equipo (véase Nota 6). El saldo acreedor de esta |cuenta no puede
distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser ca;bitallzado total o
parcialrrgnte o utilizarse para compensar pérdidas. |
1 |

\

15. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIDNADAS

Las prmélpales transacciones con compafiias relacionadas, durante los afios 2010 y

2009, se desglosan como sigue:
2010
Inmobiliaria
Castro
Jaramillo
Facturas recibidas por arriendo 108.000
Préstamos recibidos 340.000
Interés préstamos 30.531
COMANEX
Facturas recibidas por arriendo 6.000
Facturas recibidas por
capacitacién 53.800
E éNNT!ND ETCM )
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2009

Facturas recibidas por arriendo
Facturas recibidas por
asesoramiento

Préstamos recibidos

Interés préstamos

Inmobiliaria
Castro

Jaramillo

108.000

50.000
340.000
3.600

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre eli31 de diciembre del 2010 y la fecha de preparacién de nuéstro informe 30 de
marzo %el 2011, no se han producido eventos que en la opinidn de la Gerencia de la
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

Compafiia
adjunto&.

i

|
i
i
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