ECUAPASTA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

1.

INFORMACION GENERAL

ECUAPASTA S.A., se constituyé bajo las leyes de la Republica del Ecuador el diez y
siete de mayo del 2011 en la ciudad de Loja, con el objeto social de la produccién,
industrializacién, embazado, distribucion y comercializacién de productos alimenticios
para el consumo humano.

Comercio de exportaciones e importaciones relacionadas con el objeto social. Las
actividades de agencia miento y representacion relacionadas con el objeto. En general toda
clase de actos y contratos, civiles y mercantiles, permitidos por la ley.

Asuntos macroecondomicos

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de éstos estados financieros, éstas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en éstos estados financieros.

2.1 Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

2.2 Moneda funcional — La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados

Unidos de América (U.S. doélar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparaciéon — Los estados financieros han sido preparados sobre la base del

costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la preparacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado por
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si el precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluye aquellos activos financieros liquidos,

depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.5 Activos financieros - Los activos financieros dentro del estado de situacion financiera se

incluyen en los rubros efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del
alcance de NIC 32.

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos
financieros a valor justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, o como derivados designados como instrumentos
mantenidos como una cobertura efectiva, segin corresponda.

2.5.1 Activos financieros a valor razonable — El importe en libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro del valor directamente para todos los activos
financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta provision.
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2.5.2

Baja en cuenta de los activos financieros — L.a Compaflia dara de baja en cuentas
un activo financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad-.

2.6 Inventarios — Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado.

2.7 Propiedades, planta y equipo

2.7.1

2.7.2.

2.7.3

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo
en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucidén son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas itiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ftil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion

Los afios de vida util estimados son los siguientes:

Activo Afios Tasa
Edificios 20 5%
Magquinarias 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos e instalaciones 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipo de computacion 3 33%
Herramientas 10 10%

Partes de maquinaria 10 10%
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2.7.4

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo — La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8 Pasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, y se
miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como pasivos no corrientes.

2.8.1

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiifa. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1

2.9.2

2.9.3

Impuesto corriente - Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros, y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Aspectos Tributarios: El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica
para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacion de la gestion financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Ser4 deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
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utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto
efectivamente pagado.

Reformas a varios cuerpos legales:

Impuesto a la renta

Ingresos

e Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a
favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

e Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Tarifa

¢ La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

e Se establece un impuesto a la renta tnica a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

e Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste
supere 0 no exista impuesto a la renta causado.
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Impuesto al Valor Agregado - IVA

e El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago

e Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD

o Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidén del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.12 Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes — Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.13 Costos ya Gastos — Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen

a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hayan realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.
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Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva desde el 1 de enero de 2018:

La Empresa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son

efectivas:
Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NIF Titulo o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las | Enero I, 2019
ganancias
Mejoras anuales a las NIIF | Enmiendas a las NIIF 3, NIIF 11, | Enero 1, 2019
Ciclo 2015-2017 NIC 12 Y NIC 23

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento
y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo
tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a
esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi
como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros.

En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de
acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién, mientras
que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de operacion
y de financiamiento, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contintia con el requerimiento
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son
requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracién se encuentra evaluando el impacto de la
aplicacion de NIIF 16; sin embargo, prevé que tendra impacto en los estados financieros de la
Compaiiia.
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CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta Interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que
una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados
y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

La Administracion de la Compaifiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion no tendra un
impacto en los estados financieros; sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que
un andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que ain no
son obligatoriamente efectivas para la Compailia y que se detallan a continuacion:

NIIF 3: Combinacién de negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

NIIF 11: Acuerdos conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

NIC 12: Impuesto a las ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

NIC 23: Costos de financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
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concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la misma.

La Administracion tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Administracion
identifica, evaltia y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacién con las unidades
operativas.

3.1. Riesgo de Mercado

3.2.

3.1.1. Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compaiiia, se las realiza en
U.S. doélares que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esta
expuesta al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio del ddlar de los
Estados Unidos de América.

3.1.2. Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos
de la Compaiiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado nacional. La Compaiiia no tiene activos significativos que
devenguen intereses a tasas de interés variables, y las tasas que mantiene en
los pasivos por los cuales hay que reconocer intereses son fijas.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaiiia. La Compaiiia no tiene riesgos por este concepto, basada en el
monitoreo periddico de su cartera, y en la calificacion previa de sus clientes objeto
de crédito.

Riesgo de liquidez - La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestibn de liquidez, de manera que pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compaiiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos disponibles; monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales, y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

4. Inventarios.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
Materias primas 2,260 13,276
Inventario de suministros y materiales 5,764 7,563
Inventario de producto terminado 13,750 17,709
Total 21,774 38,548
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5. Propiedad, maquinaria y equipos.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
Edificios 402,348 402,348
Muebles y enseres 4,762 4,762
Magquinaria y equipo 373,991 373,991
Equipos de computacion y software 2,145 2,145
Otras propiedades, planta y equipo 3,667 3,667
Herramientas 873 873
787,786 787,786
Menos depreciacion acumulada (157,432) (135,646)
Total 630,354 652,140
El movimiento del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:
31.12.2018 31.12.2017
Costo ajustado:
Saldo al inicio del periodo 652,140 (671,110)
Depreciacion (gasto del afio) (21,786) (18,970)
Total 630,354 (652,140)

6.  Capital social.

El capital social autorizado de la compaiiia es de setecientas noventa mil acciones ordinarias

nominativas de un dolar cada una de los Estados Unidos de Norteamérica.

7. Reserva facultativa.

La facultativa, la establecen los administradores de la empresa a su cargo en la toma de

decisiones y suelen tener asignaciones especificas.

8.  Ingresos de operacion.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
Ingresos por venta de bienes 58,493 84,981
Otros Ingresos 13,599 14,220
Total 72,092 99,201
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9, Costo de ventas.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
Materia prima 15,480 33,100
Sueldos y beneficios sociales 14,017 12,447
Depreciaciones 19,570 18,182
Mantenimiento y reparaciones 267 0
Suministros y materiales 1,729 616
Otros costos de produccion 1,521 1,594
Total 52,584 65,939

10. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 1 del
2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

11. Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Administracién de la Compaiiia y seran presentados a la Junta de Accionistas para su

aprobacion,
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