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HOTEL SANGAY C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA No.1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

HOTEL SANGAY C.A., es una Compaiila constifuida legalmente en la ciudad de
Bafios el 14 de Abril de 1978 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de Julio de 1978
bajo el numero 5, Posteriormente mediante escritura ptblica celebrada el 1 de julio de
1980, ante el Notario Segundo dei cantdn Quito, Dr. José Troya Jaramillo, e inscrita en
el Registro Mercantil del Cantén Bafios, bajo el nimero 21, el 6 de noviembre de 1980,
se transformé de compaifiia limitada a compafiia andnima, en Julio de 1994 se hizo un
incremento de capital y a reformar y codificar sus nuevos estatutos. En el afio 2002 la
Junta de Accionistas decide incrementar su capital social, prorrogar el plazo de
duracion de la Compafiia hasta el 18 de Julio del 2053 y la reforma integral de los
Estatutos de la Companiia. Con fecha 1 de Octubre del 2014 ante el Notario Primero
del Cantdon Ambato se realiza un aumento de capital por US $ 100,000.00, fomado
este valor de las Cuentas por Pagar Accionistas.

La actividad principal es a) La explotacién del negocio de hoteleria con secciones de
alojamiento, comedores y otras necesarias a la actividad de hoteleria; b) La
organizacion de excursiones a lugares de interés turistico.

Los estados financieros adjuntos serdn presentados para la aprobacion de la Junta
General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion.

La direccién registrada de la Compafiia es en la ciudad de Bafios, provincia de
Tungurahua y podra establecer sucursales en otros lugares del pais.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido preparados sobre la
base de principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En
consecuencia, los estados financieros no reflejan los efectos de los ajustes y
reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en caso que la Compaiiia
no estuviera en condiciones de continuar operando como una empresa en marcha y,
por esta razén, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus pasivos,
obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso
normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados
financieros. :

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros



Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido
preparados de acuerdo con las normas internacionales de informaciéon financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, con excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados
en base a métodos actuariales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de
la Compaiiia es el Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados
financieros son las siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos
financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafila clasifica sus instrumentos
financieros activos segun las categorias definidas en la NIC 39.

Reconocimiento y medicién inicial

La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Los aspectos méas relevantes de estas
categorias aplicables a la Compafiia se describen a continuacion:

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

L.os préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo.

L.a Compafila mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo,
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cuaiquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
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descuento o prima en la adquisicidn, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de
resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del
valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir ios flujos de efectivo generados
por el activo,

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, v,

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el
control sobre el mismo.

Deterioro del valor de ios activos financieros

Al cietre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que
los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificuitades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses,
la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos ohservables indiguen gue existe una disminucién medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los
pagos en mora, 0 en las condiciones econdmicas ¢ue se correlacionan con los
incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado
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Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiiia primero
evallia si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para
los activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva
para los activos financieros que no son individualmente significativos.

Si la Compafiia determina gue no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para
un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalla de manera colectiva para
determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de

'su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce ¢ se sigue
reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera
colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el importe de ia pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las
pérdidas de crédito futuras esperadas y gue aln no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés
efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés
variable, [a tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la
tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el
imponte de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se
siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financiero en &l estado de resuitados. Los préstamos y la provision correspondiente se
dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las
garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compaiiia.
Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida
que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado
de resuitados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial
Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos

financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
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cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafiia determina la clasificacion de los
pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en
donde los costos de transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo
inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiila clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por
préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compafia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas
por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento’
inicial, fos préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de bhaja cuando la obligacién especificada en el
correspondientes contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones
de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion
se trata como una bhaja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y
la diferencia entre los importantes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencidn de liquidarios por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simuitanea.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas
corrientes bancarias y fondos de inversion a la vista que se registran a su costo
histérico, que no difiere significativamente de su valor de realizacion.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y
determinables gue no tienen cotizacidén en el mercado activo. La Compaiiia mantiene
en esta categoria ai efectivo y equivalentes de efectlivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados
como ingreso financiero. Las pérdidas que resuiten de un deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Inventarios

Los inventarios correspondientes a productos alimenticios, materia prima, suministros
y materiales, principalmente, estos estan valorados al costo promedio de adquisicién

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacién de inventario de lento movimientc y obsoleto es realizado como
resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia
histérica de la industria,. La provision para inventarios de lento movimiento y
obsoletos se carga a los resultados del afio.

Activos Fijos

La propiedad, planta, y equipo se encuentran valorados al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion, El
precio de compra o costo de instalacion es el importe total pagado y el valor razonable
de cualquier otra contraprestacion eniregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacidon y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de
resultados del ejercicio en que se incurren.
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La propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo lineaimente el costo de los activos entre
los afios de vida util estimada, la que se expresa en aitos,

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada
gjercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida Util estimada de los bienes, son:

Edificios e instalaciones 28 afios
Maquinaria y squipo 10 afios
Mobiliario, enseres y equipos 10 afios
Vehiculos y transporte interno 5 afios
Programas y equipos de computacion 3 afios
Otros activos fijos 10 ahos

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y
equipo. La Compaiiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los
activos, en vista de que al final de su vida util, los activos de la Compafiia no se
pondran a la venta.

Un componente de propiedad, planta y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando
no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion
posterior.

Cualguier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el afio en que se retire
el activo.

Deterioro de los Activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalla si
existe algin indicio de gue un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal
indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la
Compafiia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de venta, ya sea de un aclivo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor
en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos
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de efectivo que sean sustanciaimente independientes de los de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo 0 de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se
reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de
resuitados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcion del
activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
se efectiia una evaluacién sobre si existe algln indicio de que las pérdidas por deterioro
del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal
indicio, la Compafiia efectiia una estimacion del importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas
para determinar el importe recuperable del activo desde la dltima vez en que se
reconocié una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de
manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni
exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios
anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en
libros activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos
fiscales. De acuerdo a esta norma las diferencias temporales se identifican como
diferencias temporarias gravables o diferencias temporarias deducibles. Un pasivo
diferido por impuesto representa una diferencia temporaria gravable y un activo diferido
por impuesto representa una diferencia temporaria deducible.

Los pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el pasivo se realice o el activo se
cancele.

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compatfiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por el perito.
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La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer
las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales
en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad,
sexo, afos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares,
entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable gue la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para refiejar la mejor
estimacion que se tenga a esa-fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resuitados.

Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de
los costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta
corriente como el impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributariof/impuesto a
pagar), correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por
el importe que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de
impuesto a la renta empleada para la determinacion de dichos importes, son las que
estuvieron vigentes a ia fecha de cierre de cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos yfo pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos
y pasivos y los importes en libros segln los estados financieros.

- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles
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- Los activos por impuestos diferidos son reconacidos por las diferencias temporales
deducibles y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro;
en la medida en que sea probable que la comparfiia genere suficientes ganancias
fiscales contra las cuales puedan compensarse las diferencias temporales deducibles
y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre
la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este caso son 24% para el afio
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se
clasifica como no corriente.

Reconocimiento de los Inaresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestaciéon recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos c¢on
los cuales se relacionan.

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

L.a preparacion de ios estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes
de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacidon de pasivos
contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o
pasivos afectados.

- Estimaciones y suposiciones

L.as suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones
de incertidumbres a Ia fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un
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alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y
los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compaifiia ha
basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al
momento de la preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y
las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la
Compaiila. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos
ocurren.

- Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la
gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antiglledad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

- Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es
determinada en base al estado fisico y operativo de los bienes.

- Vida util de Propiedad, planta y equipo

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que [a vida util de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida 0til restante revisada. Factores tales
como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida
Gtil de los activos se viera disminuida.

- Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafiia evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado ¢ capacidad de generacidon de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resuitados del periodo

- Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacién tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en
materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Ain cuando
la Compaiiia considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control fributario (Servicio de Rentas Internas),
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en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido
ninguin pasivo contingente relacionado con impuestos.

- Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones
que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el
futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros y los indices de mortalidad.

|
Debido a la complejidad de ia valuacion, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de ia tasa de descuento, el perito considerd las tasas de
interés de bonos emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un
mercado de valores amplio segun indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No.
650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se
basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

- Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar
el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

l.a determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracién toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo fa opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros
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Aplicacién Obtigatoria para

Norma Tipo de Cambio glercicios iniclados a parlir de:
Enmianda, Instrumentos Financieros: Presentacién - Aclara algunos requerinientos para
. X . . P 1 de Enero del 2014
NIC 32 compensaclion de actives y pasivos financieros en el estado de situacién financiera

Enmienda, Consolidacién de entidades de inversidn - Mod#icaciones hacen que muchos

NIIF 10, 12y fondos de inversién y otras entidades similares, estaran excentos de la consclidacion de la 1 de Enero del 2014
Ni¢ 27 mayoria de sus fliales.

Enmienda, Deterioro de los activos - Aclara divulgacicnes de la informacién sobre e! importe

2014

NIC 36 recuperable de los activos deferiorados. 1 de Enero del

Enmienda, Reconocimiento y medicién: renovacion de derivados - iterrepeion de la 4 de Enero del 2014
NIC 39 coniablizacin de los Instrumentos de cobertura de acuerdo a criterios.

i?slrurrentos tinancleros, especifica fa clasificacién y mediclén de activos y pasivos 1 de Enero del 2015
NIiF 9 tinancieros.

Gravamenes, knterpretacién de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y activos 1 de Enero del 2015

IFRIC 21 conlingentes.

La Administracion de la compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas y de
las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

NOTA 3.- DISPONIBL.E

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliade con las partidas relacionadas en el estado de situacién
financiera de la siguiente manera:

SALDO SALDOQ
CUENTAS al 31/12/2014 al31/12/2013
**x an dolares ¥ k¥

Caja 2,804 1,180
Fondos Rotativos 200 0
Bancos Locales 20,238 16,344
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 23,242 17,524

2.- Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la
Compafila en las diversas instituciones financieras, al cierre del ejercicio 2014 los
saldos de estas cuentas se encuentran conciliados, estos saldos son de inmediata y
libre disponibilidad.

NOTA 4.- INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre de 2014 por Inventarios estd compuesto de la siguiente
manera;

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2014 al31/12/2013
¥** ap ¢blares ¥¥¥%

Inventario de Alimentos 33,166 11,772
Inventario de Suministros 12,179 6,251
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 45,345 18,023
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NOTA 5. - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (NETO)
Un detalle de las cuentas del activo exigible es como sigue:
SALDO SALDO

CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
*%% an ddlares ¥**

Cuentas por Cobrar Comerciales 39,508 3,695
Empleados 1,000 100
Anticipos Proveedores 0 19,540
Gastos Pagados por Anticipado 0 7,360
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 40,508 30,695

Clientes - El valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a clientes, es
reconocida y registrada al monto original de la factura, menos una provision de
cuentas de dudoso cobro, la misma que es realizada cuando la recuperacioén del
monto total no es probable.

NOTA 6.- OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2014 por impuestos corrientes esta compuesto de la
siguiente manera:

SALDO SALDO
Entidades Financieras al31/12/2014 al31/12/2013
*%% an dolares *¥*¥

Crédito Tributario Impto. A la Renta 1,124 0
Anticipo Impto. Rta. 0 0
Crédito Tributario IVA 147 2,704
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 1,271 2,704

NOTA 7.- INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacion se presenta el movimiento del inmovilizado material durante los afios
2013y 2014:

Saldo Adiciones Retiros Saldo

al31/12/20613 Netas Natos al31/12/2014

Terrenos 402,186 - - 402.186
Edificios 1.150,951 25.551 1.176.501
Maquinaria y Equipo 21,237 14.320 - 35,557
Muebles y Enseres 18.471 16.875 - 35,346
Equipo de Computacién 20.004 1.266 - 21.270
Vehiculos 54.202 - - 54.202
Olras Propledades Planta y Equipo 0 - - 0
Total 1.667.051 58.012 0 1.725.063
- Depreciacién Acumulada 202,831 63.340 266,171

Total Activo Fjo Neto 1.464.220 -5.328 (4 1.458.892
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NOTA 8.- PASIVOS CORRIENTES

Registra el valor de las obligaciones contraidas por HOTEL SANGAY C. A, y que
deberan ser cancelados en el gjercicio econémico 2014, el saldo de esta cuenta es
como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS at31/12/2014 al31/12/2013
**x% an dolares ***

1.- Proveedores 39,464 37,000

2.- Obligaciones con los empleados

Sueldos 11,699 10,805
Décimo Tercer Sueldo 1,255 1,157
Décimo Cuarto Sueldo 4,602 4,691
Vacaclones por pagar 2,972 4,900
15% Participacién Trabajadores 4,626 2,744
Qtras Provisiones 24,085 15,779
Total 49,449 40,076

3.- Obligaciones con la Administracidn

Tributaria

IVA Ventas 22,631 0
Retencion en La Fuente 856 799
Retencidn IVA Proveedores 3,401 1,681

Total 26,889 2,480
4.- Obligaciones con el IESS :

Aportes IESS 3,609 2,946
Fondos de Reserva 1,428 1,838
Préstamos IESS por Pagar 499 590
Total 5,536 5,374

5.~ Otros Pasivos a Corto Plazo

Crédito a Mutuo 2 0
Anticipos de Clientes 0 7,342
Total 2 7,342
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 121,339 92,273

1.- Proveedores: Registra el saldo por pagar a personas naturales y juridicas por la
compra de bienes y servicios.

2.- Obligaciones con los Empleados: Registra el saldo por pagar a empleados en
conceptos de sueldos y demas beneficios de acuerdo a la ley.
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3.- Obligaciones con la Administracion Tributaria: Esta cuenta registra los
siguientes valores por cancelar a la Administracién Tributaria, en concepto de
impuestos cobrados en ventas y retenidos a los proveedores.

4,.- Obligaciones con el IEES: Coiresponde a los valores descontados a los
empleados y que deben ser cancelados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

5.- Otros pasivos a corto plazo: Esta cuenta registra los valores recibidos de
terceros como anticipo por servicios que debera entregarles HOTEL SANGAY C. A.

NOTA 9.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La compaiiia mantiene un crédito corriente con instituciones financieras.

SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272014 al31/12/2013
’ **% an dolares ¥**

1

Corporacion Nacional de Fomento 393,571 435,600

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 393,571 435,000

Este préstamo esta garantizado mediante hipoteca abierta por el inmueble, y la tasa
aplicable a este préstamo es del 8.76%

NOTA 10.- OBLIGACIONES CON REL.ACIONADAS
El saldo de esta cuenta es el siguiente:
SALDO SALDO

CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
#*x% apn dolares *k*

Martha Alban 0 85,746
Sasha Warmington 0 27,853
Brian Wamington 0 15,000
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 0 128,599

NOTA 11.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
**k% an dolares ***

Provision Jubilacién Patronal 81,433 0
Provisidn Desahucio 35,195 0
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 116,628 0
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Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidén que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
metodo los heneficios definidos deben ser atribuidos al periode de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ario de servicio, considerando el uso de hipbtesis
actuariales para calcular el valor presente de 'dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probahilidades de pago de estos heneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de HOTEL SANGAY C. A., esta compuesto por 200,000
acciones por un valor nominal de US $. 1.00 délares, y un detalle del saldo de la
cuenta capital es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
*¥% an dolares ***
Martha Alban 153,800 90,000 90%
Sasha Warmington 46,200 10,000 10%
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 200,000 100,000

NOTA 13- INGRESOS

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2014 al31/12/2013
#*% an dolares ¥ **
Ventas Tarifa 12 y 0% 1,065,493 774,615
Otros Ingresos 1,737 80
Costo de Ventas 217,309 240,935
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 1,284,539 1,015,629
Representacldn costo de ventas 20.40% 31.10%
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NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacién de trabajadores e impussto a la renta por el afio del 2014:

SALDO SALDO
al 3171272014 al31/12/2013
*¥% an dolares ¥ k¥

Utilidad contable 30,843 32,185
{-) 100% Dividendos percibidos excentos 0 0
{-) Otras Rentas Excentas 0 0
{ -) 15% Participacién Laboral 4,626 2,744
{+) Gastos no Deducibles 32,254 7,590
() Deducciones por Leyes Espectales 0 0
(+) Particip. Trabajadores atribuibles a ingresos 0 0
= Base imponible antes de impto. a la renta 58,471 37,031
Impuesto a la Renta causado 12,864 8,147
Anticipo Determinado 12,506 14,510
Saldo del Anticipo Pendiente de pago 7,500 7,661
{-} Retenciones en la fuente 8,882 7,500
Crédito tributario afios anteriores 0 93
Saldo a favor del Contribuyente/Impto. AP 1,124 -68

De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, cuando
el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este Gltimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta.

a) El Impuésto a la renta reconocido en resultados de los afios 2014 y 2013, se
muestira a cohtinuacion:

2014 2013
Importe Importe
us § % uUss %
Parcial Parcial
Impuesto en el Estado de
Resultados (tasa efectiva) 12,864  49.07% 11,510  31.08%
Impuesto Tedrico (tasa
neminat) 5,768 22% 8,147 22%
Resultado contable antes de
impuesto 28,216 37,031
Tasa Nominal 22% 22%
Diferencia 7,086  27.07% 3,364 9.08%
Explicacién de las
Diferencias
Gastos no Deducibles 32,254 7,096  27.07% 15,289 3,364 9.08%
7.006  27.07% 3,364 9.08%
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NOTA15- REFORMAS TRIBUTARIAS

1.

En el mes de mayo del afio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pafs.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento
neto de empleos, por el primer ejercicio econémico en que se produzcan y
siempre gue se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos 0 mas
dentro del respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o
a trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes
Suyos.
1
En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del impuesto a la
Renta. Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales
residentes en el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe,
debiendo por tanto efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte
de quien los disfribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccidn progresiva de tres puntos porcentuales
en el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual
cada afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante
(22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdémicas, el principal cambio constituye El incremento del Impuesto a la salida
de divisas, del 2% al 5%.

El 24 de enero del 2013 mediante resolucién N®° NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/fo domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de
ddlares deberan presentar al Servicio de Rentas internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.
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Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de
dblares debera presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

NOTA 16.- SITUACION TRIBUTARIA

HOTEL SANGAY C. A. ha cumplido con todos las obligaciones contraidas con fa
Administraciéon Tributaria como sujeto pasivo y agente de retencién de impuestos
presentando y cancelando Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y
anexos fransaccionales.

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe (24 de
abril del 2015) no se produjeron eventos, que de la Compaiila pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros que se adjuntan,

~
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Representante Legal ntador
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