RNAE 0488

AUDITOR, INDEPENDIENTE,

HOTEL SANGAY CIA. LTDA.
INFORME DE AUDITORIA
2014




HOTEL SANGAY C. A.

Estados Financieros por el Ao Terminado
Al 31 de Diciembre dei 2014
e Informe del Auditor Independiente.

INDICE

« Informe del auditor independiente
4 Estado de Situacion financiera.

4 Fstados de resultados Integrales.

+# Estados de cambios en el patrimonio.
# Estado de flujos de efectivo.

<k Notas de los Estados financieros.

Abreviatura usada:

US $ - Doélar estadounidense



DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de HOTEL SANGAY C. A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de HOTEL SANGAY C. A., gue
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparaciéon y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF y del control interno determinado por la gerencia como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditorfa.  Dichas nhormas requieren gque cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicic del auditor, incluyendo la
evaluacién del riesgo de error material en los estados financieros debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, perc no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
/
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DR. CPA MARCO ACOSTA YV, AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de HOTEL SANGAY C. A., al
31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el
afio terminade en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

informe sobre otros requisitos legales y hormativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaifiia,
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014, se emite por separado.

Quito, Abril 24, 2015

J =

j/ﬁr. Marcof Acosta Vésqueﬁ

Auditor Independiente

RNAE — 0488



NIIF PYMES
SECCION 11.5
SECCIONA4.2 (a)
SECCION13.1

SECCION11.5
SECCION 22.4

SECCION 17

HOTEL SANGAY C. A.

ESTADOC DE SITUACION FINANCIERA

al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

HOTEL SANGAY C. A.

BALANCE GENERAL
al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

ACTIVOS NOTAS
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Inentarios

Cuentas por Cebrar

Gastos Anticipades

Lo e

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO FLIO 7

No Depreciables
Depreciables

TOTAL DEL ACTIVO FLIO
Menos: Depreciacion acumuiada
TGTAL DEL ACTIVO FLIO NETO
Otros Activos

TOTAL DEL ACTIVO NO CIRCULANTE

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con Inst. Financieras
Proweedores

Obligaciones con los Empleados
Obligaciones con la Adm. Tributaria
Obligaciones con el IESS

Otros Pasivwos @ Corto Plazo

[l ]

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZDO

Obligaciones con Inst. Financieras ]
Relacionadas 10
Provisiones por Jubilacién y Desaht 11
Otros Pasivos a Largo Plazo

TOTAL PASIVO A LARGOC m..._l)NO
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado 12
Reservas

Otras Reservas

Resultados Acumulados
Resultado del Ejsrcicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

2,014 2,013
23,242 17,524
45,345 18,023
40,508 30,695

1,271 2,704
110,366 68,946
402,186 402,186

1,264,865 1,264 865

1,667,051 1,667,051

202,831 202,831
1,458,892 1,464,220
6,411.88 8,213
1,465,304 1,472,433
1,675,670 1,641,378

T

Ver Notas a los estados Financieros

Martha Alban
Representante Legal

2,012 2,013
SECCION 11.5
39,892 21,191 seccion 2.5
39,464 37,000 seccion11.5
49,449 40,076 seccion11.5
26,659 2,480 sgccion 29.4
5,536 5,374 seccion11.5
2 7,342 seccioN 11.5
161,231 113,464
393,571 435,000 seccionzz.e
Q 128,599 seccion2s.g
116,628 4]
8,002 a
518,202 563,599
579,433 677,064
SECCION22.3
200,000 100,009 secciona.12
16,337 16,337
580,335 580,335
86,212 149,646
13,353 17,997
396,237 864,314
1,875,870 4,641,378

Ver Notas a los estados Financieros

Juan D. Cevallos
Contador




HOTEL SANGAY C. A.

ESTADO DE RESULTADOS
al 31 de Diciembre del 2014y 2013

INGRESOS NOTAS

seccions.s(a) VENTAS NETAS 13
Otros Ingresos
Menos: Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:
SECCION 5.11 {a) Gastos Administrativos
SECCION5.11 {a} Gastos de Ventas
SEcrions.11 (a) Gastos Financieros

Menos, Gastos de Operacién

UTILIDAD DE OPERACION

Ajustes por efectos NIIF

Ajustes

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E MPTQS.

SECCION31.11

15% Participacion de Trabajadores
+ Gastos no Deducibles
Impuesto a fa Renta Causado
UTILIDAD DEL EJERCICIO

-10% reserva Legal

UTILIDAD LIQUIDA

el

Martha Alban
Representante Legal

2,014 2,013
1,065,493 774,615
1,737 80
217,309 240,935
849,921 533,760
760,002 84,851
0 376,033
59,076 40,691
819,078 501,575
30,843 32,185
0
30,843 32,185
4,626 2,744
32,254 0
12,864 11,443
13,353 17,998
0
13,353 17,998

o

i

Juan . Cevallos

Contador




HOTEL SANGAY C. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN E. PATRIMONIO
POR B_ PERIODO TERMINADO AL 31 DEDICIEMBREDEL. 2014

CAPITAL APORTES FUT. RESERVA OTRAS RESERVAS RESULTADO RESULTADO DEL TOTAL
SOCIAL CAPITALIZAC. |.EGAL ACUMULADO EJERCICIO
Saldo a 3t de Diciembre del 2013 100,000 0 16,337 580,335 149,645 17.998 864,314
Utilidad >3mm‘ de Inptos. Y Partic. a
Transferencias 100,000 -§3,433 -17.998 18,569
LUitlidad Neta Eercicio 13,353 13,353
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 200,000 0 16,337 580,335 99,565 0 896,237
Ver notas a los Estados Financieros
&.\&..w «.,% i ﬁ./v
aiﬁﬁi«.%li!i eN—. / )\M\ b
\\
Martha Alban Juan D. Cevallos
Representante Legal Contador



HOTEL SANGAYC. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 - 2014

MF PYMES
secaion31.1 FLUJOS DE EFECTIVO DE OPERACIONES
2.014 2.013
Recibido de clientes 1.055.680 781.350
Pagado a proveedores y empleados -865.456 -554.952
Intereses recibidos -1.737 0
Intereses pagados : it 0
15% participacion trabajadores ¢ 0
Impuesto a la renta ‘ 0 0
Efectivo neto provenienie de operaciones 188.486 126.398
sicciona1.: FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Gastos de Capita! (Activos Fijos) -68.012 -496.952
Compra de Inversiones femporales 0 0
Efectivo neto proveniente de inversién : -58.012 -496.952
seceion 31,1 FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias 18.701 0
Porcion corriente deuda largo plazo 0 0
Préstamos a largo plazo -62.026 372.350
Aportes en efectivo de los accionistas 0 0
Dividendos pagados -81.431 0
Efectivo neto proveniente de financiamiento ~124.756 372.350
Aumento nefo de caja y equivalente 5719 1.796
Caja y equivalente al inicio def ario 17.524 15728
Caja y equivalente al final del afio 23.242 17.524
Y
WAIT
e /fjf
AL P
L i
Fa i
Martha Alban &ian D. Cevalios
Representante Legal Contador




HOTEL SANGAY C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 - 2014

Conclliacion de las Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Operaciones

2.014 2.013
Utlidad Neta 13.353 17.998
Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con ¢l Efectivo neto
Provisto por las Operaciones
Ajustes por: Depreciacién, Amortizacion 65.393 74.450
Participacion Trabajadores 4676 2744
Provision JubilacionPatronal 116.628 0
Impuesto a fa Renta 12.884 0
Cambios Netos en Activos y Pasivos Operativos
(Aumendo) disminucién en cuentas por cobrar -9.813 -2.544
{Aumento) disminucion en inventarios -21.322 1.645
{Aumnento) disminticion en gastos anticipados y ofras cuentas por cobrar -11.683 9.200
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 2.463 -103.606
Aumento {disminucién) en gastos acumulados y ofras cuentas por pagar 21.976 126.511
Aumento {disminucién} 15% participacion trabajadores 0 0
Aumento {disminucién) Impuesto a la Renta 0 0

-24.378 31.206

Efectivo Neto Provisto por las Operaciones 188.486 126.398

i
FA

Marina Alban Tdan D Cevallos
Representante Legal Contador




HOTEL SANGAY C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

NOTA No.1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

HOTEL SANGAY C.A., es una Compafila constituida legalmente en la ciudad de
Bafios el 14 de Abril de 1978 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de Julio de 1978
bajo el nimero 5, Posteriormente mediante escritura plblica celebrada el 1 de julio de
1980, ante el Notario Segundo del cantén Quito, Dr. José Troya Jaramillo, e inscrita en
el Registro Mercantil del Cantén Barios, bajo el numero 21, el 6 de noviembre de 1980,
se transformo de compaiiia limitada a compaiiia andénima, en Julio de 1994 se hizo un
incremento de capital y a reformar y codificar sus nuevos estatutos. En el afio 2002 |a
Junta de Accionistas decide .incrementar su capital social, prorrogar el plazo de
duracién de la Compafiia hasta el 18 de Julio del 2053 y la reforma integral de los
Estatutos de la Compaifiia. Con fecha 1 de Octubre del 2014 ante el Notario Primero
del Cantén Ambato se realiza un aumento de capital por US $ 100,000.00, tomado
este valor de las Cuentas por Pagar Accionistas.

La actividad principal es a) La explotacion del negocio de hoteleria con secciones de
alojamiento, comedores y otras necesarias a la actividad de hoteleria; b) La
organizacion de excursiones a lugares de interés turistico.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta
General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion.

lLa direccion registrada de la Compafiia es en la ciudad de Bafios, provincia de
Tungurahua y podra establecer sucursales en otros lugares del pais.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido preparados sobre la
base de principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En
consecuencia, los estados financieros no reflejan los efectos de los ajustes y
reclasificaciones, si los hubiere, gue podrian ser necesarios en caso que la Compairifa
no estuviera en condiciones de continuar operando como una empresa en marcha vy,
por esta razon, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus pasivos,
obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso
normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados
financieros. :

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros



Los presenies estados financieros, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido
preparados de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera
(NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base del costo
historico, con excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados
en base a métodos actuariales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de
la Compafiia es el Délar de E.U.A_, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados
financieros son las siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos
financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compariia clasifica sus instrumentos
financieros actives segiin las categorias definidas en la NIC 39.

Reconocimiento y medicidn inicial
La Gerencia determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el

momento del reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de estas
categorias aplicables a la Compaifiia se describen a continuacion:

Medicién posterior
Préstamos vy cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo.

La Compafiia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo,
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier

10



descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de
resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del
valor se recanocen en el estado de resultados como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo,

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, vy;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos ios
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el
control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evallia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que
los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses,
la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten ofra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los
pagos en mora, ¢ en las condiciones econdémicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabhifizados al costo amortizado

11



Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, ila Compaiiia primero
evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para
los activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva
para los activos financieros que no son individuaimente significativos.

Si la Compafiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para
un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evala de manera colectiva para
determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evallian de manera individual para determinar si existe deterioro de
su valor, v para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue
reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de deterioro del valor de manera
colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los fiujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las
pérdidas de crédito futuras esperadas y que aln no se hayan producido). £ valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés
efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés
variable, 1a tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la
tasa de interés efectiva actual,

El importe en libros del activo se reduce a traves del uso de una cuenta de provision y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se
siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de
interés utilizada para descontar jos flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provision correspondiente se
dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las
garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compafiia.
Si en un gjercicio posterior, el importe estimado de ia pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye dehide a un evento gque ocurre después de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida
que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado
de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos

financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, 0 como derivados designados como instrumentos de cohertura en una

12



cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafiia determina la clasificacion de los
pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
excepto [os préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en
donde los costos de transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo
inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segtin las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por
préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagar

L.a Compafiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas
por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento
inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de ia tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a fravés del
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones ¢ los costos que sean
una paite integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financieroc se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondientes contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones
de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y
la diferencia entre los importantes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera gue s¢
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencidn de liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efective en caja, cuentas
corrientes bancarias y fondos de inversion a la vista que se registran a su costo
histdrico, que no difiere significativamente de su valor de realizacién.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafiia mantiene
en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando
el método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amontizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados
como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

inventarios

Los inventarios correspondientes a productos alimenticios, materia prima, suministros
y materiales, principalmente, estos estan valorados al costo promedio de adquisicién

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacion de inventario de {ento movimiento y obsoleto es realizado como
resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia
histérica de la industria. La provisiébn para inventarios de lento movimiento y
obsoletos se carga a los resultados del afio.

Activos Fijos

La propiedad, planta, y equipo se encuentran valorados al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. El
precio de compra o costo de instalacién es el importe total pagado v el valor razanable
de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinaric se cargan a las cuentas de
resultados del ejercicio en que se incurren.
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La propiedad, planta y eqguipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estadn en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre
los afios de vida Util estimada, la que se expresa en afios.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
gjercicio vy, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida il estimada de los bienes, son:

Edificios e instalaciones 28 afios
Maquinaria y equipo 10 arios
Mobiliario, enseres y equipos 10 afios
Vehiculos y transporte interno 5 afios
Programas y equipos de computacién 3 arios
Otros activos fijos 10 ahos

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreciacion seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada bhalance general para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el
beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y
equipo. La Compaiiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los
activos, en vista de que al final de su vida util, los activos de la Compafiia no se
pondran a la venta,

Un componente de propiedad, planta y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida iniciaimente, es retirada al momento de su disposicion o cuando
no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion
posterior.

Cualquier ganancia ¢ pérdida resultante al momento del retiro del activo (calcuiada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el afio en que se retire
el activo.

Deterioro de los Activas

A cada fecha de cierre del periodo sobre el gque se informa, la Compafiia evalla si
existe algln indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal
indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, ia
Compariia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor
en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos
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de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se
reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de
resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcion del
activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
se efectlia una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro
del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal
indicio, la Compaiiia efectlia una estimacion del importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas
para determinar el importe recuperable del activo desde la Gltima vez en que se
reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de
manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni
exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese aclivo en gjercicios
anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de resuitado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en
libros activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propositos
fiscales. De acuerdo a esta norma las diferencias temporales se identifican como
diferencias temporarias gravables o diferencias temporarias deducibles. Un pasivo
diferido por impuesto representa una diferencia temporaria gravable y un activo diferido
por impuesto representa una diferencia temporaria deducible.

Los pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el pasivo se realice o el activo se
cancele.

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compaififa mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, definida por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente. El valor presente de la obligacidn de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por el perito.
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La politica contable de la Comparila para los planes de beneficios definidos es reconocer
las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales
en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad,
sexo, anos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares,
entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacioén fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa-fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Participacién a trabajadores en las utilidades

La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de
los costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta
corriente como el impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributariofimpuesto a
pagar), correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por
el importe que se estima recuperar 0 pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de
impuesto a la renta empleada para la determinacion de dichos importes, son las que
estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio impositivo.

El importe de los aclivos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos
y pasivos y los importes en libros segn los estados financieros.

- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles
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- Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
deducibles y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro;
en la medida en que sea probable que la compafiia genere suficientes ganancias
fiscales contra las cuales puedan compensarse las diferencias temporales deducibles
y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a ias tasas de impuesto sobre
la renta vigentes a la fecha que se estima gque las diferencias temporales se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este caso son 24% para el afio
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se
clasifica como no corriente.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compaiila y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los ofros cosios y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con
los cuales se relacionan.

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes
de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos
contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o
pasivos afectados.

- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y ofras fuentes claves de estimaciones
de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un
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alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y
los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compaiiia ha
basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al
momento de la preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y
las suposiciones actuales sobre los acontecimienfos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias gque surjan mas alld del control de ia
Compaifiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos
ocurren.

- Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

L.a estimacion para cuenias dudosas de deudores comerciales es determinada por la
gerencia de la Compariia, en base a una evaluacioén de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.

- Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es
determinada en base al estado fisico y operativo de los bienes.

- Vida atil de Propiedad, planta y equipo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacién estimado, de acuerdo a fa vida Util restante revisada. Factores tales
como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida
util de los activos se viera disminuida.

- Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un active podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generaciéon de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

- Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesionai en
materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aln cuando
la Compafila considera gue sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
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en la interpretacidn de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Debido a que la Compariia considera remota la probabilidad de litigios de caracter
tributario y posteriores desemboisos como consecuencia de ello, no se ha reconocido
ningln pasivo contingente relacionado con impuestos.

- Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones
que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el
futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, ios aumentos
salariales futuros y los indices de mortalidad.

k.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de
interés de bonos emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un
mercado de valores amplio segUn indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No.
650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos fufuros de salarios y pensiones se
basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pals.

- Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar
el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros
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Aplicacion Obligatoria para

Norma Tipo de Camrbio eler¢icios inlclades a partir de:
Enmienda, Instrumentos Financieres: Presentacién - Aclara algunos requerimientos para
. X N } PR N 1 de Enero del 2014
NIC 32 compensacién de activos y pasivos financkeros en el estado de siluacion financiera

Enmienda, Consolidacién de entidades de inversion - Modificaclones hacen que muchos
NIF 10, 12 y fondos de inversién y otras entidades simitares, estardn excentos de la consolidacibn de la 1 de Enero del 2014
Nic 27 mayoria de sus fiiales.

Enmienda, Deteriore de los actives - Aclara divuigaciones de la informacién sobre elimporte 1 de Enero del 2014

NIC 38 recuperable de los aclivos deferiorados.

Enrienda, Reconocimiento y medickdn: renovacin de derivados - flerrupcion de la 1 de Enero de! 2014
NIC 38 centabifizacién de los instrumentos de coberfura de acuerdo a eriterios,

i'.astrumenlos tinancieros, especifica ia clasicacién y medicidn de activos y pasivos 1 de Enero del 2045
NIF 9 financieros.

Gravamenes, Interpretacion de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y activos 1 de £nero del 2015

IFRIC 21 contingenles.

L.a Administracion de la comparifa estima que la adopcion de las nuevas normas y de
las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

NOTA 3.- DISPONIBLE

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion
financiera de la siguiente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 ai31/12/20413
¥¥% an dolares *¥¥*

Caja 2,804 1,180
Fondos Rotativos 200 0
Bancos Locales 20,238 16,344
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 23,242 17,524

2.- Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la
Compafiia en las diversas instituciones financieras, al cierre del ejercicio 2014 los
saldos de estas cuentas se encuentran conciliados, estos saldos son de inmediata y
libre disponibilidad.

NOTA 4.- INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre de 2014 por Inventarios estd compuesto de la siguiente
manera;

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
*%%x an délares ¥**

Inventario de Alimentos 33,166 11,772
Inventario de Suministros 12,179 6,251
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 45,345 18,023
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NOTA 5. - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (NETO)
Un detalle de las cuentas del activo exigible es como sigue:
SALDO SALDO

CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
*x% an dblares *¥*

Cuentas por Cobrar Comerciales 39,508 3,695
Empleados 1,000 100
Anticipos Proveedores 0 19,540
Gastos Pagados por Anticipado 0 7,360
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 40,508 30,695

Clientes - El valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a clientes, es
reconocida y registrada al monto original de la factura, menos una provision de
cuentas de dudoso cobro, la misma que es realizada cuando la recuperacién del
monto total no es probable.

NOTA 6.- OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2014 por impuestos corrientes estd compuesto de la
siguiente manera:

SALDO SALDO
Entidades Financieras al31/12/2014 al31/12/20313
¥¥% an ddlares *¥*

Crédito Tributario Impto. A la Renta 1,124 0
Anticipo Impto. Rta. 0 0
Crédito Tributario VA 147 2,704
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 1,271 2,704

NOTA 7.- INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacion se presenta el movimiento del inmovilizado material durante los afios
2013y 2014:

Saldo Adiciones Retiros Saldo

al 31/12/2013 Netas Netos al31/12/2014

Terrenos 402.186 - - 402,186
Edificlos 1,150,951 25.551 1.176.501
Maquinaria y Equipo 21.237 14.320 - 35.557
Muebles y Enseres 18.471 16.875 - 35.346
Equipo de Computacidn 20.004 1.266 - 21.270
Vehiculos 54.202 - - 54,202
Otras Propiedades Planta y Equipo 0 - - 0
Total 1.667.051 58.012 0 1.725.063
- Depreciacién Acumulada 202.831 63.340 266.171
Total Activo Fjo Neto 1,464.220 -5.328 0 1.458.892
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NOTA 8.- PASIVOS CORRIENTES

Registra el valor de las obligaciones contraidas por HOTEL SANGAY C. A, y que
deberan ser cancelados en el ejercicio econémico 2014, el saldo de esta cuenta es
como sigue;

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
**%% an dolares ¥**

1.- Proveedores 39,464 37,000

2.- Obligaciones con los empleados

Sueldos 11,999 10,805
Décimo Tercer Sueldo 1,255 1,157
Décimo Cuarto Sueldo 4,502 4,691
Vacaciones por pagar 2,972 4,900
15% Participacién Trabajadores 4,626 2,744
Otras Provisiones 24,095 15,779
Total 49,449 40,076

3.~ Chbligaciones con la Administracién

Tributaria

VA Ventas 22,631 0
Retencion en La Fuente 856 799
Retencidn IVA Proveedores 3,401 1,681
Total 26,889 2,480

4.- Obtigaciones con el IESS

Aportes IESS 3,609 2,946
Fondos de Reserva 1,428 1,838
Préstamos IESS por Pagar 499 590
Total 5,536 5,374

5.- Otros Pasivos a Corto Plazo

Crédito a Mutuo 2 0
Anticipos de Clientes 0 7,342
Total 2 7,342
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 121,339 92,273

1.- Proveedores: Registra el saldo por pagar a personas naturales y juridicas por la
compra de bienes y servicios.

2.- Obligaciones con los Empleados: Registra el saldo por pagar a empleados en
conceptos de sueldos y demas beneficios de acuerdo a la ley.
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3.- Obligaciones con la Administracion Tributaria: Esta cuenta registra los
siguientes valores por cancelar a la Administracion Tributaria, en concepto de
impuestos cobrados en ventas y retenidos a los proveedores.

4.- Obligaciones con el IEES: Corresponde a los valores descontados a los
empleados y que deben ser cancelados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

5.- Otros pasivos a corto plazo: Esta cuenta registra los valores recibidos de
terceros como anticipo por servicios que debera entregarles HOTEL SANGAY C. A

NOTA 9.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La compafiia mantiene un crédito corriente con instituciones financieras.

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
! ***% an ddolares ¥¥*

1

Corporactén Nacional de Fomento 393,571 435,000

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 393,571 435,000

Este préstamo esta garantizado mediante hipoteca abierta por el inmueble, y la tasa
aplicable a este préstamo es del 9.76%

NOTA 10.- OBLIGACIONES CON RELACIONADAS
Ei saldo de esta cuenta es el siguiente:
SALDO SALDO

CUENTAS al 31/12/2014 al 31/12/2013
**k% an dolares ¥x*

Martha Alban 0 85,746
Sasha Warmington 0 27,853
Brian Warmington 0 15,000
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 0 128,599

NOTA 11.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
*¥% an doélares ***

Provision Jubilacién Patronal 81,433 0
Provisién Desahucio 35,195 0
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 116,628 0
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Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de credito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de HOTEL SANGAY C. A,, esta compuesto por 200,000
acciones por un valor nominal de US $. 1.00 délares, y un detalle del saldo de la
cuenta capital es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
**k* an dilares ¥ ¥ %
Martha Alban 153,800 90,000 20%
Sasha Warminglon 46,200 10,000 10%
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 200,000 100,000

NOTA 13- INGRESOS
Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas es como sigue:
SALDO SALDO

CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
**% an dblares ¥**

Ventas Tarifa 12 y 0% 1,065,493 774,615
Olros Ingresos 1,737 80
Costo de Ventas 217,309 240,935
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 1,284,539 1,015,629
Representacién costo de ventas 20.40% 31.10%
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NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacidn de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2014;

SALDO SALDO
al31/12/2014 al31/12/2013
*¥* an dblares ***

Utilidad contable 30,843 32,185
(-) 100% Dividendos percibidos excentos 0 0
(-) Otras Rentas Excentas 0 0
{ - ) 18% Participacién Laboral 4,626 2,744
(+) Gastos no Deducibles 32,254 7,590
(-} Deducciones por Leyes Especiales 0 0
(t) Particip. Trabajadores atribuibles & ingresos 0 0
= Base imponible antes de implo. g la renta 58,471 37,031
Impuesto a la Renta causado 12,864 8,147
Anticipo Determinado 12,506 11,510
Saldo det Anticipo Pendiente de pago 7,500 7,661
(-) Retenciones en la fuente 8,982 7,600
Crédito tributario afios anteriores 0 93
Saldo a favor del Contribuyente/impto. AP 1,124 -68

De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, cuando
el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este dltimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta.

a) El Impuésto a la renta reconocido en resuitados de los afios 2014 y 2013, se
muestra a continuacion:

2014 2013
Importe Importe
uss % us s %
Parcial Parcial
Impuesto en el Estado de
Resuliados (tasa efectiva) 12,864  49.07% 11,5610  31.08%
Impuesto Tedrico (tasa
nominal) 5,768 22% 8,147 22%
Resultado contable antes de
impuesto 26,216 37,031
Tasa Nominal 22% 22%
Diferencia 7,006 27.07% 3,364 8.08%
Explicacion de las
Diferencias
Gastos no Deducibles 32,254 7,086  27.07% 15,289 3,364 9.08%
7,096  27.07% 3,364 9.08%
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NOTA15- REFORMAS TRIBUTARIAS

1.

En el mes de mayo del afio 2001, se emitid la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades gue sean reinvertidas en el pals.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social originadas, por incremento
neto de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y
siempre que se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos 0 mas
dentro del respectivo gjercicio.

b} El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o
a trabajadores que tengan coényuge o hijos con discapacidad, dependienies
SUYos.
1
En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del impuesto a la
Renta. Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales
residentes en el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe,
debiendo por tanto efectuarse Ia correspondiente retencién en la fuente por parte
de quien los distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Goédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislaciéon varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales
en el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual
cada afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante
(22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicd ia Ley de Fomento ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, el principal cambio constitfuye El incremento del impuesto a la salida
de divisas, del 2% ai 5%.

El 24 de enero del 2013 mediante resolucién N° NAC-DGERCGC13-00011 dei
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de
délares deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.
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- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones
con paites relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de
délares debera presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

NOTA 16.- SITUACION TRIBUTARIA

HOTEL SANGAY C. A. ha cumplido con todos las obligaciones contraidas con ia
Administracion Tributaria como sujeto pasivo y agente de retencién de impuestos
presentando y cancelando impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y
anexos transaccionales.

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (24 de
abril del 2015) no se produjeron eventos, que de la Compaiiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros gue se adjuntan.

"
L
el A i (& "/j i&% \
[
Representanie Legal G ntaidor
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HOTEL SANGAY C.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre

Activos
Aclivos cormienies

Caja y bancos 5719 3%

Inversiones temporales o 0%

Cuentas por cobrar 9.813 32%|

Provisidin para cuentas incobrables 0 0%{

Neto 9.813 32%

Inventarios 27.322

Ofros aclivos corrientes 7704 (1.433) 274

Total activos corriente 68.945 41.421 60% 110.366

Activos nio corrienles

Documentos por cobrar largo plazo 0

Inversiones en sociedades 0

Propiedades, plantas y equipo 7:051 58.012

{-) Depreciacion {202:831) (63.340)

Neto 1,464,220 (5.328)

Cargos diferidos 0

Olros 213 {1.801) -22%]| 19

Total activos no corrientes 1.472.433 {7.129) 0%| 1.465.304
Total Activos 1.541.378 34.292 2% 1.575.670
Pasivo

Pasivo corriente

Porcién corriente de obligacicnes o

Obligaciones bancarias 18.701

Cuentas por pagar 2.463

Pasivos acumulados 26.603

Pasivo corriente 113.464 47.767 42% 161.231

Pasivo largo plazo (45.397)
Total Pasivo 677.064 2.369 0% 679.433
Capital

Capital social 100.000

Reseivas 0

Aportes Futuras Capitalizaciones 0

Utilidades Acumutadas (63.434)

Utilidades Ejercicio i {4.644) ..

Toftal patrimonio 864.314 31.922 4% 896.237
Total Pasivo y Capital 1.541.378 34,292 2% 1.575.670




CONTROL DE CUADRE

HOTEL SANGAY C.A,

ESTADO DE RESULTADOS
Periodo terminado el 31 de diciembre

UNIDADES VENDIDAS:

Ventas netas
Costo variable
Contribucién marginal

Costos fijos de venta
Bepreciacion
Utitidad bruta

Gastos de administracion
Gastos de Ventas
Depreciacién

Utilidad de opsracién

Resultados financieros
Otros Ingresos
Utilidad antes de imptos

Participacidn de los trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta

200.878
23.626

314.504

0
0

314.504

(308.175)
0
9.057

15.387

(18.385)
1.657

2078%}

(1.341)

(1.882)
(1.421)

4%

69%
12%

(4.644)

-26%




ANALISIS \‘C'aanRﬂCAL DE ACTIVOS

%Pa"w%uenlas por cobrar
% 2

Otros actives cosrisntes
0%
Cargos diferidos
0% .
Inventarios
3%

Otros
0%

Propiadades, plantas y

equipo
93%

ANALISIS VERTICAL PASIVOS

Obligaciones Cuentas por Pasivos
bancarias pagar acumulados
Porcidn corriente 3% 2% 5%
de obligaciones
0%
Total patrimonio
57% Pasivo largo
plazo

33%




Utilidad del ejercicio

Cargos que no requieren de movimiento de efectivo:

Depreciacién 65.393
Provisién incobrables 0
78.745
Cambios en :
Cuentas por cobrar (8.813)
inventarios (27.322)
Otros activos corrientes 1.433
Documentos por cobrar {argo plazo 0
Cargos diferidos 0
Otros actlivos a largo plazo 1.801
Cuentas por pagar 2.463
Pasivos acumulados 26.803
Pasivos a largo plazo (456.397}
Flujos originados (utilizados} en las
actividades de operacion 28.513
Disminucién (incremento) activos fijos neto (60.065)
Disminucién {incremento) inversiones permanentes 0
Flujos originados (utilizados) en las
actividades de Inversion {60.065)
Incremento (disminucion) de inversiones temporales 0
Incremento (disminucidn) de obligacicnes bancarias 18.701
Dividendos pagados en afio 0
Variacién en el patrimonio (reexpresién monetaria) 18.569
Flujos originados (utilizados) en las
actividades de financlamilento 37.270
Incremento (disminucion) de efective en el afio 5718
Saldo inicial de efectivo 17.524
Saldo final de efectivo 23.242
CONTROL DE CUADRE 0

FLUJOS DE EFECTIVO DEL ANO

500,060

(500.000)

AFlujos originados (ulifzados) en las actividades de operacién
AFlyjos ofiginados (uliizadoes) en las actividades de inversién
aFidos eriginades (utiizades) en fas actividades de financlamiento




HOTEL SANGAY C.A,
DETERMINAGION DE INDICES FINANCIEROCS
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Pasto Credfarta
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Eectho 015 0,64
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2 203 503

RAZON DE DEUDA TOTAL
5 044 043
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RAZON DE DEVOA CAPITAL
Tetat o2 (%4
Caital Tetal
cdbon s G

Copal Yordd "
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