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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
HOTEL SANGAY C.A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafifa HOTEL SANGAY C.A,, que
comprende el balance general al 31 de diciembre de 2013 y de los estados conexos de resultados, estados de
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los saldos al 31 de diciembre de 2012 no fueron
examinados por lo que no emitimos una opinién de los mismos, solo se presentan para efectos
comparativos.

Responsabilidad de ta Administraciin de la Compariia por los estados financieros

La Administracién de HOTEL SANGAY C.A,, es responsable por la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera. Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, que no estén afectados
por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de
politicas contables apropiadas; y elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra auditora.
Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de desgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes de la Companiia, para la preparacién y presentaci6n razonable de sus estados financieros a
fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las circumstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditorfa también
comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacidn general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opini6n.
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4. Base para gpinion calificada

Debido a que se nos contraté como auditores de Ja Compaiifa después del 31 de dictembre de 2013, no
estuvimos presentes para observar el inventatio fisico, debido 2 I naturaleza de los registros de la
Compaiifa, no pudimos satisfacernos con respecto a las cantidades del inventadio al 31 de diciembre de 2013
por medio de otros procedimientos de auditorfa. Los montos de inventario al 31 de diciembre de 2013 se
consideran en la determinacién de los resultados de las operaciones con respecto al afio que terminé el 31
de diciembre de 2013.

Dentro del patrimonio se revela otras reservas por el valor USS 580,335; no se nos justifico la procedencia y
documentacién de esta tansaccién, la Compaiifa 00 cuenta con el debido registro de actas juntas en las que
revele dicho registro.

n

Opinivn

En nuestra opinién, los estados financieros, mencionados en el primer parrafo, no preseatan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de HOTEL SANGAY CA., al
31 de diciembre de 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios ex su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas internacionales de informacién
fmanciera.

Quito — Ecuador, Junio 9 de 2014
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HOTEL SANGAY C.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de Diciembre de

20 2012
Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 7) Uss 17.523,84 15.727,77
Cuentas por cobrar (Nota 8) 33.398,33 13.054,41
Inventarios (Nota 9) 18.022,66 19.667,29
Total activos circulantes 68.944,83 48.449 47
Activos no circulantes
Propiedad, planta y equipo
depreciacién acumulada de USS 73,941,14
en el 2013 (Nota 10) 1.464.219,68  1.050.109,08
Otros Activos 8.213,34 10.266,67
Total activos No circulantes 1.472.433,02 1.060.375,75
Total activos USs 1.541.377,85  1.108.825,22

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




HOTEL SANGAY C.A.
Estado de Situacidén Financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de Diciembre de

2.013 2.012
Pasivos
Pasivos circulantes
Obhgaciones Financieras (Nota 11) US$ 21.191,30 5.695,86
Cuentas por pagar (Nota 12) 60,521,46 25428,87
Pasivos acumulados(Nota 15) 29,271,37 8,753,07
Obligaciones fiscales 2.479,64 23.076,55
Total Pasivos Corrientes : 113.464,07 62.954,35
Pasivos largo plazo
Cuentas por pagar (Nota 16) 563.599,43 199.554,18
Total Pasivos Largo Plazo 563.599,43 199.554,18
Total Pasivos 677.063,50 262.508,53
Capital Soctal 100.000,00 100.000,00
Reserva Legal 16.337,18 16.337,18
Otras Reservas 580.334,54 580.334,54
Resultados Acumulados 167.642,63 149.644,97
Total patrimonio de los accionistas US$ 864.314,35 846.316,69
Total pasivo y patrimonio de los US$  1.541.377,85  1.108.825,22
accionistas

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



HOTEL SANGAY C.A.
Estado de Resultados Integrales
Al31 de diciembre de 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USs)

Afio terminado

31 de diciembre d

2013

Ingresos operativos

Ventas netas USs$ 774.694,42
Costos y gastos de operacion

Costo de Operacién 240.934,56

Gastos de Venta 376.033,43

Gastos de Administracidén 114.139,91

Utilidad en operacién _ 43.586,52
Otros ingresos / {gastos)

Otros gastos (11.401,99)

Total otros ingresos / (gastos), neto (11.401,99)
Uulidad del Ejercicio antes de impuestos 32.184,53

Participacidn trabajadores 2.744,12

Impuesto a la renta 11.442.75
Uulidad liquida del ejercicio Uss 17.997,66

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



HOTEL SANGAY C.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de‘ 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

. . Resultados Total
Capital social Reservalegal Otras Reservas acumulados  patrimonio
Saldo al 31 Dic 2012 100.000,00 16.337,18 580.334,54 . 149.644,97 846.316,69
Utilidad del Ejercicio - - - 17.997,66 17.997,66
Saldo al 31 Dic 2013 106.000,00 16.337,18 580.334,54 167.642,63 864.314,35

Las notas adjuitas a los estados financieros son parte iutegrante de estos estados.



HOTEL SANGAY C.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2013
(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion: :
Efectivo recibido de clientes Uss 781.350,31

Efectivo pagado a proveedores, empleados (654.952,44)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién ‘ 126.397,87

Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:
Adiciones de propiedad, planta y equipo (496.951,74)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (496.951,74)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Efectivo recibido por obligaciones financieras 372.349,94
Efectivo neto en las actividades de financiamiento 372.349,94
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 1.796,07
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 15.727,77

Efectivo y equivalentes al final del afio Us$ 17.523,84

Conciliacidn de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en
Ias actividades de operacién

Utilidad liquida del ejercicio US$ 17.997,66
Ajustes:
Depreciacidén de propiedad y equipo 74.450,42
Participacibn trabajadores 2.744,12
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (2.543,91)
Otras cuentas por cobrar 9.199,80
Inventarios 1.644,63
Pagos anticipados (16.555,76)
Cuentas por pagar (103.606,14)
Otras cuentas por pagar 143.067,05
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion  US$ 126.397,87

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



HOTEL SANGAY CA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~US$)
1. Operaciones

HOTEL SANGAY C.A., es una Compaiifa constituida legalmente en la ciudad de Bafios el 14 de Abril de
1978 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de Julio de 1978 bajo el numero No.5, en el afio 1 de Julio de
1980 Ia Compadifa procedié a su transformacién de Compaiiia Limitada a una Compaiifa Andnima, en
Julio de 1994 se hizo un incremento de capital y a reformar y codificar sus nuevos estatutos. En el afio
2002 la Junta de Accionistas decide incrementar su capital social, prorrogar el plazo de duracin de la
Compaiiia hasta el 18 de Julio de 2053 y reforma integral de los Estatutos de la Compaiita.

La actividad principal es 2) La explotacién del negocio de hoteleria con secciones de alojamiento,
comedores y otras necesasias a la actividad de hotelerfa; b) La organizacién de excurciones a lugares de
interés turistico.

Los estados financieros adjuntos serdn presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas.
En opinién de la gerencia, estos estados financieros serin aprobados sin modificacién.

La direccién registrada de la Compafifa es en la ciudad de Bafios, provincia de Tungurahua y podra
establecer sucursales en otros lugares del pais.

2. Bases de Presentacién de los Estados Financieros
Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, han sido preparados de acuerdo con
las normas internacionales de mformacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las

referidas normas mtemacionales.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérco, con
excepcidn de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financieros de la Compaiifa es el
Dolar de EU.A,, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las
siguientes:



HOTEL SANGAY C.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~USS$)
Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccibn directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al

valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias definidas en la NIC 39,

Reconocimiento y medicién inicial
La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
micial. Los aspectos mis relevantes de estas categorias aplicables a la Compadifa se describen a
continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo.

La Compafiia mantiene en esta categoxia al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden 2l costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en ¢l estado de resultados
como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de comesponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,



HOTEL SANGAY CA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —~USs$)

- Sehayan transferido los derechos contractuales sobre Ios flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagara un texcero I totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demona sigaificativa, 2 través de un acuerdo de transferenci, y;

- Sehayan transferido sustancialmente todos los tiesgos y beneficios inherentes a la propiedad det
activo; 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los tiesgos y beneficios
mberentes a Ja propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada pedodo sobre el que se wforma, la Compaiiia evaliia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o
el grupo de activos financieros, y ese mpacto puede estimarse de manera fiable,

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentman con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en Jos pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebm u adopten
otra forma de reorganizacién financiers, o cuando datos observables mdiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, ast como cambios adversos eq e] estado de los pagos
€1 mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evaltia si existe
evidencia objetiva de detesioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
mdividualmente significativos, o de manem colectiva para los activos financieros que 10 son
mdividualmente significativos.

Sila Compaifia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaltia de manera colectiva
para determinar si existe deterioro de su valor.,

10



HQTEL SANGAY CA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en dolares de los Estados Um'dos‘de América ~US$)

Los activos que se evaliian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién
de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterdoro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre €l importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (exchiyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que atn no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del
valor es la tasa de interés efectiva actual

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisidn y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor, Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provision correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compafia. Si en un ejercicio posterior, el mmporte
estimado de la pérdida por detedioro del valor aumenta o disminuye debido 2 un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anterrormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsidn. Si posteiormente se recupera una partida que
fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como dervados designados como
instrumentos de cobertuza en una cobertura eficaz, seghn corresponda. La Compaiiia determmna la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccién directamente
atribuibles, forman parte del costo imicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instramentos financieros pasivos segin las

categorfas definidas en la NIC 39 como: () pasivos por préstamos y cuentas pot pagar.

11



HOTEL SANGAY C.A.
Notas a los Estados Pinancieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)
Medicidon posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utihizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, ast
como también a través del proceso de amortizaciéa, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o Jos costos que sean una parte integrante de la tasa de mterés efectiva. La amortizacién de Ja
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo fmanciero se da de baja cuando Ja obligacién especificada en el correspondientes contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
masera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo orignal y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en hbros respectivos se
reconoce en el estado de resultados.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacidn financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de hquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y

fondos de inversién a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su

valor de realizacidon.



HOTEL SANGAY CA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América ~US$)

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determmables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos fmancieros se miden al costo amortizado utlizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de mterés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconmoce en el estado de resultados como ingteso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.
Inventarios

Los imnventanos correspondientes a productos alimenticios, materia prima, suministros y materiales,
Sp P P Y
principalmente, estos estan valorados al costo promedio de adquisicién

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en ¢l curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectvado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La provisibn para
inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Activos Fijos

La propiedad, planta, y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacibn. El precio de compra o costo de
instalacién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para
adquirir el activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinano se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en
que se incurren.
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La propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en condiciones de
uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gtil estimada, la que se expresa
en afos.

Los métodos y perdodos de depreciacidn aplicados, son revisados al cierze de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, son:

Edificios e mstalaciones 28 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Mobiliario, enseres y equipos 10 afios
Vehiculos y transporte interno 5 afios
Programas y equipos de computacién 3 afios
Otros activos fijos 10 afios

El valor residual de estos activos, la vida Gl y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, 2 a fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y Ias expectativas de vida de las partidas de
propiedad, planta y equipo. La Compaiiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los
activos, en vista de que al final de su vida Gdl, los activos de la Compaiiia no se pondrin a I venta.

Un componente de propiedad, planta y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futufos por su uso o disposicién posterior,

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales en el afio en que se retire ¢l activo.

Deterioro de los Activos

~r

deterioro del valor para un activo es requerida, Ia Compaiifa estima el mporte recuperable de ese activo.

El mporte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
p D y

a sea de un activo o de una unidad eneradora de efectivo, y su valor en uso se determina para un

b g ¥ 5 ¥ P
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activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su mmporte
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se
correspondan con la funcidén del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluaci6n sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafifa efectiia una estimacién del importe
recuperable del activo o de la umdad generadora de efectivo. Una pérdida por detedoro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la ltima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversién se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios
anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se aplica a las diferencias temporanas entre el valor en libros activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo a esta norma
las diferencias temporales se identifican como diferencias temporarias gravables o diferencias temporarias
deducibles. Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria gravable y un activo
diferido por impuesto representa una diferencia temporaria deducible.

Los pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan sean de
aplicacién en el periodo en el que el pasivo se realice o el activo se cancele.

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de Ia
obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en base a estudios

actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacién de beneficio definido
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se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de mterés determinada
pot el perito.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios defmidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuarales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
vagiaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto mmmo de las pensiones jubalares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaifita tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que I Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn fivanciera y se ajustan para reflejar la mejor
estimaci6n que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utihzando una tasa
actual de mercado antes de mpuestos que refleja, cuando corresponda, los nesgos especificos del pastvo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Participacién a'trabajadores en las utilidades

La participacidn a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal y
se calcula aplicando el 15% sobre la utihdad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, inchuye tanto el impuesto a la renta corrente como el impuesto a
Ia renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar 0 pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determmacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio

1mMpPOositivo.
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renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este
€aso son 24% para el afio 201 1,23% para el afio 2012 ¥ 22% para el afio 2013 en adelante,

Elactivo, por impuestos diferidos go se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente,
Reconocimiento delos Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probaple que los beneficios €ConOmicos asociados a Ja transaccién
fluyan a Ia Compadia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, mdependientemente de]

momento en que se enera el . Los €505 se mmden por el valor razonable de la contra restacidn
qu g pago mngr P pr
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nformados y Ia revelacidn de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, I incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el fuhuro a resultados
que podsian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otms fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a Ia fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en lbros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compadiia ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mds alli del control de la Compafifa.
Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

- Estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacién pam cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compadiia, en base 2 una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacién de los mismos. '

- Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mat estado y obsoleto:

La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al
estado fisico y operativo de los bienes.

- Vida itil de Propiedad, planta y equipo
Las esumaciones de vida 1til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 4til de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en lbros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a Ia vida
Gtil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida til de los activos se viera disminuida.

- Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compadiz evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria 1o ser recuperable. Frente a Ia
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existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ngresos
netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

Impuestos

La determmacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable. La Compaiifa cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Atin cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgic discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en e futuro.

Debido a que la Compaiifa considera remota la probabilidad de litigios de cardcter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo contingente
relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican vatias suposiciones que podrfan diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y
los mdices de mortalidad.

Debido a Ia complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
mforma.

Para Iz determinacién de Ja tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segfin indica el
parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el
pais,
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- Provisiones

Debido a las mcertidumbres mherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd mecesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
mnformacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo Ia opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia
a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la
Compaiiia posiblemente aplicard en el futuro. La Compafia tiene la intencién de adoptar esas Normas
cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

a) NIC 19 Beneficios a empleados

El TASB ha emitido numerosas actualizaciones a Ja NIC 19. Estos van desde cambios fundamentales
como la eliminacién del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los activos
del plan 2 cambios simples de redaccidn. Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que
comiencen en o después del  de enero de 2013.

b) NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el aito 2011)

Como consecuencia de Ja nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita a la
disposiciones contables de filiales, enndades coniroladas conjuntamente y asociadas. Esta enmienda
sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

c) NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de Ja nueva NIIF 11 y la NIIF 12, la NIC 28 ha sido renombrada como
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicacién del valor patrimonial para
mversiones en negocios conjuntos adicional a las asociadas. Esta enmienda serd efectiva para los
reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.
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d) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién

La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar la NIC
39, y se aplica a la clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros segiin se los define en la
NIC 39. La Norma tiene vigencia para los pedodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de
2015. En hs etapas subsiguientes, el IASB abordari la contabilidad de coberturas y el deterioro del
valor de los activos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que Ia adopcién de la primera etapa
de la NIIF 9 no tendri efecto sobre ha clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros de Ia
Sucursal La Sucursal cuantificara el efecto juato con las demds etapas, cuando se las emita, 2 fin de
presentar una vision integral

¢) NIIF 10 Estados financieros consolidados

La NIIF 10 reemplaza a Ia porcién de la NIC 27 respecto a la Consolidacién y Separacién de Estados
Fimancieros que trata de la consolidacién de los estados financieros y de Ia SIC 12 de consolidacién de
eatidades de propésito especial, NIIF 10 establece un modelo de control simple a aplicar a todas las
entidades incluidas las de propésito especial. Los cambios introducidos por la NITF 10 requieren que la
gerencia tenga un alto juicio para determinar las entidades controladas ¥ por esta razén que sea
requenida para ser consolidada como parte del grupo (0 matriz) en comparacidn con los requerimientos
actuales de la NIC 27. Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2013.

f) NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC-13 de Eatidades
Controladas — Contribuciones no monetarias para negocios comjuntos, La NIIF 11 remueve opcién
de contabilizar las entidades controladas conjuntamente usando propdsitos para consolidacién. Sin
embargo, las entidades controladas conjuntamente que cumplen la definicién de negocio conjunto
deben ser contabilizadas usando el método de valor patrimonial. La aplicacién de esta nueva norma
implica modificaciones en Ia presentacién de los estados financieros del Grupo, porque elimina de la
consolidacién del Grupo una parte proporcional del interés en negocios conjuntos del Grupo. Esta
enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

g) NIIF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades

NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacién con
la consolidacién de estados financieros asi como todas las revelaciones que anteriormente eran
requeridas por la NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones se relacionan con
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elinterés en las subsidiarias de una entidad, acuerdos de [EGOCIOs conjuntos, asociadas ¥ estructuracién
de entidades.

Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2013.

h) NIIF 13 Medicién del valor razonable

NIIF 13 establece una guia simple bajo el enfoque de NIIFs para la medicién del valor razonable, NITF
13 no cambia cuando una entidad es requerida para usar el valor razonable, pero da mayor guia de
¢émo se mide el valor mzonable bajo NIIFs cuando el valor tazonable es requerido o permitido. Esta
enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013,

6. Instrumentos Financieros por Categoria

La composicién de los instrumentos fnancieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se formaban de la
siguiente manera:

31de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012

Corriente I\_Io Corriente I\:To

: corriente corriente
Activos financieros al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 17.523 84 - 15.727,77 -
Cuentas por cobrar, neto 33.398,33 - 13.054,41 -
Inventarios 18.022,66 - 19.667,29 -
Total activos financieros 68.944,83 - 48.449,47 -
Pasivos financieros al costo
Prestamos corto plazo 21.191,30 - 5.696 -
Cuentas por pagar 44.342 45 - 7.612 -
Pasivos acumulados 45.450,68 - 26.570 -
Obligaciones fiscales 2.479,64 23.077
Total pasivos financieros 113.464,07 - 62.954,35 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciles, ¥ otras cuentas por cobrar se aproximan al
valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos mstrumentos.
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7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propésitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos e inversiones al 31 de diciembre de 2013 y
2012, consisten de Io siguiente:

31 de diciembre de

2013 2012
Caja USs$ 1.179,94 " 300,00
Bancos locales 16.343,90 1542777
USs 17.523,84 15.727.77

La Compaiifa mantiene sus cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América en diversas
entidades financieras locales; los fondos son de Libre disponibilidad y no generan intereses. Ast también la
caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores que son mantenidos en la Compaiita.

8. Cuentas por cobrar

Las cueantas por cobrar al 31 de diciembre de 2013 ¥y 2012, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales USs 3.694,76 1,150,85
Empleados 100,00 -
Aanticipo proveedores 19.539,81 -
Gastos pagados por anticipado 7.360,00 -
Cuentas por cobrar SRI 2.703,76 11.903,56
uUSs 33.398,33 13.054,41

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, I antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes no supera los 90
dias

(@) La cuenta de anticipo proveedores corresponde a
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9. Inventarios .

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios se formaban de Iz siguiente manera:

31 de diciembre de
2013 2012 °
Inventario de alimentos (SRS 11.772,13 19.667,29
Inventario de Summistros 6.250,53 -
Uss$ 18.022,66 19.667,29

10. Propiedad, Planta y Equipo.

Durante los afios 2013 y 2012, el saldo de propiedad, planta, equipo mobiliario y vehiculos fue el siguiente:

Al 31 de Diciembre de 2013 Al 31 de Diciembre de 2012
Costo Depreciacién . Costo Depreciacién .
Histérico acumulada Activo Neto Histdrico acumulada Activo Neto

Edificio e Instalaciones 1.817.085,25 (396.485,02)  1.420.600,23 1.371.887,36 (347.860,77)  1.024.026,59

Maquinara y Equipo 56.289,72 (59.270,65) (2.980,93) 48.094,10 (53.933,06) (5.838,96)
Vehiculos 81.024,48 (57.438,70) 23.585,78 55.140,55 (45.90131) 9.239,24
Muebles y enseres 362742 (24.00283)  10.624,57 2624598  (21.19445) 5.051,53
Equipo de Computacién 2219384 (14.93148) 726236 2180098  (10.63158) 1116940
Activos fijos menores 13.336,10 (8.208,43) 5.127,67 13.336,10 (6.874,82) 6.461,28

2.024.556,81  (560.337,13) 1.464.219,68 1.536.505,07 (486.395,99)  1.050.109,08

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de propiedad, planta, equipo mobiliario y vehiculos fue el
siguiente:
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Al 31de
Movimiento Diciembre de
2.013
Saldo inicial 1,050,109,08
Adiciones 488,051,74
Depreciacién del afio (73,941,14)
Saldo Final 1,464,219,68

11. Obligaciones financieras corto plazo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obhigaciones financieras corto plazo son las sigutentes:

31 de diciembre de
2013 2012
Tazjetas de Crédito Corporativa Uss
Pacificard 16,706,50 5,695,86
Diners 4.484,80 -
21,191,30 5,695,86
12. Cuentas por pagar

Al31 de diciembre de 2013 y 2012, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2013 2012
Proveedores USs 37,000,30 7,612,10
Aanticipo clientes 734215 -
IESS por pagar 5,374,21 4,100,64
Sueldos por pagar Uss 10,805,10 13,716,13

60,521,46 25,428,87




HOTEL SANGAY C.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América ~USS$)

13. Compaiiias Relacionadas y Accionistas

Las operaciones entre la Compaifiia, sus accionistas y sus compaiiias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compaififa en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas

El detalle de los accionistas de Ia Compaidiia al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Participaciones

Nombre del Accionista Numero %
Martha Alban 90,000 90%
Sasha Warmington 10,000 10%

(b) Saldos y ransacciones con accionistas

Al 31 de diciembre de 2013, los saldos y transacciones con accionistas y partes relacionadas se
formaban de la sigwiente manera:

Cuentas por Pagar Naturaleza - Origen Vencimiento 2013
Martha Alban Préstamo Bcuador Mayor a 12 meses 85,746,07
Sasha Warmington Préstamo Ecuador. Mayor a 12 meses 27,853,36

113,599,43
Los términos y condiciones bajo las cuales se levaron a cabo las transacciones con accionistas se
realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no
relacionados.

(¢) Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestién de gerencias,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado at 31
de diciembre de 2013 y 2012 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2013 y 2012, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se

forman como siguen:

2013
Sueldos fhos 10,960,80
Sueldos variables 1,443,35
Beneficios sociales 2,231,08
Total 14,635,23

14. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

31 de diciembre de
2013 2012
Impuesto a la renta corriente 11,442,75 15,892,79
Impuesto difendo - -
Total impuesto a la renta del ejercicio 11,442,75 15,892,79

b) Impuesto ala renta corriente

Una conciliacién entre la utiidad por los afios termmados el 31 de diciembre del 2013 y 2012,
respectivamente segin estados fmancieros y la utilidad gravable es como sigue:
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31 de diciembre de

2013 2012
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 37,030,50 21,082,73
Mas {menos)

Gastos no deducibles - 51,178,76
Utilidad gravable 37,030,50 69,099,08
Tasa legal de impuesto 22% 23%
Impuesto a la renta calculado 8,146,71 15,892,79
Impuesto a la Renta afio anterior 11,442,775 13,837,29
Tmpuesto a la renta causado 11,442,75 15,892,79
Menos

Anticipo a la renta pagado (3,849,50) (4,818,02)

Retenciones en la fuente del '

periodo (7,593,25) (11,167,57)
Impuesto a la renta a favor - (92,80)

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

a)

b)

Situacién fiscal
La Compaiiia no ha sido fiscalizada en los \ittimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, Ta autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto 2 Ja renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de Ia fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributasias.

Tasa de impuesto
La tasa para el calculo del impuesto a la reata para el afio 2013 es del 22%, (23% en 2012).

En caso de que la Compaiiia remvierta sus utilidades en el pals en maquinarias y equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando efectfien el correspondiente aumento de capital hasta et 31 de
diciembre del siguiente afio.
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De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el mmpuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el
anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos repartidos a pessonas naturales
en Ecuador forman parte de Ia renta global y estin sujetos a retencidn en la fuente.

Anticipo de Impuesto a Ia Renta

Elanticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total
(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables
y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a la
renta y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidié el Cédigo
Osginico de la Produccién, Comercio e laversiones, el cual incluye reformas tebutarias que
establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron
determinados en dicho Cédigo es el siguiente:

» Tasa de impuesto ala renta
Reducctén de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del
mmpuesto a la renta.
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Célculo del impuesto a la renta

Pam el calculo del impuesto a la renta, serdn deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a mvestigacidn,
desarrollo e mnovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y
promocidn comercial para el acceso a mercados internacionales.

~ Depreciacion y amortizacidn de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas a
la mmplementacién de produccién mas kmpn, generacidn de energias renovables, la reduccién del
tmpacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de gases de efecto
invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas mversiones
en zomas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en
dichas zonas.

Pago del impuesto a la renta y su anticipo

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco aflos, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las sociedades nuevas que se
coustituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de Jos cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econémicos.

- Diferimiento del pago del mpuesto a Ia renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su
capital accionario 2 favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluirda en el ciiculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e inmovacién tecnolégica,
y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cddigo Orginico de la Produccion
para las nuevas mversiones,

Retencién en la fuente delimpuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarin la tasa de impuesto a la renta
determiada para la sociedad como porcentaje de retencidn en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.
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Exoneracién de la retencidn en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas
por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

» Impuesto ala Salida de Divisas (ISD)
Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras '
internacionales, con un plazo mayor 2 un afio, destinados al fmanciamiento de inversiones previstas
en el Cédigo Organico de la Produccién y que devenguen mtereses 2 las tasas referencales; y, los
pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econdémico (ZEDE).

15. Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2013 2012
Beneficios Sociales US$ 26,527,25 5,590,66
Provisién participacién de trabajadores 2,744,12 3,162.41
Us$ 29,271,37 8,753,07

16. Cuentas por Pagar largo plazo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los pasivos acumulados largo plazo se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre de
2013 2012
Cuentas por pagar partes relacionadas US$ 128,599,43 199,554,18
Obligaciones Fmancieras CEN 435,000,00 -

USS 563,599,43  199,554,18
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17. Patrimonio
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2013 el capital social de la compaiiia esti constituido por US$ 100,000,00 en
acciones ordmarias nominales, con un valor nominal de § 1,00 cada una, que se encuentran totalmente

pagadas.
b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a Ia reserva legal por lo menos el 10% de Ia utilidad neta anual, hasta
que Ia reserva Hegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de k Compaiiia, pero puede utlizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢) Ajustes de primera adopcion de las normas internacionales de informacién financiera — NIIF-

Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas mternacionales de informacién financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en el tubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por prunera vez de las NIIEF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no
podra ser distribuido entre los accionsstas, no seri utilizado para aumento de capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendrin derecho a una
participacién sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas,
o devuelto en caso de hiquidacién de b Compaiiia.

d) Utilidad por accién

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 un detalle de Ias ganancias por accidn es el siguiente:

31 de diciembre de

2013 2012
Utilidad del periodo 17,997,66 21,082,73
Promedio ponderado de niimero de acciones 100,000,00 100,000,00
Utilidad basica por accion 0,18 0,21

La unlidad por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el nlimero
promedio ponderado de acciones comunes en circulacidn durante el ejercicio. La Compafiia no ha
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emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos
potencialmente diluyentes de los ingresos por accién de la Compafifa.

18. Administracién de Riesgos Financieros
- Competencia

La empresa tiene drea comercial y planificacién estratégica que estin en constante monitoreo de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo a Ia tendencia de la competencia y del mercado.

- Objetivos y politicas de administracién de resgo financiero

La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido
a politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como lmites claros en cuando
al apalancamiento obtenido.

Es importante anotar que la Compaiiia tiene dificultades de hquidez registradas en el periodo, y el
cumplmiento de las politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en
instituciones financieras, por lo que al momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para
mitigar esta concentracién y evitar los posibles riesgos.

- Riesgo de mercado

Para solventar y controfar el nesgo de mercado, la empresa siempre estd a la vanguardia de la
tecnologia que es un punto primordial en los sexvicios de hoteleria.

- Riesgo de liquidez
La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademas estd en
linea con ha ejecucion de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas
como las actividades de inversién con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos
de corto o largo plazo segln el origen de la necesidad.

- Riesgo de gestion de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabihdad aceptable para los accionistas
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- Riesgo de crédito

La empresa tiene procedinmientos formalmente establecidos y un cumplinmento obligatorio por todas
las aéreas que conforma el negocio, la cartera no posee una antigiiedad mas de 60 dias. .

- Valor razonable -

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado e
mformacidn relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos utiizados por la Gerencia General de la empresa, para establecer el valor justo se basa
en:

- El efectivo, Ias cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas
por pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aprosima a su valor justo ya

que no existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

- El valor por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del
Ecuador por lo tanto se ajustan al valor razonable.

19. Eventos Subsecuentes

Hasta Ia fecha de emisién del informe de los auditores externos, el evento a revelar importante es que la
Compafiia se encuentra en un proceso de aumento de capital de US$ 100,000,00.
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