FREGONESE Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalente de efectivo
Compaiiias Relacionadas

Activos Financieros

Mercaderia de compra venta

Impuestos anticipados

Gastos Pagados por Anticipado

Total Active Corriente:

PROFIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ, NETO
INVERSIONES L/P

ACTIVOS DIFERIDOS L/P

TOTAL ACTIVOS

Ricardo Vasconez Fregonese
GERENTE GENERAL

NOTAS (Délares)

L -2--RL N R RS R N

11

311219

32.419,87
529.502,51
166.592,77
306.179,07

88.812,10

82.470.55

259.106,70

4.454 49

1.797.141,75 2.057.317,39

(Délares)
311218

27.581,87
111.268,69
500.153,72
465.538,19

87.592,75
151.767.40

1.205.976,37 1.343.902.62
327.604,19

329.912.27
380.13

3369

FRANKLIN JOSE VELASCO CHAVEZ

TAOPROCONSULT S.A.
CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras.




FREGONESE Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS

PASIVO CORRIENTE:
Préstamos y Sobregiros Bancarios
Compaiiias Relacionadas
Proveedores por Pagar
Participacion empleados
Obligaciones con el fisco / less
Sueldos y beneficios sociales
Otras Cuentas por pagar

Total Pasive Corriente:

PRESTAMOS BANCARIOS L/P
COMPANIAS RELACIONADAS L/P
PROV, BENEFICIO EMPLEADOS
PASIVOS DIFERIDOS

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCI0S:
Capital Suscrito

Reserva legal

Otros Resultados Integrales
Utilidades de afios anteriores
(Pérdida) Utilidad neta

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

T jnty,

Ricardo Vasconez Fregongse
GERENTE GENERAL

12
13
14

15
16

12

17
18

19
20

NOTAS (Délares)

(Délares)

31/12/19 31/12118
8.646,97 0,00
1.023.946,68 186.740,18
619.600,10 818.185,21
0,00 4.539,12
5.015,70  15.294,65
2.146,95 1.177,71
36.072.31 49.496.07
1.695.428.71 1.075.432.94
51 9 5426849
000 800.353.46
18.54429  15.858.65
17.72300 7935115

1.783.652,39 2.025.2

10.000,0¢  10.000,00
3.055,38 3.055,38
-8.602,53  -10.135,01
29.13233  28.746,66
-20.095.82 385.67
1348936  32.052.70
205731739

1.797.141,75

FRANKLIN JOSE VELASCO CHAVEZ

TAOPROCONSULT S.A.
CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras.




FREGONESE Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO
INTEGRAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

NOTAS (Délares)  (Délares)
311219 311218
INGRESOS:
Ventas netas 21 784.455,13 1.435.202,82
Ingresos no operacionales 22 36.990,99 7241524
Venta de Activos Fijos 22 17.858.00 0,00
TOTAL INGRESOS 839.304,12 1.507.618.06
COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas 21 372.057,09 850.338,81
Gastos de venta y administracion 455.098,10 610.297,05
Gastos Financieros 27.18393  16.721.40
TOTAL COSTOS Y GASTOS 854.339.12 1.477.357.26
(PERDIDA) UTILIDAD DEL
EJERCICIO (15.035.00)  36.260
PARTICIPACION TRABAJADORES 23 0,00 (4.539,12)
IMPUESTO A LA RENTA 23 (6.145,34) (25.336,01)
(PERDIDA) UTILIDAD NETA (21.184,34) 385,67
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancias Actuariales 1.084.52 0.00

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (20.095,82) 385,67

Firmadq/digitalmente por:
FRANKLIN JOSE VELASCO CHAVEZ
Ricardo Vasconez Fregonese TAOPROCONSULT S.A.
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras.
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FREGONESE Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

FL EC. - DE

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

NOTAS (Délares)  (Délares)

31/12119 J1/12/18

754.630,25 1.340.868,08
-883.152,20 -1.228.192,48

Efectivo neto (utilizado) provisto (en) por las actividades de

operacion

-128.521.95 112.675.60

FLUJOS DE CAJA: ACTIVIDADES DE INVERSION:

10 -3.211,78 -62.331,40

Adiciones de PPE
Venta PPE
Otras Entradas (Salidas) de Efectivo

Efectivo ueto provisto (ntiizado) por (en) las
actividades de

inversion
JOS DE C. 3 VIDADE
Otras Entradas (Salidas) de Efectivo

Aunmento/Disminucion préstamos bancarios L/P
Efectivo neto (utiizado) provisto (en) por las
actividades de

financiamiento

CAJA'Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Aumento del efectivo

Saldo del efectivo al inicio del afio
Sado del efectivo at final del afio

Ricardo Vasconez Fregonese
GERENTE GENERAL

10 17.858,00

0,00

12102583  -370.695.81

135.67205 -433.027.21

TO:

0,00 271.135,10
-2.312.10 34.268.48

-2.312.10 325.403,58

4.838,00 5.051,97
27.581,87 22.529,90

Firmadq/digitalmente por:
JOSE VELASCO CHAVEZ

TAOPROCONSULT S.A.
CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras,

324 19,.87 27.581.87
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FREGONESE Y ASOCIADOS CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD DEL
EJERCICIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
NOTAS (Délares)  (Délares)
3219 3112018

(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES
PE/IRC -15.03500  30.260.80

AJUSTES PARA CONCILIAR LA (PERDIDA)
UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO) PROVISTO (EN) POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacion 10 37.516,28 1.661,48
Provision jubilacién patronal / desahucio 17 2.952,72 5.723.64

40.469,00 7.385,12

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION

Cuentas por cobrar -562.969,61  -17.665,29
Anticipos 69.296,85 -147.927.27
Inventarios 7 159.359,12 22.194,80
Cuentas por pagar 180.357.69 218.427.44

=153.955.95 75.029 68

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO (EN)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 12852195 112,675

Firmmado/digitalmente por:
JOSE VELASCO CHAVEZ

Ricardo Vasconez Frégonese TAOPROCONSULT S.A.
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras.
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YA 1ADOS LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

NOTA 01.

NOTA 02.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

1.1 Naturaleza de las operaciones

La Compailia FREGONESE Y ASOCIADOS CIA. LTDA., fue
constituida en 1a ciudad de Quito-Ecuador mediante Escritura Piblica
otorgada en la Notaria Vigésima Novena del Cantén Quito, el 2 de mayo
de 2011 e inscrita en el registro mercantil el 19 de mayo de 2011 bajo el
nimero 20677.

Su objetivo principal es la fabricacién, importacion, exportacion,
comercializacion de bienes, tales como maquinaria, equipos, partes,
piezas, repuestos, insumos, lubricantes, elementos de contencién de
petroleos y materias primas para la industria, petrolera, quimica,
eléctrica, electronica, textil, mecinica, alimenticia, de
telecomunicaciones e informatica, de la constniccion y de mejoramiento
ambiental... y los demas establecidos en el Articulo Segundo de su
Constitucion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ¢l personal total de la Compaiiia
alcanz6 5 y 6 empleados respectivamente.

1.2. Informacién General

El domicilio legal de la Compaiiia se encuentra ubicado en la ciudad de
Quito, en la calle Pedro Ponce Carrasco E8-06y Diego de Almagro (Ed.
Almagro Plaza).

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
(incluyendo los saldos que s¢ presentan para fines de comparacién)
fueron aprobados y autorizados para su emision por parte de la Gerencia
General.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2,01 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia FREGONESE Y ASOCIADOS
CIA. LTDA., han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por la Junta
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de Normas Internacionales de Contabilidad Internacional (International
Accounting Standars Board — IASB) y sus interpretaciones, en sus
ditimas versiones disponibles en espaiiol al 31 de diciembre de 2019,
fecha de cierre de los estados financieros, conforme la instruccién
general impartida por la Superintendencia de Compaiiias a través de su
pagina web.

2.02 Bases de preparacién

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y
criterios de valoracién mds significativos aplicados en la preparacion de
las cuentas anuales de la Compaiiia en el ejercicio 2019. Estas politicas
contables han sido usadas en el periodo comparativo presentado, y en el
estado de posicion financiera.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el
convencionalismo del costo historico de adquisicion o produccién, asi
como al menor costo o valor de realizacién (inventario) y al valor
recuperable en el caso de las cuentas por cobrar.

Una revision de los estandares, reformas e interpretaciones a las NIIF
emitidas, pero atn no efectivas, y las cuales no han sido adoptadas en
forma temprana por la Compaiiia se presentan en Ja Notas 2.18 y 2.19.

2.03 Hipdtesis de Negocio en Marcha

Los mencionados estados financieros han sido preparados sobre la
hipotesis de negocio en marcha. Lo anterior significa que los estados
financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa estd
funcionando y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro
previsible. Por lo tanto, se asume que la empresa no tiene ni la intencién
ni la necesidad de liquidar o disminuir en forma importante el nivel de
SUs operaciones.

2.04 Reclasificaciones Significativas

No existen reclasificaciones significativas que afecten la presentacion de
los estados financieros.
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2.05 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos
financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses.

2.06 Cuentas por cobrar a Chientes

Las cuentas por cobrar a Clientes son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. La cartera de créditos se compone principalmente de
los deudores comerciales.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la
cartera de créditos por cobrar. Las adiciones a la provision son hechas
con cargo al estado de resultados integrales.

Para propositos del célculo de la estimacion para cuentas de cobro
dudoso, la gerencia realiza revisiones periddicas y sistemdticas de la
cartera de¢ créditos para identificar riesgos inherentes y evaluar la
recuperacion colectiva de su portafolio. El modelo de pérdidas utilizado
para la cartera por cobrar a personas naturales considera una variedad de
factores incluyendo, pero no limitados a, condiciones econémicas
actuales, experiencia histérica de pérdidas, recuperaciones o©
liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos y
calificaciones de crédito.

Las cuentas por cobrar estin sujetas a revisiones individuales que se
hacen con base en la experiencia histérica de pérdidas, condiciones
economicas actuales, garantias, tendencias de desempefio, y cualquier
otra informacion pertinente, lo cual resulta en una estimacion especifica
para pérdidas. La evaluacion de ¢sos factores tamto para personas
juridicas como naturales lleva implicitos juicios complejos y subjetivos.

La cartera de créditos se clasifica en activos cormientes, excepto los
vencimientos superiores a2 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
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Activos clasificades comoe mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se
clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es
recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso
continvo. Esta condicién se considera cumplida inicamente cuando Ia
venta es altamente probable y el activo (o grupo de activos para su
disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.
La Gerencia debe comprometerse con la venta, la cual deberia
reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un aiio
desde la fecha de clasificacion.

Equipos
2.08.1 Medicion en ¢l momento del reconocimiento

Las partidas de equipos se medirin inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

2,082 Medicion posterior al reconocimiento: modelo def costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deteriore de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2083 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacion, se presentan las principales partidas de equipos y las
vidas Gtiles usadas en el clculo de la depreciacion:

Edificios 20

Vehiculos 5

Magquinaria, Muebles y equipos de oficina 10

Equipos de computacion 3
2.08.4 Retiro o venta de equipos

La utitidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
equipos es calculada come la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

2.09 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evaliia los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar ¢l alcance de 1a pérdida por deterioro
(de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad gencradora de efectivo) en
ailos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados.
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2.10 Proveedores Nacionales y del exterior

Las cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior, son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razomable, se miden al costo
amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare es inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra de ciertos bienes es de 90 dias.

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.11 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.1L.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente s¢ basa en Ja utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales comespondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Se reconoce un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos
o en la normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un activo, se reconoce en el resuitado del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasives por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente
¢l derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta.

2.11.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso
0 gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios. De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de
impuestos corrientes, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
{va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen bencficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.




18

2.13 Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y benificacién por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los
resultados del periodo en que se producen.

2.13.2 Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.14.1 Venta mercaderia

Los ingresos provenientes de la venta de mercaderia se miden utilizando
el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de
éstos. Los ingresos por venta de mercaderia son reconocidos cuando se
cumplen todas las condiciones siguientes:

e En el periodo en el cual ocurren la venta, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute de la
mercaderia; con base en tarifas acordadas bilateralmente segin.

o El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

e Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

e los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con Ila
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.
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2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos sc registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

216 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

217 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe Ia presencia de una compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requicren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos
de la transaccion, excepto por aquéllos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar a
clientes y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende
del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.17.1 Activos financieros mantenides hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la administracion de la Compafiia tiene la intenciéon y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese un




importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para
la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable
mas los costos de transaccién. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro (Ver Nota 2.18.4), reconociendo los ingresos por
intereses sobre una base de acumulacion efectiva en los ingresos por
inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos
corrientes.

2,17.2 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a clientes son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a {2
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar a clientes incluyen la
cartera de créditos y otras cuentas por cobrar. Ver Nota 2.8.

2.173 Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no
derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna
de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de
la transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las
ganancias y pérdidas de los cambios en el valor razonable son
reconocidos en otro resultado integral .Al momento de disponer del
activo, la ganancia o pérdida es reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion
pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del
estado de situacion financiera.

2.17.4 Deterioro de activos financieros al costo amertizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados
por deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estara
deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o0 mas eventos que hayan ocurrido después del




21

reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
peérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta por
cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferencia entre el
importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el
efecto del colateral, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas por cobrar, donde ¢l
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando
se considera que una cuenta por cobrar es de dudoso cobro, se elimina
contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los valores
previamente climinados se coavierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision
se reconocen en ¢l estado de resuitados.

2.17.5 Baja de un activo financiero

La Compaiiia da de baja vn activo financiero inicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transficre ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continia reteniendo ¢l control del activo
transferido, la Compaifiia reconoce su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compailia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compaiia contin(ia reconociendo el active financiero por los ingresos

recibidos,
2.18 Pasives financieros e instrumentos de patrimenio emitides por la
Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

2.18.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros
medidos al costo amortizado.




Los pasivos financieros se clasifican como pasivos cormrientes a menos
que la Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién
durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera. A Ia fecha de los estados financieros la compaiiia mantiene
unicamente pasivos financieros medidos al costo.

2.18.2 Baja de un pasivo financiero

La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.19 Reformas Tributarias Aplicables Ao 2019.

El 29 de diciembre de 2017 mediante LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION
DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y
MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento No. 150, se realizan reformas y que son importantes para los afios 2018 y
en adelante; y en resumen son:

Art. 1 Ley de Régimen Tributario Interno

Art. 2 Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria

Art. 3 Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Art. 4 Codigo Tributario

Art. 5 Cadigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas

Art. 6 Ley de Compaiiias

Art. 7 Cédigo Organico Monetario y Financiero

Art. 8 ey Organica de Economia Popular y Solidaria

Art. 9 Ley Orgénica de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito de

Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos

Art. 10 Ley de Creacion del Servicio de Rentas Internas

Art. 11 Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacién Publica

Art. 12 Ley Organica del Servicio Pablico de Energia Eléctrica

Art. 13 Ley Orgianica de Transporte Terrestre, Transito y Seguridad Vial

Art. 14 Cédigo Orgénico Integral Penal

Art. 15 Ley Orgénica para la Reestructuracion de las Deudas de la Banca

Publica, Banca Cerrada y Gestion del Sistema Financiero Nacional y

Regimenes de Valores

Art. 16 Codigo Organico de Organizacion Territorial, Autonomia y

Descentralizacion

Art. 17 Ley Orgénica para Regulacion de Créditos para la Vivienda y Vehiculos

Disposiciones: Generales, Transitorias, Derogatoria y Final

Principales Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno




2.19.01 Principales Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Resumen de Cambios:

Incremento de la tarifa de IR al 25%. Aquellas sociedades con
accionistas en paises catalogados como paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion pagaran 3% mas (28%).

Exoneracién del pago de impuesto a la renta por 3 afios para nuevas
microempresas que generen empleo y aporten valor agregado a sus
procesos productivos.

Las microempresas y exportadoras habituales pagaran el 22% de
impuesto a la renta.

Las microempresas podrin deducir una FBDIR al momento de
determinar su impuesto a la renta.

Se excluye del calculo del anticipo por impuesto a la Renta los sueldos y
salarios, 13° y 14° remuneracion, aporte patronal.

Devolucién de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta
causado siempre que se verifique el aumento de empleos. Recargo del
200% en caso de que se verifique defraudacién tributaria.

La reduccion por reinversion del 10% se aplicard solo para exportadores
habituales, empresas manufactureras y de turismo.

Se elimina los 10 afios para la deducibilidad de las provisiones por
jubilacion patronal y de desahucio; solo el valor pagado sobre nuevas
provisiones. Define como gasto deducible a los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores
como deducibles o no de Impuesto a la Renta.

Deduccion adicional del 10% en adquisicién de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria. Estardn obligados a
llevar contabilidad las personas naturales que superen los US$ 300,000
de ingresos brutos en el gjercicio fiscal anterior. La deduccion de gastos
personales, incluye también aquellos incurridos por los Padres que no
perciban ingresos.

Se establece la obligatoriedad del uso del sistema financiero en pagos de
mas de US$ 1.000,00., (Bancarizacion — antes US$ 5.000,00).

2.20 Principales cambios de las NIIF aio 2019.

Las empresas tendrdn que aplicar las dos Normas para los periodos de informacion que
comiencen a partir del 1 de enero del 2019.

- Vigencia

NIIF |NIF VIGENTES A Ultima
Ensmienda

NIIF 1 | IFRS 1 Adopcion por primera vez de las NIIF may-12 ene-13
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NIIF 2 | IFRS 2 Pagos basados en acciones dic-13 jul-14
NIIF 3 | [FRS 3 Combinacitn de negocios dic-13 jul-14
NIIF 4 | IFRS 4 Contratos de Seguros jun-05 ene-16
IFRS 5 Activos no corrienies mantenidos para la venta y
NIF 5 FEAR ol sep-14 ene-16
NIIF 6 | IFRS 6 Exploracién y Evaluacién de Recursos Minerales jun-05 enc-06
oA . coero 2016
NHF 7 | [FRS 7 Instromenios Financieros: lnformacidn a revelar sep-14 enero 2018
NIIF 8 | IFRS 8 Segmentos de Operacion dic-13 juk-14
NIIF 9 | IFRS 9 [nstrumentos Financieros (nueva versiom) nov-13 ene-18
NIIF 10 | IFRS 10 Estados Financieros Consolidados sep-i4 ene-16
NIIF 11 | IFRS {1 Acuerdos conjuntos may-14 ene-16
NIIF 12 ﬁ 12 lnfo:maclén a revelar sobre participaciones en dic-14 S
NIIF 13 | IFRS 13 Medicion del Valor Razonable dic-13 jul-14
NIIF 14 | [FRS 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas enc- 14 enc-16
IFRS 15 Ingreso de Contratos con Clientes. Sustituye a NIC
NIIF 15 | (1, NIC 18 CINIF 13,1518 y SIC 31. Aplicacién| may-14 ene-18
retroactiva
NIFF 16 gslsl’g;\nm:hmnlos. Substituye a NIC 17, CINIIF 4, - o190

Fuente: www.jezl-auditores.com

» NIIF 16.-

Esta N1IF se empieza a aplicar desde enero de 2019.

La nueva norma cambiard en gran medida el modelo contable que actualmente
aplican los amrendatarios, asi pues, la NIIF 16 no tendra efectos en la
contabilidad de arrendador, no obstante, en el caso de los arrendatarios va a tener
un impacto muy relevante.

El tratamiento contable en los arrendamientos operativos dard un vuelco
significativo ya que la nueva norma NIIF 16 no considera la diferenciacion
entre los arrendamientos financieros, que son registrados en el balance, y
los arrendamientos operatives, que aparecen hasta el momento en la cuenta de
resultados o “fuera balance” y que se registran por su cuota mensual y no por sus
cuotas futuras. El nuevo modelo, udnicamente reconocerd que todos los
arrendamientos, financieros u operativos, tengan la misma consideracién que
los arrendamientos financieros actuales y mostrando un active (derecho del
uso del bien) y un pasivo (cuotas futuras a pagar).

E! cambio en el tratamiento contable va a ser importante para la mayoria de las
sociedades que alquilan activos, ya que estos arrendatarios deberdn incluir todos
sus arrendamientos en sus balances. Asi, la nueva definicion de arrendamiento
ya no se plantea si es fuera o dentro de balance y, en su defecto, se centra en qué
cambios va a suponer en las ratios financieras, como va afectar y que impacto va
a tener para las partes interesadas o inversores.




(Qué impactos va a teper la nueva norma? Para los arrendatarios, el nuevo
contrato pasard a ser un pasivo y un activo al mismo tiempo, por lo que 1a nueva
resolucion va a significar un incremento en el tamaifio del balance con nuevos
activos, pero a su vez con un aumento del endendamiento financiero. El impacto
contable de l2 nueva norma, no solamente va a tener un reflejo en el balance,
sino que se producirin cambios durante la vigencia del contrato de
arrendamiento. En este caso, las empresas deberdn aplicar un método de
reconocimiento de gastos en la prictica totalidad de los contratos, aun cuando
abonen rentas anuales constantes.

La NHF 16, basicamente pone fin a la venta con amrendamiento posterior como
estructura de financiacion fuera de balance. Asi pues, si existe una venta se
considerard un arrendamiento dentro del balance a coste, pero en caso contrario
se debera reconocerse a valor razonable. El pasivo por arrendamiento sera el
valor actual de las rentas por arrendamiento mas el valor actual de los pagos
esperados al final del arrendamiento y se incluirdn los pagos basados en un
indice o tasa.




03, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la
Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras
fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Las estimaciones Yy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodes subsecuentes.

A confinuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

301 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso
de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independicnte, se estima la recuperabilidad de la unidad

generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en
uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere
que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de
las unidades genecradoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.
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392 Vids atil de equipos

Como se describe en la Nota 2.10, la Compailia revisa la vida Gtil estimada de
equipos al final de cada periodo anual.

3.03 Valuacién de los instrumentos finsncieres
La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacién para la medicidon del valor

razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posibie, en datos observables del mercado.




NOTA 64,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

BANCO: 3inz2n9 3112/18
Délares Délares
Beo. Pichincha 0,00 3.558,59
Beo. Guayaquil 0,00 -38.643,38
Bco. Produbanco 7.389,24 62.645,79
Beo. Pacifico 30,63 20,87
Beo. Guayaquil-Inversion 90 dias 25.000,00 0,00
vence marzo 2020
Saldo al final del aiio 3241987 27.581,87
NOTA 05. COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de compaiiias relacionadas es como sigue:
EMPRESA: 31/12/19 31/12118
Délares Délares
Cuentas activas:
Cia. Relacionada
Industria Green Energy S A 425.519,24 0,00
Fregonese Distributor Associates LLC 39.497,51 0,00
JDee International Lic 29.930,00 0,00
Montar Mi Negocio Vasfrego Cia. 24.352,58 0,00
Lida.
Socios
Marcelo Martinez 0,00 110.000,00
Vasconez Fregonese Ricardo 10.203,18 1.268,69
Saldoe al final del aio 529.502,51 111.268,69
Cuentas Pasivas:
Corrientes
Cia. Relacionada
JDee International Lic 80.583,77 0,00
Montar Mi Negocio Vasfrego Cia. 13.717,97 32.407,97
Ltda.
Fregonese Distributor Associates L.LC 506.444,78 68.884,37
Socios
Renata Fregonese 48.333,00 48.333,00
Vasconez Fregonese Ricardo 374.867,16 37.114,84
Subtotal: 1.023.946,68 186.740,18
No Corrientes
Fregonese Distributor Associates LLC 0,00 403.891,33
Visconez Fregonese Ricardo 0,00 396.462,13
Sﬂb‘ﬂtﬂk 0,00 8M°353'46
Saldo al final del afio 1.023.946,68 987.093,64
Saldo neto al final del aio (494.444,17) | (875.824,95)




INOTA 06. ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde a saldo de cuentas por cobrar por el giro normal del negocio

de la empresa, un resumen es como sigue:

CONCEPTO: 311219 31/12118
Délares Délares
Clientes Nacionales
Construcciones y Prestaciones Petroleras S A CPP 28.907,35 | 300.321,73
Industria Green Energy S A 0,00 | 92.457.65
Diseiios Y Proyectos Técnicos Diteecs SA 0,00 | 4652940
SHAY A Ecuador S.A 0,00 4.866,29
Andesuplly S.A. 34.628.,67 0,00
Direcproject 28.665,32 0,00
Cuentas y Documentos por Cobrar 39.227,81 | 56.380,89
C Intern: a
DHV INDUSTRIES INC 39.63337 | 3.068,01
Anticipos al Personal 0,00 1.000,00
Préstamo a Empleados 441905 | 441905
Subtotal 178.481.57 | 509.043,02
Provision Incobrables -3.889,30 | -8.889.30
Saldo al final del aiio 166.592,77 | 500.153,72
NOTA 07. MERCADERIAS DE COMPRA VENTA
Un resumen de mercaderias es como sigue:
CONCEPTO: 3inzne 31/1218
Délares Délares
Inventario de Mercaderia 306.179,07 450.911,83
Importaciones en Transito 0,00 14.626,36
Saldo al finai del aiio 306.17907 | 465.538,19
NOTA 08. IMPUESTOS ANTICIPADOS
Un resumen de impuestos anticipados es como sigue:
CONCEPTO: 3171219 311218
Délares Dolares
Anticipo Retencién en Ja Fuente 21.486,93 19.822.96
Retencion en la Fuente VA 45.808.64 | 46.72540
IVA en Compras 0,00 3.574,20
Impuesto 1SD 21.516,53 17.470,19
Saldo al final del aiio 88.812,10 | 8759278




NOTA 09. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Un resumen de pagos anticipados es como sigue:

31/12119 31/1218
CONCEPTO: Délares Délares
Anticipo Proveedores 8091335 | 147.927,27
| Seguros Prepagados 1.357,20 3.840,13
Anticipo gastos de viaje 200,00 0,00
Salde al final del aiio 82470,55 | 151.767.40
NOTA 10, PROPIEDAD, PEANTA Y EQUIPO- PPE
En dolares:
DESCRIPCION: SALDO | ADICIONES | VENTAS SALDO
31/12/18 31/12119
Edificios 241.227.00 0,00 0,00| 241.227,00
Magquinaria y Equipo 836,35 0,00 0,00 836,35
Muebles y equipos de Ofic. 4992794 651,78 0,00 50.579.72
Equipos de computacion 21.169,83 2.560,00 0,00 23729.83
Vehiculos 151.234,82 0,00| (29.554,41) 121.680.41
Sabitotal 464.395.94 3.211,78 | (29.55441)| 438.05331
Depreciacion acumulada | (134.48367)| (37.516,28)|  61.550,83 | (110.449,12)
Total 329912.27 (34.304.50) | 31.99642| 327.604,19

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2019 es de $37.516,28

($1.661 .48 al aiio 2018).
En délares:
DESCRIPCION: SALDO | ADICIONES | VENTAS SALDO
311217 31/12/18
Edificios 241.227.00 0,00 0,00 241.227,00
Maquinaria y Equipo 10273.07 0,00 (9.436,72) 836,35
Muebles y equipos de Ofic. 35.591.22 14.336,72 0,00 49.927.94
Equipos de computacion 21.169.83 0,00 0,00 21.169.83
Vehiculos 103.240,14 47.994,68 0,00 151.234.82
Subtotal 411.501,.26 6233140 | (9.436,72)| 464.39594
Depreciacién acuomulada (132.822,19) (1.661,48) 0,00| (134.483.67)
Total 278.679,07 60.669.92 (9.436,72)| 32991227

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el aiio 2018 es de $1.661.48

($37.679,92 al afio 2017).




NOTA 11.

INVERSIONES L/P

Un resumen de inversiones a largo plazo es como sigue:

3

CONCEPTO: 31/12/19 31112118

Délares Délares
Inversiones no corrientes en Asociadas | 259.106,70 | 380.132,53
Saldo al final del aiio 259.106,70 | 380.132.53

NOTA 12. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS
Las obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre del
2019 y 2018 se muestran anualmente:
ANO 2019:
[ Banco Dewda Pagado Saldo al
Total 31/1212019
SOBREGIROS BANCARIOS
Bamcos 8.646,97
| SUBTOTAL SOBREGIROS BANCARIOS 8.646,97
| | [
PORCION NO CORRIENTE DE PRESTAMOS BANCARIOS
| Bawce Produbanco - FRE-JV-00263 (1) 29.418,35
Banco Produbanco - FRE-JV-00859  (2) 933,53
Bauco Guayaquil - FRE-JV-80488  (3) 16.185,82
Banco Guayaquil - FRE-JV-00528 {4) 5.418.69
SUBTOTAL PRESTAMOS BANCARIOS 51.956,39
TOTAL .- 60.603,36

1. Bance: Produbanco
Periodo: 60 meses
Fecha de Concesion: 17122018
Fecha de Vencimiento: 16/12/2023
Bance: Produbanco
Periodo: 60 meses
Fecha de Concesién: 17/12/2018
Fecha de Vencimiento: 16/12/2019

. Banco: Guayaquil

Plazo: 48 meses
Fecha de Concesion: 20/04/2019
Fecha de Vencimiento: 20/03/2023




4. Banco: Guayaquil
Plazo: 24 meses
Fecha de Concesién: 27/04/2018
Fecha de Vencimiento: 27/03/2020
ANO 2018:
Banco Deuda Pagado Saldo al
Total 3122018
PORCION NO CORRIENTE DE PRESTAMOS BANCARIOS
' Baaco Prodebanco - FREJV-00514 (1) 12.872.39
Banco Produbanco - FRE-JV-08521 414,00
Basnce Produbanco - FRE-JV-80554 270,00
Banco Guayaquil - FRE-JV-00494 (3] 14.900,20
Banco Guayaquil - FRE-JV-00528 3) 25.811,90
TOTAL PASIVOS BANCARIOS 54,268,49
1. Banco: Produbanco
Periodo: 12 Cuotas
Fecha de Concesidn: 08/16/2018
Fecha de Vencimiento: 08/16/2019
2. Banco: Guayaquil
Plazo: 60 meses
Fecha de Concesion: 20/10/2014
Fecha de Vencimiento: 20/03/2019
3. Bance: Guayaquil
Plazo: 24 meses
Fecha de Concesion: 27/04/2018
Fecha de Vencimiento: 27/03/2020
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PROVEEDORES POR PAGAR

Un resumen de proveedores nacionales y del exterior por pagar es como

sigue:

CONCEPTO: 31/12/79 31/12/18
Dolares Délares

Proveedores Locales
JDee International Lic 0,00 80.583,77
Centralcar S.A. 0,00 34.740,47
MissionPetroleum S.A. 14.299,02 0,00
CasaBaca S.A. 1.292,84 55,72
Gabriela Centeno Sanchez 0,00 1.350,00
Gorham Export Packing Llc 0,00 4.061,50
John Basantes Noboa 0,00 1,50
Otras Provee. Locales por Pagar 57.335,08 76.829.24
Proveedores del Exterior
Titan Flow Control INC. 0,00 49.137 37
WHITCO SUPPLY 0,00 11.729,00
Gorham Export Packing llc 0,00 4.690.,12
Otras Proveedores del Exterior Pagar 5.129,66 3.597.,54
Otras Cuentas por Pagar
Callejas Ayala Ivonne Carolina 102.583,50 210.355.24
Callejas Ayala Maria Fernanda 156.368,61 154.864,57
Fernando Callejas Barona 68.200,00 68.200,00
Armando Marsetti 80.000,00 0,00
Ponce Cano Francisco 56.000,00 0,00
Pablo M Chiozza 45.000,00 0,00
Holguin Yepes Juan Jose 0,00 65.000,00
Juan Manuel Lalama Vela 0,00 25.000,00
Otras Cuentas por Pagar 26.795,31 20.805,16
Cuentas por Pagar Provisionadas 6.596,08 7.184,01
Saldo al final del aiio 619.600,10 818.185,21

Los saldos corresponden a deudas por el giro normal del negocio.
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OBLIGACIONES CON EL FISCO / IESS

Un resumen de obligaciones con el fisco/iess es como sigue:

CONCEPTO: 311219 31712118

Délares Délares
SRI 1) 485,06 7.789,30
IESS (2) 4.530,64 7.505,35
Saldo al final del aiio 5.015,70 15.294,65

(1) Corresponde a obligaciones con el SRI por retenciones en la fuente,

del Iva e Iva por Pagar.

(2) Corresponden a aportes y préstamos quirografario/hipotecario.

SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de sueldos y beneficios sociales es como sigue:

CONCEPTO: 31/12/19 31/12118
Délares Délares
Décimo tercer/cuarto sueldo 697,14 1.177,67
Otras cxp empleados 1.450,00 0,00
Némina por pagar 0,00 0,04
Saldo al final del aiio 2.146,95 1.177,71
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de Otras Cuentas por pagar es como sigue:
CONCEPTO: 31/12/19 31/12/18
Délares Délares
Tarjeta de Crédito — Amex 6.744.16 18.917,72
Tarjeta de Crédito — Beo. Pacifico 15.554,48 15.164,13
Tarjeta de Crédito — Visa Guayaquil 5.158,84 14.448,37
Tarjeta de Crédito —Pichincha 701,37 52527
Tarjeta de Crédito — Produbanco 791346 440,58
Salde al final del aiio 36.07231 49.496,07
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NOTA 17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio es

como sigue:

.| 3112ns EFECTO rrovISION | 31/12/19
NOMBRE: | 1o " | PAGO | wgroomi | CORRIENTE | Dlares
Jubilacion
Datvasal 651404 0,00 2.178.47 94,48 8.786,99
Desahucio 9.344 .61 0,00 (244555)| 2.85824 9.757,30
Total.- 15.858,65 0,00 (267,08) | 2952,72 | 18.544,29

Las provisiones por jubilacion patronal y desahucio son gastos
deducibles de acuerdo al art. 21 literal f de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

17.1 Norma Imternacional de Contabilidad - SECCION 28
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.-

Caracteristica de la SECCION 28.- Los costos por los beneficios a los
empleados deben ser reconocidos cuando se devengan,
independientemente del momento del pago.

172 Jubilaciéon patronal.-

El art. 216 del Codigo de Trabajo indica: La jubilacion a cargo del
empleador se aplica a los trabajadores que por veinticinco o mas afios
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores.

173 Desahucio.-

El art. 185 del Cédigo de Trabajo indica: En los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados a la misma empresa o empleador...

El art. 188 del Cédigo de Trabajo indica: El empleador que despidiere
intempestivamente al trabajador, serd condenado 2 indemnizarlo, de
conformidad con el tiempo de servicio y segin la siguiente escala:
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» Hasta 3 afios de servicio, con el valor correspondiente a 3 meses

de remuneracion; y,

e De mas de 3 aiios, con el valor equivalente a un mes de

remuneracion por cada afio de servicio, sin que en ningln caso
ese valor exceda de 25 meses de remuneracién.

La fraccion de | afio se considerara como afio completo.

La jubilacion a cargo del empleador se aplica a los trabajadores que por
veinticinco o mas afios hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores.

PASIVOS DIFERIDOS

Un resumen de los pasivos diferidos es como sigue:

CONCEPTO: 31/12/19 3u/ians
Délares Délares
Anticipo de Clientes 17.723,00 79.351,15
Saldo al final del aiio 17.723,00 79.351,15
CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de los afios 2019, la estructura del capital de la

Compaiiia es el siguiente:
Accionista Numero % Capital F
de Suscrito

Acciones 31/12/2019%
Fregonese Sanchez Renata Maribel 3.336 | 33,36% 3.336,00
Vasconez Fregonese Renata 3.332 | 33.32% 3.332,00
Vasconez Fregonese Ricardo 3332 | 33.32% 3.332,00
Total 10.000 | 100% 10.000.00

Cada accion tiene un valor nominal de USD 1,00.

RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 109 de la Ley de Compaiiias, salvo
disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un cinco por
ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por lo menos el veinte por ciento del capital social.
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En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas y el costo de ventas durante los afios 2019 y 2018 se
detallan a continuacion.

] 31/12/19 31/12/18
DETALLE- Délares Délares
Ventas Netas 784.455,13| 1.435.202,82
Costo de Ventas 372.057,09 850.338,81
% 47.45% 59.25%
Utilidad Bruta 412.398,04 584.864,01

INGRESOS NO OPERACIONALES

Los ingresos no operacionales durante los afios 2019 y 2018 se detallan a

continuacion:
3112/19 31/12/18
DETALLE: Délares Délares
Otros 36.990,99 7241524
Utilidad en Vta. Activo Fijo 17.858,00 0,00
Saldo al final del aiio 54.848.99 72.415.24

IMPUESTO A LA RENTA (4rt. 37 LRTI, Art. 51 RALRTI)

Se ratifica que la tarifa general de las sociedades es del 22%. Pero se
aplicaré la tarifa del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, de
acuerdo a los siguientes casos:

a) Si los accionistas en paraisos fiscales no superan el 50% del total del
paquete accionario, la sociedad ecuatoriana pagara la tarifa del 25%
por la utilidad atribuible a esa participacion accionaria, mientras que
pagard la tarifa del 22% sobre la diferencia del paquete accionario no
ubicado en paraisos fiscales.

b) Si la participacion accionaria de los residentes en paraisos fiscales
supera el 50% del paquete accionario, entonces la sociedad
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ecuatoriana pagard la tarifa del 25% sobre la totalidad de las
utilidades obtenidas por la sociedad.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

Concepto 31/12/2019 | 31/12/2018
(Pérdida) Utilidad ejercicio (15.035,00) | 30.260,80
15% participacion trabajadores 0.00| (4.539.12)
Diferencia (15.03500) | 25.721,68
+) Gastos no deducibles 4197389 | 75.58491
+)Gastos no deducib Exterior 0,00 0,00
Utilidad gravable 2793338 | 106.209,16
Impuesto renta causado 1)) 6.14534 | 26.552,29
Anticipo a la renta determinado | (1) ,
s et Iabiiralio abaiaor 245571 16.754,60
+) Saldo Anticipo IR pendiente 0,00 | 16.754,60
-) Retenciones en la fuente (5.353,61) | (12.231,25)
-) Crédito Tributario Aiios Ant. (43.116,33) | (57.437,37)
-)Cred. Trib. ISD corriente (21.516,51) | (17.470,19)
Saldo a Faver (66.296.82) | (60.586,52)

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las
declaraciones de impuestos de los afios 2017 al 2019.

23.1 Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el aiio 2011, 23% para el
aiio 2012 y 22% a partir del aio 2013. Al 31 de diciembre del 2018, para la
medicion del pasivo por impuestos diferidos, la Compaiiia utiliz6 una tasa de
impuesto 2 la renta del 25%.

o La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.
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RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos y Politicas de administracién de riesgos

La Compaiija estd expuesta a varios riesgos en relacion a los
instrumentos financieros. Si bien no actiia activamente en los mercados
de inversiones especulativas, el principal riesgo de mercado es el riesgo
de liquidez. La administracion de riesgos de la Compaiiia esta basada en
las decisiones del Directorio y Junta de Socios y se enfoca en asegurar
activamente que se minimicen los riesgos de los mercados financieros en
los flujos de caja a corto y mediano plazo. Durante ¢l presente aiio no han
existido cambios con relacién al afio anterior en relacién a los objetivos y
politicas de administracién de los riesgos mencionados.

Riesgo de Creédite

El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera
insignificante debido a que se trata de inversiones en entidades
reconocidas del mercado nacional.

El valor libros de los activos financieros es el maximo nivel de
exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de cada afio. Al 31 de
diciembre de 2019 el mayor expuesto al que se somete la Compaiiia y
en la que pudiera existir concentraciones de riesgo de crédito esta
principalmente representado por las cuentas por cobrar a compaiijas
relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compailia no tiene otras
concentraciones significativas de riesgo de crédito distintas a las
anteriormente sefialadas.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras en la medida en que vencen. El enfogue de la Compaiiia para
administrar este riesgo es asegurarse de contar con la liquidez suficiente
para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus
obligaciones financieras cuando vencen, sin incumir en pérdidas o
arriesgar su reputacion. Para ello gestiona los flujos de caja de corto y
largo plazo.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision del informe
(junio 12, de 2020) se produjo el siguiente evento que en opinion de la
Administracion de la Compaiifa pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

A raiz de la declaracién de la propagacién del COVID-19 como

pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la Salud (OMS)
el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han
tomado medidas que limitan la movilidad de las personas para
prevenir la propagacién del COVID-19, que afectan las diferentes

activi economicas.-

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finaucicros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
han sido aprobados y autorizados pera su emisién por parte de la
Gerencia de la Compaiiia y serin presentados a los socios para su
aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros serin aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

Firmadq/digitalmente por:
FRANKLIN JOSE VELASCO CHAVEZ

Ricardo Vasconez Fregonese TAOPROCONSULT S.A.
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




