
FREGONESE Y ASOCIADOS CIA, LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DET, 2018 Y 2017 

NOTA. 

NOTA 02 

IDENTIFICACIÓN DE LA COMPAÑÍA. 

1. Nuturaleza de las operaciones 
La Compsña FREGONESE Y ASOCIADOS CIA, LTDA. fue 
constituda en la cudad de Quito-Ecuador mediante Escritura Pública 
otorgada en la Notaría Vigésima Novena dol Cantón Quito, el 2 de mayo 
de 2011 e unscraa en el registo mercantil e] 19 de mayo de 2011 bajo el 
número 20677 

  

Su objetwo principal es la fubricación. importación, exportación, 
comercalización de bienes, (ales Como Maquina, equipos, partes, 
Piczas, repuestos, msumos, fubricantes, elementos de contención de 
Peiróleos y metemos primas para la Ídustria, petrolera, quimica. 
elécinca, electrónica, — textil, occamos, — almmemticia, de 
telecomunicaciones e unformática, de la construcción y de mejoramiento. 
ambiental — y los demás establecidos en el Artículo Segundo de su 
Constimción 

"Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal toral de la Compañía 
alcanzó 10 y 9 empleados respectivamente 

12. Información General 
Fi domicilio lega) de la Compañía sc cncucntra mbicado en la ciudad de 
Quito, ena calle Pedro Ponce Carrasco E$-06 y Diego de Almagro. 

Los estados financieros por el año tenmmado al 51 de dictembre de 2018 
Gnciuyendo los saldos que se presentan para fines de comparación) 
fueron aprobados y autorzados para st emisión por parte de la Gerencia 
General el 28 de febrero de 2019 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

2.91 Declaración de complimiento 

Los estados finanexeros de la Compañía FREGONESE Y ASOCIADOS 
CIA LTDA... han sido preparados de conformdad con las Normas 
Intemacionales de Infomación Fmanciera (NIIE) contadas por la Junta 
de Normas Internacionales de Contabilidad Internacional (Interouional



de Normas Internacionales de Contabilidad mernacional (Intermatsonal 
Accoumag Standars Board — ASE) y sus ¿mterprotaciones, en sus 
ultimas verstones disponibles cn cspañol al 31 de diciembre de 2018, 
fecha de cxcrre de los estados financicros, conforme la tostrucción 
general impartida por la Supermendencia de Compañías a travos de su 
página web, 

2.02 Bases de preparación 

En las siguientes notas se resumen los pninerpios y políticas contables y 
entersos de valoracion mas sigmíicavos aplicados en la preparación de 
las cuentas amuates de la Compañia en el ejerercio 2018. Estas políticas 
contables han sido usadas en el período comparto presentado, y en el 
estado de posición financiera, 

Las partidas de actvos y pasos han sido valbadas bajo cl 
convencionalismo del costo hisirico de adquisicion o producción así 
como al menor costo o valor de realización (muentario) y al valor 
recuperable en cl caso de las cuentas por cobrar 

Una revision de los estándares, reformas e iierpretaciones a las NIF 
emitidas, poro aun no efectivas, y las cuales no han sido adoptadas en 
“forma temprana por la Compañía se presentan en la Notas 2 18 y 2 19 

2.03 Hipótesis de Negocio en Marcha 

Los mencionados estados Imancicros han sido preparados sobre la 
Inpotesis de negocio en marcha. Lo antenor sigmfica que los estados 
Firancieros se preparan normalmente sobre la bass de que la emprosa está 
funcionando y continuará sus actividades de operación dentro del futuro 
previsible Por lo tamo, e asome que la empresa no tens ne la mención 
xu la nocesidad de hiquidar o disimnusr en forma importante ci vel de 

sus operaciones 

  

2.04 Rectasificaciones Sigarficanvas 

¡No existen reclasificaciones srgmficatvas que afecten la presentación de 
los cstados financieros. 

2.05 Eectivo y equivalentes de efectivo 

El efecnvo y equivalentes de efecuvo imctuyen aquellos actwos 
Jimancieros liquidos, deposttos o inversiones fanancxcras hquidas, que se



a 

pueden transformar rápidamento en cftenvo en un plazo mfenor a tres 
meses, 

2.06 Cuentas por cobrar a Clientes 

2.07 

Las cuentas por cobrar a Chentes son activos financieros no dervados 
¿con pagos fijos o detecminables, que no cotizan co un mercado activo, 

Después del reconocimiento imeral, a valor razomblo, so muden al costo 
amoruzado utilizando el metodo de la 2asa de interés electa, menos 
cualquier detenoro. La cartera do creditos so compone principalmente de 
los deudores comerciales, 

La estumación para pérdidas en la cartera de croditos representa la mejor 
estimación de la gerencia sobre las pérdidas que podrían mourrise en la 
castera de créditos por cobrar Las suicrones a da provistón son hechas 
on cargo al estado de resultados smegrales. 

Para propósitos del calculo de la estimación para cuentas de cobro 
dadoso, la gerencia realiza revisiones periódicas y sustemálicas de le 
cartera de crodios para ¡dcmhficar mesgos iberentes y evaluar la 
recuperación colecuya de su portalio. El modelo de perdidas utilizado 
para la cartera por cobrar a personas naturales considera una vanedad de 
factores incluyendo pero no lemtados a, condiciones economicas 
actuales, expenencia historica de perdidas, recupemciones 0 
liquidaciones esperadas cm la tendencia de la cartera atrasos y 
calllicaciones de crédito. 

Las cuentas por cobrar están sujetas a revisiones individuales que se 
hacen can base en la experiencia hustónica de perdidas, condiciones 
económicas actuales, garantías, tendencias de desempedo, y cualquier 
tra información periimente, lo cual resulla en una estemución especifica 
para pérdidas. La evaluacion de esos factores tanto para personas 
Jurídicas como naturales lleva implícitos jucros complejos y subjetivos. 

La cartera de crédilos se clasifica en activos comentes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situacion financiera. gue se claslican corno eluvos no comentes   

Activos clasificados como mantenidos para la venta 

Los achvos no corcientes y los grupos de activos para su disposición se 
clasifican como mantenidos para la venta 51 su valor en libros es 
recuperable a través de una operación de venta y no mediante su uso.



2.08 

contnuo, Esta condición so considera cumplida unicamente cuando la 
venta es altamente probable w el activo (o grupo de activos paro su 
disposición) esta dispomble para la venta inmedsata en su estado actual 
La Gerencia debe comprometerse con la venta, la cual debería 
reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un año 
desde la fecha de clasificación 

Equipos 

2.08.1 Medición en el momento del reconocimiento   

Las parudas de cquípos se medirán amcralmente por su costo 
El costo de equipos comprendo su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación del actyo, su puesta 
ea condiciones de funcionamiento segun lo provasto por la gerencia y la 
estunación ancral de cualquer costo de desmantclamento y retro del 
«elemento o de etabritación de la ubicación del aetrvo 

2.082 Medición posterior al reconocimento: modelo del costo 

"Despues del reconocimiento micral, los equipos son registrados al costo 
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdhdas 
por deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenmmentos se amputan a resultados cn 
el penodo en que so producen. 

  

2.083 Método de deprecsación y vidas utiles 

  

Fl costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de lnea recta. 
La vida úml estmada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
esttmado registrado sobre una bese prospectva 
A continuación se presentan las prnespales partidas de equipos y las 
vada útiles usadas en el cálculo dela deprecnción. 

  

Fem 

Láiñios 2 
Veluculos 5 
Maquinaria, Mucbles y equipos de oficina 1 
Tiquipos de computación 3



  

2.08.4 Retro o venta de equipos 

Ta utilidad o pérdida que surja del retro o venta do una partida de 
equipos es calculada como la dhcronera ente el precio de venta y el valor 
sn libros del activo y reconocida en resultados, 

  

2.09 Detersoro del valor de los activos tangibles 

AA) final de cada período, la Compañía cvalua los valores en lbros de sus activos 
tongibles a fin de determmar si exsto un mdicabivo de que estos activos han 

¡ndo alguna perdida por detenoro En tal caso so calcula el importe 
recuperable del acto a fin de determinar el alcunes de la pérdida por detemoro 
de haber alguna) 

  

  

   

El importe recuperable es el mavor entre et valor razonable menos el costo de 
venta y el valor en uso, Al esumar el valor en uso, Jos flujos de efecuvo futuros 
estados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento 
antes de impuesto que refleza las valoraciones actuales del mercado respecto al 
valor temporal del dinero y los nesgos especaficos para el activo par los cuales 
no se han ajustado los estimados de Muyo de efectivo futuros, 

Si el importe rocuperable de un activo (o unidad gencradora de cfsctivo) 
«alculado es menor que su valor en libros, el valor en hbros del activo (o umdad 
generadora de cfectivo) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por 
deterioro sc reconocen inmediatamente ca resultados 

Cuando una pérdida por detenoro es revertida, el valor en Jibros del activo (o 
"unidad generadora de efecto) aumenta al valor estado revsado de su 
mporte Tecuperabl, de tal manera que el valor en libros merementado 10 
vsede el valor en bros que se abr calculado 51 no se hubiera reconocido la 
pérdida por deterioro para dicho acuvo (o unidad generadora de efectwo) 
años amtorores. El reverso de uma perdida por detenoro cs reconocido 
automáticamente en resultados 

  

2.10. Proveedores Nacionales y del exterior 

Las cuentas por pagar a proveedores nacionales y del extertor son pavos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determables, que no cotizan en un 

mercado actvo 

Después del reconocimiento wmucial a valor razonable, se miden al costo 
amortizado ullizando el método de la 1asa de mteres efochva, menos cualquier 
detenoro El gasto por intereses (meluycndo los intereses implícitos) se 
econouen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés 

wa, excepto para las cuentas por pagur a corto plazo cuando cl 

 



secouocumento dol imieres resultare es inmaterial. El ponodo de crédito 
promedio para la compra de ciertos bienes es de 90 dias, 

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos comnentes, excepto los 
vencimientos supenores a 12 mesos desde la fecha del estado de situación 
inanotera, que se clasica como pasivos no comentes 

2.11. Impuesto la renta 

JE gasto por impuesto a la senta sepresenta la suma del impuesto a la renta por 
Pagar comento y el impuesto diferido. 

2.1.1, Impuesto corriente 

El impuesto por pagar cornente se basa en Ja ubhidad gravable (tnbutara) 
registrada durante el año, La vidad gmuvable difiere de la utilidad 
contable, debido a las parudas de impresos O gastos ampombles 0 
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles 

El pasavo de la Compañia por concepto del puesto cornente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

2.11 2. Impuestos drferidos 

El mmpuesto difendo se reconoce sobre las diferencias lemporanas entra 
el valor en libros de los activos y pasvos meludos en los estados 
financieros y las bases fiscules comesporientes utilizadas para 
determinar la utilidad gravable, MI pasivo por Impuesto difendo se 
reconoce generalmente para todas las dferenctas temporanas mpombles 
So reconoce un activo por impuestos difendos, por causa de todas las 
diferencias tomporanas deducibles, on la medida en que resulto probable 
«ue a Compañía disponga de utilidades gravabies futuros contra las que 
e poda cargar esas diferencias temporars deducibles. 
Los activos y pasivos por impuestos difendos deben medirse empleando 
las tasas fiscalos que so espera scan de aplicación cn el periodo en el que 
el activo se realice o cl paño se cancelo. 
El umpuesto difendo, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos 
+ en la nonmativa tribulana, la roestunacion de la recuperabilidad de fos 
activos por impuestos diferidos o en Ja forma esperada de recuperar el 
valor en libros de un activo, sc reconoce en cl sesullado del periodo, 
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente 
oconocidas fuera de fos resultados del período 

La Compañía debe compensar activos por mpuestos dhlerdos con 
pasivos por impuestos dilendos s, y sólo ss tene reconocado legalmente



regonocados en esas partidas, y los activos por impuestos diferdos y los 
pasivos por mpuestos diferidos se dervan del umpuesto alo enta. 

2.11.3 Impuestos corrlentos y dueridos 

Los impuestos cormentes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso 
gasto, y ser molurdos en el resultado, excepto en la medida en que 

hayan surgudo de una transacción O suceso que se reconoce fuera del 
resultado, ya sea en otro resultado iegral O directamente en el 
pairunonto, cn cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado, o cuando surgen del registro 1ueral de una combinación de 
megocios. De conformidad con disposiciones legales, Ja tarifa de 
impuestos cormates, se calla en un 25% sobro las wlidades sujetas a 
distribución y del 15% sobre las utilidades suyeras a capualzación. 

2.12 Provisiones 

Las provisones se reconocen cuando la Compañía tene tna obligación presente 
(9 5ca legal o implicit) como resultado de un suceso pusado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen heneficios 
'ecanómucos, para cancelas la obligación, y puedo hacerso una cstumación flablo 
del mporte de la obligación. 

  

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación preseme, al final de cada 
período, teniendo en cuenta los riesgos y las mcertidumbres correspondientes 
Cuando se mude una provisión usando el Mujo de efectivo estimado para cancelar 
la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho 
Duyo de efectivo 

2.3 Beneficios a empleados 
jbilación patronal y bomficación por 

  

El costo de los beneficios defimdos (ubalación patronal y bonificación 
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de 
Crédito Proyectada, con valoraciones actuaraales realizadas al final de 
cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuaiales se reconocen en los 
rosullados del periodo en que se produce.



te 

2.132 Participacion a trabajadores 

La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por la partscrpucion de los 
trabayadoros cn las utstdades de la Compañia, Este beneficio se calcula a 
la tasa del 159% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 

dos 

  

2.14 Reconocimiento de mgresos 

¡Los ingresos se calculan al valor tazonsble de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, temiendo en cuenta el amporte estimado de cualquier descuento, 
bomficacion o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

2.141 Venta mercadería 

Los ingresos provenientes de la venta de mercaderia se miden wtiltzando 
el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibur derivada de 
éstos. Los mgresos por senta de mercaderia son reconocidos cuando se 
cumplen todas las conclciones siguientes 

+ En cl periodo en el cual ocurren le venta, cuado se le han 
transferido al clente las ventajas denvadas dol disfruto de la 
mercaderia, con base en tarls acordadas bilateralmente según. 

+ El import de los mgresos puede ser medido con fabidad. 
+ Es probable que la Compañía recaba los beneficios económicos 

asociados con la transaccion. 
+ Los costos mourmdos, O por incurr, en 1eleción con la 

transacción pueden ser medidos con faburdad 

2.15. Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo hustórico Los costos y gastos so 
reconocen a medida que son moumdos, sadependientemento de la fecha en que 
se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano eu cl que se 
conocen 

2.16 Compens   x0n de saldos y transacciones 

¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos. tampoco los ingresos y gustos, salvo aquellos casos cn los que la 
«Compensación sea tequenda o permitida por alguna norma y esta presentacion 
sea elreflejo de la esencsa de la transacción. 

Los ingresos y gustos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una worma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compañía



1 

tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de reahizar cl activo y 
proceder al pago del pasivo de Jorma simultánea, so presentan netos en 
resultados 

2.17 Actuvos financieros 

“Todos los actos fimancioros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
megociación cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo 
inanciero bayo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo 
durante un periodo que generalmente está segulado por el mercado 
Correspondiente, y son medidos micralmente al valor razonable, más los costos 
de la transacción, exvepto por aquéllos aciavos financreros clasficados al valor 
razonable con cambios en sesultados, Jos cuales son imcralmente medidos al 
valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados 

Todos los actwos financioros reconocidos son posteriormente medidos en su 
oralidad al costo amoruzado o. valor razonable 
La Compañia clasifica sus acnvos financieros on las suenos categorias 
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrer a 
«lentes y actvos finuncicros disponibles para la venta. La cisuicación depende 
del propósito con el que se adquiteron los instrumncntos financieros, Las 
admmstración detecuna la clasuicación de sus instrumentos financieros en el 
momento del reconocimiento moral   

2.17.1 Actuvos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Los activos financrcros memiemdos hasta su vencimucalo son activos 
Financteros no derivados con pagos fijos o desermunables y vencimiento 
fijo, que la administración de la Compañia tiene la intención y la 
capacidad de mantener hasta su vencmmíento. Si la Compañia vendrese un. 
importe sigmficatwvo de los activos Sinanescros mantenidos hasta su 
vencimiento la categoría completa se reclasficaria como disponible para 
la venta, 

Estos acuvos financieros son medidos inicialmente aí valor razonable 
más los costos de transaccion Posteniormente, son medidos al costo 
amortizado uhizando el método de la tasa de mterés efecnva menos 
cualquuer deterioro (Ver Nota 2,18:4)? reconociendo los ingresos por 
intereses sabre una baso do acumulación efectiva en los ingresos por 
inversiones 

  

Estos acuvos financieros se clasfican en sehyos no COrmentes, excepto 
aquellos con venenmientos ongiales infenores a 12 meses a part de la 
fecha del estado de sutuación financiera, que se clasifican como activos 
comentes,



217.2 Cucatas por cobrar a Chentes. 

Las cuentas por cobrar a chentes son activos financieros no dervados 
«ou pagos fizos o determunables, que no cotizan em un mercado activo Se 
clasifican en actvos cornentes, excepto los vencamuentos supereros a 12 
meses desde la fecha dol estado do srtuacion financiera, que se clasifican 
¡como activos no corrientes, Las cuentas por cobrar a ehentes moluyen la 
artera de creditos y otras cuentas por cobrar Ver Nota 28. 7 

  

2.173 Activos fi   ¡eseros disponibles para la venta 

Los activos financieros disponibles para la venta son activos 10 
denvados que se destgnan en esta categoria y no se clasifican en ninguna. 

de otras categons 

  

Estos activos se mden wctalmente al valor razonable mas los costes de 
la ramsacción Posteriormente se muden al valor razomble y las 
¡anancias y perdidas de los cambios en cf valor razmnable som 
reconocidos en olro resultado integral Al momento de disponer del 
acuvo, la gunancra o pérdida es reclasuficada a resudtados del periodo. 

  

Se 1meluyen en achivos no comentes a monos que la administracion 
pretenda enajenar la mversion en los 12 meses siguentes a la focha del 
estado de suusción Financiera. 

2.17.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Los acuvos financieros que se mden al costo amortzado. son probados 
por detenoro al final de cada periodo Un aciivo finencicro estara 
detonorado sr, y solo sr, cxste evidencia objetiva del deterioro como 
consecuencia de uno o mas cventos que hayan ocurrido después del 
recongcimiento mich del activo y ese evento o eventos causantes de la 
pérdida trenen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estamados 
del activo financiero, 

  

El importo de la perdida por deterioro del valor para una cuenta por 
cobrar a chemtes medido al costo amorizado es la diferencia entre el 
importe en libros y los uyos de efectivo estimados futuros, reflepando el 
efecto del colateral, descontados a la tasa de iterés cfccuva orrganal del 
actuvo financiero 

El valor en ibros del activo financrcro se reduce por la pérdada por 
deterioro directamente excepto para las cuentes por cobrar, donde el 
mporte en libros se reduce a traves de una cuenta de provision, Cuando 
se considera que una cuenta por cobrar es de dudoso cobro, se elimina 
contra la cuenta de provision. La recuperación postonor de los valores 
previamente elammados 38 convierte en créditos comra la cuenta de  



provisión. Los cambros en el importe en libros «e la cuenta de provision: 
so reconocen cn el estado de resultados. 

2.17.5 Baja de un activo financiero 

La Compañia da de baja un actvo financiero úmeamente cuando expuren 
los derechos contractuales sobre los flujos de ofectwo del activo 
financiero, y transfiore de manera sustancial los sicsgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del acto financiero, St la Compañía no 
transfiere m retiene sustancialmente todos los riesgos y benohictos 
inherentes a la propiedad y conta retemendo el control del acuvo 
transfendo, la Compañía reconoce su participacion cn el activo y la 
obhgación asociada por los valores que tendría que pagar Si la 
Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y benelicios 
ihorentes a la propiedad de un activo financiero transfondo, la 
Compara contsnua reconociendo cl activo financicro por los mgresos 
recibidos. 

2.18 Pasiwos financieros e instrumentos de pafrumomio emitidos por la 
Compañía 

Los instrumentes de deuda y patnmomo son clasfícados como pasivos 
financieros o como patrumomo de conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual 

2.18,1 Pasivos financieros 

Los mstrumentos financieros se clas fican como pasivos financieros al 
valor razonable con cambios cn resultados o como passvos finaneroros 
medidos al costo amortizado 
Los pasivos financieros sc clasifican como pasivos comentes a menos 
«us: la Compañía tenga un derecho mcondicional a drferr su hqudación 
durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situación 
financicra. A la locha de los cstados financicros la compañaa manten 
Onucamente pastos financieros medidos al costo 

2.182 Baja de un pasivo financiero 

La Compañía da de baja un pasivo financiero ss, y solo s», cxpiran, 
¡cancelan o cumplen las obhugaciones de la Compañía.



219 Reformas Fributarivs Aplicables Año 2019, 

EX 29 de dicicenbre de 2017 mediante LFY ORGÁNICA PARA LA REACTIVACIÓN 
DE LA ECONOMÍA FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACIÓN Y 
MODERNIZACIÓN DE LA GESTIÓN FINANCIERA, publicada en el RO Segundo 
Suplemento No 150, 
en adelante: y en resumen son 

Art 1 Ley de Régimen Fributario Intemo 
An 2 Ley Reformator para la Equidad Tributana 
“An. 3 Código Orgiimco de la Producción, Comercio e inversiones. 
An. 4 Código Fributano 
Ax. 5 Código Orgánico de Plumticación y Finanzas Publicas 
“An 6 Ley de Compañías 
“An 7 Codigo Organico Monciano y Fimanercro 
“An. 8 Ley Organuca de Econorma Popular y Sotidana 

  

  

“Asi. 9 Ley Orgánica de Prevención, Detección y Erradicación del Delito de 
Lavado de Activos y del Fmanciamuento de Delitos 
“Ant 10 Ley de Creacion del Servicio de Rentas Internas 
Art 11 Ley Orgánica del Sistema Nacion! de Contratación Pública. 
“Ant. 12 Lev Orgánica del Servicio Publico de Energía Eléctrica 
“An, 13 Ley Orgánica de Transporte Terrestre, Tránsito y Segundad Vial 
“An. 14 Código Orgaraco Integral Penal 
“An. 15 Ley Orgánica pata Ja Reestructuración de fas Deudas de la Banca 
Pública, Banca Cerrada y Gestión del Sistema Financiero Nacional y 
Regímenes de Valores 
An. 16 Código Orgánico de Orgamización Terntoria, Autonomía y 
Descentralización 

o realizan reformas y que son importantes para los años 2018 y 

An. 17 Ley Orgánica para Regulación de Créditos para la Vivienda y Vehuculos 
Disposiciones. Generales Transutonis, Derogatoria y Final 
Prmcrpales Reformas a la Ley de Régumen Iributaro Interno. 

  

219.01 Principales Reformas a ta Ley de Régimen Tributario Enterno 

Resumen de Cambios. 
« Ineremento de la tanta de IR al 25%. Aquellas sociedades con 

accrorustas en países catalogados como paraisos fiscales o regímenes de 
  menor imposición pagaran 3% más (28%) 

+ Exoneración del pago de impuesto a la renta por 3 años para 
Auevasmicrocmpresas que generen empleo y aporten valor agregado a 
sus procesos productivos 

+ Las avicruempresas y exportadoras habituales pagaran el 22% de 
impuesto a la senta,



+ Las microempresas podran deducir una TBDIR al momento de 
detersmar su impuesto ala renta. 

+ Se excluye del cálculo del anticipo por impuesto a la Renta los sueldos y 
salarios, 13" y 14* romuncracion, aporte patronal 

+ Devolución de la diferencia entre el anticipo y cl impuesto a la renta 
causado siempre que se venfique cl aumento de empleos Recargo del 
200% cn caso de que so verufique defraudación tributaria 

+ La reducción por remvesston del 10% so aplicará solo para exportadores 
habituales, empresas manufactureras y de tunsmo- 

+ Se eñimina los 1O años para la deducibrlidad de las provisiones por 
jubilacion patronal y de desahucio, solo el valor pagado sobre nuevas 
provisiones. Define como gasto deducible a los pagos efectuados por 
concepto de desahucio y de pensiones jubrlares patronales, que no 
provengan de provistones declaradas en ejercicios Fiscales antenores 
como deducibles o no de impuesto ala Renta 

+ Deducción adicional del 10% en adquisición de bienes u servicios a 
organizaciones de la economia popular y solidaria. Estarán obligados a 
levar contabblidad las personas naturales que superen los US$ 300,000 
de mgresos brutos en el jesercro fiscal antenor. La deducción de gastos 
personales, meluye tambien aquellos meurndos por los Padres que no 
percban mgresos 

« Se establece la obligatoriedad del uso del sistema financicro en pagos de 
más de US$ 1 000.00. (Bancanzación - antes USS 5.000,00). 

  

2.20 Principales cambios de las NIF año 2019. 

Las empresas tendran que aplicar las dos Normas para los periodos de formación que 
comiencen a parts del 1 de enero del 2019 
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NUF 16. 
Fista NITE 5e empreza a aplicar desde enero de 2019 
La mueva norma cambiará en gran medida el modelo contable que actualmente 
aplican los arrendatarios, así pues, la NIIF 16 no tendrá efectos en la 

'ontab lidad de arrendador, no obstante, en el caso de los arrendatarios va a tener 
uo 1mpacto mur relevante, 
El tratamiento contable en los arrendamientos operabivos dará un vuelco 
ssgulicao ya que la nueva norma NIF 16 no considera la diferenciación 
entre los arrendamientos financieros, que son regusteados en el balance, y 
los arrendamentos operativas, que aparecen hasta el momento en la cuenta de 
resultados o “fuera balance” y que se registran por su cuota mensual y no por sus 
cuotas futuras. El muevo modelo, unicamente reconocerá que todos los 
arrendamientos financieros u operaLivos, tengan la musma consideración que 

Tos arrendamientos financieros actuales y mostrando un activo (derecho del 
uso del bicn) y un pusrvo (cuotas futuras a pagar) 
El cambio en el tralumuento contable va a ses mportante para la mayoria de las 
sociedades que alquilan actrvos, ya que estos arrendatarios deberan melunr todos 
sus arrendamientos en sus balances Así, la nueva defirución de arrendamiento 
ya no se plantea stes fuera o dentro de balance y, en su defecto, sc centra en que 
“cambios va a suponer en las ratos financieras, como va afclar y que impacto va 
a tener para las partes interesadas o 1nversores. 
¿Que impactos va á tener ln mueva norma? Para los arrendatanos, cl nuevo 
oprato pasará a ser un pasivo y un sctivo al mismo tiempo, por lo que la nueva 
resolucion va a sigmficar un meremento en cl tamaño Sel balance con muovos 
ssctivos, pero 4 Su vez con un aumento del endeudamiento financicro El impacto 
«contable de la mueva norma, no solamente ya a fencr un reflezo en el balance 
me que se producimam cambios durante la vigencia del contrato de 
arrendamiento En este caso, las empresas deberán aplicar un metodo de 
econccamiento de gastos en fa práctica totalidad de los conttatos, aun cuando 
abonen rentes anuales constantes. 
La MIE 16, basicamente pone fin a la venta con arrendamiento posterior como 
estructura de financiacion fuera de balance AsÍ pues, $1 existe una venta se 
«considerará un arrendamiento dentro del balance a coste, pero en caso contrario



  

- 

se deberá reconocerse a valor razonable. El pasivo por arrendamicato scrá cl 
valor actual de las rentas por arrendamento mas cl valor actual de Jos pagos 
“esperados al fínol dol arrendamiento y se incluirán los pagos basados en un 
ndice o asa.



- 

03 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

Ln la aplicacion de las políticas contables de la Compañaa, las cuales se describen en la 
Nota 2, la adannistracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los 
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras 
fuentes. Las estamactones y jutoros asociadas se basan on la experiencia Instónica y otros 
factores que se consideran como relevantes. Los resultados tentes podrian defonr de 
dichos estimados 

Las estrmaciones y Juicios subyacentes se sevisan sobre uns base regular 
a las estimaciones contables se reconocen ex el periodo de la revision y períodos futur 
ss la revisión afecta tanto al periodo actual como u periodos subsecuentes 

  

  

A comtmuacion se presentan las estimaciones y ¡ucios contables criticos que la 
sdrumstración de la Compañw ha utilizado en el proceso de aplicación de los enteros 
contables 

3.01. Deterioro de activos 

AA la fecha de cierre de cada período, o ea aquelle Tech que se consadere 
neccsno, se analiza cl valor de los actwvos para determinar ss exuste algún 
ndicio de que dichos actos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. bn caso 
de que cxasta algun micro se realiza una cstemación del importo recuperable de 
dicho activo, Si se trata de acuvos identcatbles que no generen Alujos de 
elecuvo de forma independente, se esta la recuperabilidad de la urdad 
“generadora de efectivo a la que pertenece el actvo, 

  

Determinar ss los activos han sudo detenoro implica el cálculo del valor en 
aso de las umudades generadoras do ofectiva El calculo del valor on uso require 
«que la Compañua determine los flujos de elecuvo futuros que deberían surgir de 
Las umdades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para 
calcularel valor presente 

  

En el caso de que el amporie recuperable see inficior al valor neto en libros del 
acuvo, se regusra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la 
nferencra, con cargo a resullados. 

Las pérdidas por deteora reconocidas cn un activo ca periodos anteriores sou 
veverdas cuando se produce un cambio en las estamaciones sobre su Importe 
recuperable ancrementando el valor del acto con abono a resultados con dl 
limit del valor en libros que el activo hubnora temdo de no haberse reconocido 
Ja pérdida por detenoro.



3.02 Vida útil de equipos 

Como se describe en la Nota 2 10, le Compañía revisa Ta vida útil estunado de 
equipos al final de cada periodo anual 

3.03 Valuación de los jastrumentos financieros 

La Compañía utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor 
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la 
medida de lo posible, cn datos observables del mercado,



  

CTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
resumen de efectivo y equivalentes de cfbctivo os como sigue 

  

  

31AT 
_Dálares 

  

| Bco. Produbanco. 0.6459. 
Bco, Pacifico a 20.87       

  

Saldo al final delaño —— 27.58L87 

  

NOTA 05, COMPAÑIAS RELACIONADAS 

  

Un sesumon de compañías relacionadas es como sigue, 

EMPRESA: 

  

[más | sar, 
— Dálares 

    

  

  

  

Satex S.A. 

  

        100 ; 
TiTA6660 | —3i8Aa28        

Corrientes í | 
Cia. Relacionada . 

Avonne Callejas. 

  

  

5001136 | 
      
  

   

     
   

Montar Mi Negocio” Vasitego | T2A0797 | 66 166,571 
[tada 

cenando Callejas — 00 582000. 
Fornanda Callejas 1 000 — 131949801 

UE 
    

  

    
   

  

0 FEO 
3711434 | 

156.740.18 
     

  

     

  

    
   TES 

396.623] 
0.0       

 



NOTA 06, — ACTIVOS FINANCIEROS 

Corresponde a saldo de cuentas por cobrar por el grro normal del negocio 
de la empresa, un resumen es como sigue” 
    31218 | 30127 | 

AA Dolares _| Dólares 
Ciiétes Nacionales - 

Construcciones y Prestaciones Petiolezas $ 4 CPP 
Under 

  

    

   

  

    

  

  

ones Globales Adm CORSA 
*ecna del Feuadar 
“Cuentas y Documentos por Cobrar 

Clientes intemacionales 

   
[56.380,89 | 13879,54 

  

       

   
       

DHV INDUSTRIES INC 3.068,01] 000 
Anticipos al Personal o | 310.00 
Préstamo a Empleados 0.00 
Subrotat 2 | 280.963,09 

530         (5572 | PIAR O, 

NOTA 07. MERCADERIAS DE COMPRA VE 

  

1A 

  

Un resumen de mercaderías es como sigue 

  

  

  

      

  

CONCEFIO. | 3zAS 
Dátares 

ivcniano de Mercadona 0 
imponacines en Trigo 1462630 

Sal al final delo d6ss3010| A 
  

NOTA 08, IMPUESTOS ANTICIPADOS 

Un resumen de mpuestos atrpudos es vamo sige 
"7 CONCEFTO AS | na 

Dólares | Dólares 
1983096 SOS15dA, 

054501   

  

        

 



- 

NOTA 09, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

Un resumen de pagos anticipados es como Sigue: 

     

    

 ONCEPTO: sa10218 CONCEPTO: Dolares 
Anticipo Proveedores 777. 147 92727 
Seguros Prepagados 840,13 
Saldo al nal del año 1576740   

  

  

NOTA 10. — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: PPE 

  

  

En dólares 
DESCRIPCION: "| SALDO. [ADICIONES] VENTAS | SM1DO | 

laa ap 
Esificos | 222700 0 
Magumariay Egapo | 1027397 581 

    

   
    i 

; 3559122 o 
| 2116998 000” 000      
    

103240141 arosiós |" 0wo, 
HULSOLZG 6233140) “1949672)| 

Cercas 028719) (160148) 000 140.9] 
[rota | HBO 606052] 03D] 32991221] 

El cargo a resultados por gasto de depreciación en el año 2018 es de 
$1.461.48(537 679,92 al año 2017) 

  

    

          

  

    
  

  

          

   

    

    

  

En dólares 
(O DESCRIFCION SALDO VEN 
l 32116 So 
| NO ALDATADO. au 
(sos 241 221.0 008] 0] 122500] 
Moguada y Equipo M6: 00, “Muebles y eqmpos de OBS | ——353% 000! — 3559120 
[Éguios de compuieción 1599501 T 211033 
ch 908ST6S| ALZÓ JS WEBER 

39682136 | 4356135 Q888765)1 
57] EISMSD] 2035819. 118 

FH0F0JO.-— EBBIAD (803240). 2190     
El cargo a resultados por gasto de depreciación cn cl año 2017 es de 
$37 679,92 ($40 229,91 al año 2016)



NOTA Ha 

NOTA 12, 

  

INVERSIONES L/P 

Un resumen de inversiones a largo plazo es vomo sigue 

31028 
Dólares 

  

  

CONCEPTO: 

o 38013253 ]— 

      

BANCARIOS 

  380 132,53 
  

  

Las obligaciones con msutuciones financieras nl 31 de diismbro del 
2018 y 2017 se muestran anualmente 

AÑO 2018, 
    

   

Saldo ad | 
suas | 

  

  
  

      

Banco Graz 

    

pt 
yd 

Periodo: — 12 Cuotas 
Fecha de Concesi 
Fecha de Vencimiento: 

  

Banco; Guasaquil 
Plazo. 60 meses 
Fecha de Concesión: 
Fecha de Vencimiento: 

Banco: Guagaquil 
Plazo: 24 meses 
Fecha de Concesión 
Fecha de Vencimiento; 

Produbanco 

  

  

  

  

  

  
  

08/0208 
08/16/2019 

2onomna 
20/03/2019 

2NOARO18. 
APIO



      

NOTA 13, 

    

   
| aterés | Total 
lanar 

Y Tueaae ["Devda | Pagado | Salioal | 
aa 

  

  

    PORCIÓN CORRIENTE: 
  

  

  

4, Banco: Guayaquil 
Periodo: — 60 Cuotas 

  

Fecha de Concesión 2609/2014 
Fecha de Vencimien 2001/2019 

28092016 
Fecha de Vencimientos: — 2203/2018 

6. Ban Produbanco 
Plazo: 12 meses 

cchn de Concesión 
'cchn de Ven 

  

OS/05/2017 
405/2018 

      

PROVEEDORES POR PAGAR 

  

Un resumen de proveedores nactonales y del extenor por pagar es como 
sigue 

jrham Export Packang Lle 
| Ruben Pila, 
Estcbun Lc 
[TITAN 
| John Basantes Noboa 
Olsas Provee. Locales por Pagar 

      

  

    | Otras Proveedores del Exterior Pagar | 3 597,4 

   
Proveedores del Exterior 

| Titan Flow Contol INC 4913737] 
[WArECO SUPPLY — 90 | 

[Gortam Espon Packinglle — 1 4.690,12 

     

  

   

  

11092311 
5000 

    
 



NOTA 14, 

NOTA 15. 

   
     

  

   

  

   

| Oiras Cuentas 
Callejas Ayala Ivonne Caro 
Callejas Ayala Maria Femanda 
'cmundo Callejas Barona 

Holguin VepesJuanJose 
Tian Mame] Lalama Vela 

  

  

   

    

as por Pagar Provisionadas 
“al final del año 

Los saldos corresponden a deudas porel go normal del negocio 

OBLIGACIONES CON EL FISCO /1ES$ 

Un resumen de obligaciones con el fiscoress es como sigue: 
  30ias 307] 

Dólares_. Dólares | 
710930 | “inoeaso] 
750 12.808,50 

15.294,65. 31.773,03 

         
(1) Corresponde a obligaciones con el SRT por retenciones en la fuente, 

del va.e Iva por Pagar 
(2) Corresponden a aportes y préstamos quirograforio/hupotecaro, 

SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 

Un resumen de sueldos y beneficios sociales es como sigue. 
CONCEFTO: 3 |" 30017 

  

  

  

     
Nomina or a 
Suldo nl final del año       

(1) Valores cancelados la fscha del woformo,



+ 

NOTA 16. — OTRAS CUED 

  

TAS POR PAGAR 

"Un resumen de Otras Cuentas por pagar es como srgue 

( concerto: TOS | ami | Dólares | da    

  

         

  

Uragas ETEmOAmE 18917,2 
Tue de Crédno Bco Pacifico” | 151643 

ta de Crédio” Visa Guayaquil | 44837 
ica. 

  

      

  

   

  

550] 
000]   

NOTA 17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Un resumen de las provisiones de jubilación patronal y desahucio es 

  
o 

Provisión | ras KsEcro 328 
seroorr | CORRENT gases | 

  

aus | 
Dólares 

  NOMBRE: PAGO 
          

  

        
Jubilación — l so 5 PA OL0] 000) 4906358] 210746 65104 
Desahucio 000,000] 5784 5016181 93HE 
Fotal, 000, — 0.00] 10.135,01 | 5.723,64] 15.858,65 
  

El cargo a resultados por jubilacion parronal durante el año 2018 ws de 
4.406,58 cficto Noto ORL y, 82 107,46 provisión comente 

  

El cargo a resultados por desahucio durante el año 2018 es de 
728,43 eficto Noto ORI, y, $3 616 18 provisión cornento, 

  

Las provisiones por jubilacion patronal y desallucio son gastos 
deducibles de acucrdo al art 21 neral fde la Ley de Régimen Tributario 
Interno. 

(71 Norma Internacional de Comabilidad - SECCION 28 
BENEFICIOS A 1/05 EMPLEADOS. 

Caractenstica de la SECCION 2%.- Los costos por los beneficios a los 
empleados — deben ser reconocidos cuando sc devengan, 
independientemento del momento del pago 

172 Jubilación patronal. 
El an. 216 del Código de Trabajo wdica La jubilación a cargo del 
empleador so aplica a los trabajadores que por vermbcinco o más años



NOTA 18, 

Subieren prestado servicios, comtunada o interrampidamente, tendran 
derecho a ser Jubilados por sus empleadores 

173 Desahucio 
El art 185 del Código de fiubayo mdica En los casos de termuación de 
la relacion laboral por desahucio solicuado por el empleador o por el 
sabajados, el empleador bomficará al trabajador con el 25% del 
equivalente a la últuma remuneración mensual por cada uno de los años 
de servicto prestados a la misma exprese v cemplcador 

  

FI art. 188 del Codigo de Trabajo dica. El empleador que despidiere 
wmtempestwvamente al trabajador, será condenado a indemmzarlo, de 
confommdad con cl tempo de servicio y según la suganemte escala 

+ Hasta 3 años de servicio, con el valor correspondiente a Y meses 
de remuneración, y 

+ De más de 3 años, con el valor equivalente a un mes de 
remuneración por cada año de servicio, sin que en ningún casa 
ese valor exceda de 25 meses de remuneración 

La fraccion de 1 año so constderara como año completo. 

1a jubilación a cargo del empleador se aplica a dos trabajadores que por 
veinticinco o mas años hubiren prestado servicios comíinuada o 
anterrumpidamento, tendrán derccho a ser gubrlados por sus empleadores. 

PASIVOS DIFERIDOS 

"Un resumen de los pasivos difendos cs como sx 
CONCEPTO: AZAR Y 32 

Dólares 

  

  

    

  

| Anticipo de Clientes 
| Saldo al final delaño 

  

 



NOTA 19. 

NOTA 20. 

NOTA 21. 

   

e 

CAPITAL SUSCRITO 

AL 31 de diciembre de los años 2018, la estructura del capíal de la 
Compañía es el siguente: 

  

  

hecimsia [imeio %] Capa | 
| de Susento | 

| acciones | 

  

13,336] 33,30% 
3332 | 33:30% | 333250 

130% | 333200       
  

    

  

¡Cada acción Lens un valor nominal de USD 1,00 

RESERVA LEGAL 

De conformidad con sl Art 109 de la Ley de Compañias, salvo 
disposición estatutaria en contrano de las utihdades liquidas que resulten 

de cado ejercuos se tomari un porcentaje no monor de un cinco por 
ciento, destinado a formar el fondo de seserva legal, husta que éste 
Alcanco por lo menos el vee por crento del capital social 

En la musma forma debe scr reantegrado cl fondo de reserva si éste, 
después de consutuado, resultare dismminuudo por cualquier causa 

Esta reserva no puede ser distibuda a los socios. pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital 

  

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS. 

Las ventas netas y cí costo de ventas durante los años 2018 y 2017 se 
derallun w continuación. 

Y 30 
Dólares, 

302As | 
     
   

   

       

  

1 

E 
=] AA 

653.331.271 
  



NOTA 22. 

NOTA 23, 

INGRESOS NO OPERACIONAL. 

  

Los ingresos no operacionales durante los años 2013 y 2017 se detallan a 
continuación 

    

/ mis Tama] 
EAS Dólares | Dólares | [mos PAS2A 3 

O E 

  

      1, 

  

4676444 

  IMPUESTO A LA RENTA (41 37 LRTI Art 5] RALRID 
Sc mutfica que la tanfa goneral de las sociedades es del 22% Pero se 
aplicará la tarifa dol 25% cuando la sociedad tenga accIOMStaS. sOcIOS, 
parucipes, Considuyentes, bensliciarios o similares residentes 0 
establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, de 
acuerdo a los stgurentes casos 
a) Silos acctomsas en parassos fiscales no superan el 50% del total del 

paquete accionano, la sociedad ecumtoriana pagará la tana del 25% 
por la utilidad atribuble a csa parneipación accionaria, entras que 
pagará la tama del 22% sobre la dferencta del paquete accionano no 
ubicado en páraisos fiscales, 

b) Si la participación accionana de los residentes en paraysos fiscales 
supera el 50% del paquete accronamo, entonces la sociodad 
ecuatonana pagará la tarifa del 25% sobre la totalidad de las 
utilidades obtemdas por la sociedad, 

    

    

Asimismo, aplicará la tarifa del 25% a toda la base amponible, la 
sociodad que incumple el deber de xnformar sobre la participación de 
accionistas, socios, particspes, constituyentes, beneficiarios o sunmiares, 
      

    
    

Cone : ) 
| Ciiidad ej — 5 
159% partsacios abaidores [ADAN O IST 

SiO]   

  

ESO] 3997720 
[+ JGastos mo dedueab Exisnor. BIO] 15382861 
[tidad gramable 106.209:16 | 74809251 
[impuesto renta casado T64TEaA 
Aa alas dedo 0) 75450 139720 

| en declaración año antonor 1 o 
1) Saldo Ancipo IR pen 
| Fstenciones andan 

  

  

  

       

   

        

    

       5) 131 7786311 
5) 21598] 

    
 



(1) Segun las leyes tributarias vigentes a part del año 2010, se debe 
considerar como puesto a la senta mismo el valor del anticxpo calculado, 
el cual resulta de la suma matematica del 04% del activo, 0,2% del 
patrimonio, 0,4% del total de los mgresos y 0,2% de costos y gastos 
deducibles 

En tacón de que cl anticipo de impuesto a la senta causado es mayor al 
impuesto a la renta determunado, le Compañta registró on resultados como. 
gasto de impuesto a la renta el valor del impuesto causado (impuesto 
mímmo), en este caso comespande el valor $26.55229 en el año 2018 
(S16-471,24 cn el año 2917) 

Son susceptibles de revisión por parte de las autondados tributanas las 
dicclaraciones de mmpuestos de los años 2016 al 2018 

23.1 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Produccion 

Con fecha «bercmbre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro 
Oficial No 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, 
«xmsmo que meluye entre otros aspectos inbutanos los siguientes. 

  

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la taifa de impuesto 
a la renta para sociodados, as1 tenemos 24% para el año 2011, 23% para el 
año 2012 y 22% a partir del año 2013 Al 31 de dicxembre del 2018 para la 
medicion del pasivo por mpuestos diferidos, la Compaña utizó una tasa de 
impuesto a la sonta del 25% 

  

La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto 
a la rensa en pagos al extenor conforme la tana de impuesto a la renta para 
sociedades 

  

NOTA 24. RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Objetivos y Políticas de administración de riesgos 

  

La Compañía expuesta a vanos riesgos en relación a los 
instrumentos financieros St ben no actúa activamente cn los mercados 
de inversiones especulavas, cl prespal nosgo de mercado es el riesgo 
de Iiquidez. La admmusteución de riesgos de la Compañía está basada en 
las decisiones del Directono y Junta de Socios y se caloca en aseguras 
activamente que se munumicen los nesgos de Jos mercados Financieros en 
los Majos de caja a corto y mediano plazo, Durante el presente año no han



  

NOTA 25 

+ 

existido cambnos con relación al año antenor en selación a los objetos y 
poliucas de admemstración de los ricsgos menctonados. 

Riesgo de Crédito 

1 nesgo de crédito de efectivo y equivolentos de efecto se considera 
insignificante detido a que so teta de inversiones en entidades 
reconocidas del mercado nacional 

EL valor libros de los activos financieros es el móxmo mvel de 
exposición al nosgo de credito al 31 de diciembre de cade año AY 31 de 
diciembre de 7018 el mayor expuesto al que se somete la Compañia y 
en la que pudiera existr concentraciones de mesgo de ciédito está 
prinespalmente sepresentado por las cuentas por cobrar a compañías 
relucionadas. 

AL 31 de diciembre del 2018, la Compañía mo ene ous 
concentraciones significativas de mesgo de credo distunas a las 
anteriormente señaladas, 

Ricago de Liquidez. 

Fs ol nesgo de que la Compañía no pueda vumplir con sus obliyaciones 
financieras en la medida en que vencen El enfoque de la Compañía para 
administrar ete niesgo es asegurarse de contar con la liquidez suficiente 
para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus 
obligaciones Eiuuncieras cuando vencen, Sin Íncurer cn pérdidas o 
armesgar su reputacion Para ello gestiona los Muyos de caja de corto y 
largo plazo. 

'ENTOS SUBSECUENTE, 

  

E 

  

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la focha de cmisión del imforme (15 
de marzo de 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la 
Admmustracion de la Compañía pudieren tener en efecto importante 
sobre los estados financieros.



NOTA 26. — APROBACION DE L.0S ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de dhcrembre de 2018 
han sido aprobados y autonzados para su cmisión por parte de la 
Grerencia de la Compañía con fccha 28 de febrero de 2019 y serán 
presentados alas socios para su aprobación. En opamón de la Gerencia de 
ln Compuiñia, los estados financieros serún apcobudos por la Junta de 
¡Socios sn modificaciones. 

  

Ricardo Vasconez Pregonss 
GERENTE GENERAL 

 


