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Opinion

1. A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE EDUCINES EDUCACION Y ENTRETENIMIENTO
S.A.

En mi calidad de Comisario de la Compafiia EDUCINES EDUCACION Y ENTRETENIMIENTO

S.A., del Ejercicio Econémico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2019, he revisado
la Informacion Contable Financiera presentada en el Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados
Integrales, Estado de Flujo de Efectivo, Estado de Cambios en el Patrimonio, asi como en las Notas a
los Estados Financieros, los cuales han sido presentados en base a Normas Internacionales de Informacion
Financiera, se revisé la informacion necesaria para determinar el correcto desempeiio de la
Administracién, el Control de la organizacién. Esto en cumplimiento de mi responsabilidad como
comisario de acuerdo a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias codificada y demas
normativa conexa.

2. DANDO CUMPLIMIENTO A MIS RESPONSABILIDADES Y DE ACUERDO CON LO
REQUERIDO EN LAS NORMAS LEGALES VIGENTES, INFORMO QUE:

a) Las cifras presentadas en los Estados Financieros adjuntos concuerdan con los libros de
contabilidad de la Compaiiia.

b) Como parte de la revision efectuada, realice un estudio de la estructura de control interno
contable de la Compaiiia, en el alcance que considere necesario para evaluar dicha estructura, tal
como lo requieren las Normas Internacionales de Auditoria, bajo las cuales, el propdsito de
evaluaciéon permite establecer una base confiable que sirva para determinar la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios para expresar una
opinidn sobre los estados financieros examinados. Mi estudio y evaluacion de la estructura de
control interno contable, efectuado con el proposito antes mencionado, no presentdé ninguna
condicion que constituya una debilidad sustancial en la estructura de control interno.

He indagado y verificado mediante pruebas de observacion y detalle, en la medida que considere
necesario, los procedimientos establecidos por los administradores para proteger y salvaguardar
los activos de la Compaiiia.

c) Los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron errores materiales que se consideren
incumplimientos significativos de normas legales, reglamentarias, estatutarias, por parte de la
Administracion.

d) Los libros de actas, de Junta General de Accionistas y de Directorio, libro talonario, libro de
acciones y accionistas, se encuentran en proceso de elaboracion. Los comprobantes y libros de
contabilidad se llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones legales. El custodio y
conservacion de bienes de la compaiiia.

3. NORMAS LEGALES

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los criterios de aplicacién
de dichas normas, son responsabilidad de la Administraciéon de la Compaifiia. Tales criterios podrian

eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.
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4. DE LA REVISION
De la revisién desarrollada en mi calidad de Comisario de EDUCINES EDUCACION Y

ENTRETENIMIENTO S.A., no se ha encontrado situaciones que pueden alterar de manera importante
la informacién presentada en los Estados Financieros, asi como en los libros sociales de la Compaiiia.

Este informe de comisario se emite exclusivamente para informaciéon y uso de los Accionistas, la
Administraciéon de EDUCINES EDUCACION Y ENTRETENIMIENTO S.A. y la Superintendencia

de Compaiiias; no debe ser utilizado para otros propoésitos.

pr——

Mario Alberto Reinoso Paredes
COMISARIO
29 de Mayo de 2020
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Analisis Financiero

El presente andlisis consiste en la interpretaciéon de las principales cuentas que componen el Estado de
Situacién Financiera y el Estado de Resultados Integrales. El objetivo de este razonamiento radica en la
comparacion porcentual de las diferentes partidas que conforman los estados financieros.

En lo concerniente al Estado de Situacion Financiera de la Compaiiia, el 9.38% de los Activos, corresponden
a Activos Corrientes, en donde sus rubros mas representativos son los saldos de impuestos por recuperar y
anticipos proveedores por un valor de US$ 192.517, el 90.62% de los activos corresponde a Activos Fijos

Por otro lado, los pasivos son a corto plazo representa el 54.58% y estan conformados en su mayor parte por
Obligaciones con instituciones financieras.

En relacion a los resultados obtenidos, de acuerdo al analisis vertical presentado observamos que la
Compafiia durante el ejercicio econdmico 2019, desarrollo sus actividades de manera normal obteniendo un
total de USD $ 222.200 en Ingresos y un total de Costos y Gastos de USD $ 1.361.304; generando una pérdida
USD $ 1.366.060 antes de reconocer impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia presenta pérdidas acumuladas por US$ 1.365.634, lo que ubicé a la
empresa en causal de disolucién. Se espera que los accionistas tomen medidas correctivas y alternativas para
buscar una solucion.
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RAZONES FINANCIERAS

Activo Corriente $192.517.
Pasivo Corriente $512.725.

La Razén Corriente muestra la capacidad de la Compaiiia para cubrir sus deudas a corto plazo
con los activos a corto plazo, la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 muestra un indice de
liquidez de 0.37, es decir, por cada délar que la Compaiia mantiene como deuda tiene un
déficit 0.37 , porlo tanto no puede cubrir con sus activos corrientes los pasivos corrientes

Pasivo Total $939.377

Patrimonio $1.113.372 0.84

Este indice financiero mide la proporcién del pasivo total sobre el patrimonio de la Compaiiia, y
observamos que el pasivo equivale a 0,84 veces el patrimonio, mientras mayor sea este ratio,

mayor serd el riesgo financiero

Pasivo Total $939.377

Activo Total $2,052.749 0.46

Elindice de endeudamiento muestralaproporciéndelosactivos que hansido financiados con
deuda de terceros, en este caso podemos observar que corresponde al 0.46, lo que indica
todaslasoperacionesdelaCompaniaestansiendo apalancadas condeuda. Ensumayoriacon

préstamo con instituciones financieras
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Patrimonio $1.113.372

Activo Total $2.052.749
0.54
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EDUCINES EDUCACION Y ENTRETENIMIENTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)
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EDUCINES EDUCACION Y ENTRETENIMIENTO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2019 2018
PASIVOS

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras 343,457 316,714
Proveedores y otras cuentas por pagar 169,268 127,663
Impuestos por pagar - 25,628
Impuesto a la renta por pagar - 17,760
Total pasivos corrientes 512,725 487,765

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 370,284 709,880
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 56,368 56,368
Total pasivos no corrientes 426,652 766,248
Total pasivos 939,377 1,254,013
PATRIMONIO
Capital social 100,000 100,000
Aportes para futuras capitalizaciones 2,379,006 3,941,488
Resultados acumulados (1,365,634) (1,874,056)
Total patrimonio 1,113,372 2,167,432
Total pasivos y patrimonio 2,052,749 3,421,445
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EDUCINES EDUCACION Y ENTRETENIMIENTO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2019 2018
Ventas netas 222,000 222,000
Costos operacionales (1,401,502) (1,316,481)
Pérdida bruta (1,179,502) (1,094,481)
Gastos administrativos (185,532) (884,265)
Oftros ingresos, neto 80,583 239,562
Pérdida operacional (1,284,451) (1,739,184)
Gastos financieros (76,853) (104,157)
Pérdida antes de Impuesto a la renta (1,361,304) (1,843,341)
Impuesto a la renta (4,756) (31,141)
Pérdida neta del aio (1,366,060) (1,874,482)
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EDUCINES EDUCACION Y ENTRETENIMIENTO S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados acumulados

Capital Aporte para futuras Por adopcion

Nota social capitalizaciones inicial NIIF Resultados Total
Saldos al 1 de enero del 2018 100,000 5,204,971 426 (1,612,062) 3,693,335
Resolucién de la Junta de Accionistas
del 26 de abril del 2018 - (1,612,062) - 1,612,062 -
Compensacion de pérdidas acumuladas
Aportes para futuras capitalizaciones - 348,579 - - 348,579
Pérdida neta del afio - - - (1,874,482) (1,874,482)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 100,000 3,941,488 426 (1,874,482) 2,167,432
Resolucién de la Junta de Accionistas
del 30 de abril del 2019 - (1,874,482) - 1,874,482 -
Compensacion de pérdidas acumuladas
Aportes para futuras capitalizaciones - 312,000 - - 312,000
Pérdida neta del afio - - - (1,366,060) (1,366,060)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 100,000 2,379,006 426 (1,366,060) 1,113,372
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EDUCINES EDUCACION Y ENTRETENIMIENTO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2019 2018
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Pérdida antes de Impuesto a la renta (1,361,304) (1,843,341)
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Provision intereses de obligaciones financieras 69,355 6,221
Depreciacién 610,532 610,531
Bajas de pasivos financieros 12,652 339,143
Baja de impuestos por recuperar 41,426 669,266
Ajustes amortizacién acumulada de activo intangible - (105,136)
Amortizacion de activo intangible 719,376 597,718
92,037 274,402
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 2,912 14,774
Anticipos a proveedores (2,214) 128,355
Otras cuentas por cobrar 2,194 4,575
Impuestos por recuperar (34,026) (76,003)
Proveedores y otras cuentas por pagar 28,953 (242,446)
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas - -
Impuestos por pagar (43,388) (17,438)
46,468 86,219
Impuesto a la renta pagado (4,756) (17,999)
Intereses pagados por préstamos (70,210) (104,157)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (28,498) (35,937)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aportes para futuras capitalizaciones 312,000 348,579
Préstamos pagados (311,998) (282,975)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 2 65,604
(Diminucion) Incremento neto de efectivo (28,496) 29,667
Efectivo al inicio del afio 32,231 2,564
Efectivo al final del afio 3,735 32,231
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