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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

EDUKIDS S.A.

31 de mayo del 2014

Estados financieros Auditados

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de EDUKIDS S.A. al 31 de
diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2012 y por el afio terminado en esa fecha han sido

auditados por otro profesional independiente y con fecha 6 de mayo del 2013 ha emitido
una opinion sin salvedades.

Responsabilidad de |a administracién sobre los estados financieros.

2. La Administracion de |la compania es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacién
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas de contabilidad apropiadas; vy, la
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las que requieren que cumplamos con requerimientos éticos
y que planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion

Francisco Salazar E10-37 v Luis Tamayo
Edf. Atlantic Business Center Of. 803
Tifs.; (993 9) 949311-439

(393 2) 2525-319

{593 2) 2556-169
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del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compafila, para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinién del auditor independiente
Salvedad por limitacion al alcance

No nos fue posible satisfacernos sobre la razonabilidad de los saldos iniciales al 1 de
enero del 2013 en Caja bancos por USS 20.942, Otras cuentas por cobrar por USS
582.397, Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado por USS 53,993, Gastos en
Desarrollo USS 717.565 Cuentas por pagar comerciales por USS 100.409, Otras Cuentas
por pagar por USS 505.623, Obligaciones financieras con Cartinvest S.A. por USS
130.000 Aportes futuras capitalizaciones por US5 1.769.116,

Al 31 de diciembre del 2013, la compaiiia presenta un saldo de USS5 834.482 en
Construcciones en Curso, USS 178.924 en Instalaciones, USS 188.678 en maquinaria y
equipos. Las que no se encuentran en funcionamiento y no se ha reconocido ningun tipo
de deterioro, No se tiene certeza sobre el futuro de la compafiia y sobre el uso de los
mismos, ni la apertura de las operaciones normales de la misma,

Al 31 de diciembre del 2013, no pudimos verificar la razonabilidad de los saldos por cobrar
y por pagar con partes relacionadas por USS 177.544 y USS 253.891, respectivamente.

Como se menciona en el parrafo 5 no pudimos verificar los saldos iniciales de aportes
futura capitalizacién por US § 1.769.116, los mismos que fueron transferidos al pasivo
como prestamos, durante el afio 2013 existieron movimientos por US55 602.620. Por lo

tanto el saldo al 31 de diciembre del 2013 de USS 2.371.736, no ha podido ser verificado
su razonabilidad del saldo.

Francisco Salaxar E10-37 v Luis Tamayo
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10.

11.

12.

13.

Como se menciona en el parrafo 5 no pudimos verificar los saldos de Obligaciones con
Cartinvest 5.A,, cuyo saldo asciende a USS 130.000 y USS 147.589 al 31 de diciembre del
2012 y 2013 respectivamente, mas los correspondientes intereses.

No hemos recibido contestacién a nuestra carta de confirmacién de los abogados de la

compafiia. Por lo tanto no pudimos determinar |a existencia de contingencias o pasivos no
registrados.

Ivedad esviaci rincipios contables

Al 31 de diciembre del 2013 la compaiiia tiene obligaciones pendientes por contratos de
servicios que fueron prestados cuyos montos de contratos estan siendo analizados por la
compafia. Sobre dichos contratos existen pagarés firmados por un valor de USS 130.253,
los mismos que no han sido contabilizados. Adicionalmente sobre estos contratos se han
realizado pagos por USS 312.673, que se encuentran registrados en la cuenta Anticipo
Proveedores, que deben ser determinados como parte del activo o gasto

Al 31 de diciembre del 2013 presenta pérdidas acumuladas por USS 1.923.368 lo gue
origina un patrimonio negativo de USS 1.922,568 entrado asi en causal de disolucion
segun legislacion vigente en el Ecuador. Adicionalmente existe un alto indice de
endeudamiento con Instituciones financieras y con partes relacionadas, las que no podran
ser canceladas si no la compafiia no genera ingresos. No existe un pronunciamiento por
parte de la administracion y los acciones sobre el futuro de la compaiiia, por lo tanto los
estados financieros presentados deber ser leidos como una empresa en marcha.

En nuestra opinidn, excepto por los ajustes que podrian resultar del asunto mencionado
en los parrafo 5a 10 y por los efectos de loa asuntos de los parrafos 11y 12 los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes la situacion financiera de EDUKIDS S.A., al 31 de diciembre del
2013 y los resultados integrales de sus operaciones, los cambios en el patrimonio, y su
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Francisco Salazar E10-37 ¥ Luis Tamayo
Ed[. Atlantic Business Center Of. 803
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Inform li ributar

14, Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compafia sobre la
determinacion y pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento se emitira por separado.
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BCG | Buslness Consulting Group M.B.A. Jefferson Galarza Salazar
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No.25987 (apoderado)

dn Divisién de Auditoria
stro Nacional de Contadores No.22730

Francisco Salazar E10-37 v Luis Tamayo
Edf. Atlantic Business Center Of. 803
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EDUKIDS 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

2013 2012
Ventas Netas -
Costos de ventas 20 (1,616,738}
Utilidad bruta (1,616,738)
Gastos de venta 21 (25,314} -
Gastos operativos 22 13.037 (21,529)
Utilidad operativa {1,629,015) {21,929)
Otros ingresos 36,299 13
Ingresocs financieros 17 -
Dtros ingresos 36,282 13
Otros egresos (201,198) (107,538)
Gastas financiergs (201,198) (107.000)
Otros Egresos (538)
Utilidad neta integral total (1,793,914} (129,454
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EDUKIDS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresado en délares

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efective procedente de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo pagado por Intereses
Etectivo pagado por impuestos
Efectivo provisto [pagado) por otros ingresos y egresas

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de activos fijos
Investigacion y desarrollo

Efectivo neto provisto (utilizade) por [en) las actividades de inversion
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo procedente de obligaciones bancarias
Efectivo procedente de obligaciones bancarias largo plazo
Prestamos a largo plazo
Aportes futuras capitalizaciones
Efective neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de
Flujos de efectivo netos del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

2013 2012
- 13
(283,379} (544,596)
- 342
(104,987) -
22,643 2,955
440,166
{365,723 (101,520)
(1,208,182) (3,159,881)
{710,985} (717,575)
(1,919,167) {3,877 ,456)
1,061,594 2,230,000
(1.344) v
1,205,624 -
- 1,769,116
2,265,874 3,999,116
(19,016) 20,141
20,941 BOO
1,924 20,941
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EDUKIDS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2013 2012

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:

Resultados del ano (1,793,914} (129,454)
Mas [menos) cargos [créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciacion de activos fijos 30,803

Amaortizaciones 950,832

(Ganancia) pérdida en venta de activos fijos (36,212)

(Ganancia) pérdida 747, 585 27,934
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 341,778

Gastos pagados por anticipado (442,370)

Cuentas por pagar comerciales 312,714

Pasivos por impuestos corrientes 22,643

Anticipos clientes 6,042

Otras pasivos cormientes {505,623)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de {365,723) {101,520)
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EDUKIDS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

INFORMACION GENERAL
Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

EDUKIDS 5.A., fue constitulda el 07 de febrero de 2011, mediante escritura publica inscrita
en el Registro Mercantil el 01 de abril de 2011,

La compafiia tendra por objeto social la realizacion de las siguientes actividades:

1. Administracion, promocion, manejo, organizacion, implementacion y operacion de
museos, centros interactivos, proyectos o programas con uma mixtura de
educacion y entretenimiento orientados a la apropiacion social de las ciencias, la
tecnologia, la innovacion y el entretenimiento familiar para lo cual se podra utilizar
entornos recreativos con la combinacion de ciencias, tecnologia, arte.

2. Prestacion de servicios de difusion e investigacion para la conceptualizacion,
disefio, administracion, promocion, organizacién, implementacion vy
funcionamiento de museos y centros interactivos de ciencias.

3. Produccién, construccién, distribucion, importacion, exportacion, concesion,
compra, venta, alquiler, administracién y operacion de equipos, artefactos, juegos,
aparatos mecanicos, estimulacion sensorial e instalaciones destinadas a las
actividades antes descritas.

4. Implementacion, organizacion, desarrollo, promocion y realizacion y asesoria de
eventos como cursos vacacionales, de verano, talleres, actividades recreativas,
colonias y afines

Al 31 de diciembre del 2013 la compafia no ha entrado en funcionamiento, por lo tanto

no ha generado ingresos. La administracion no tiene certeza de cuando se iniciaran
operaciones

Domicilio principal.-

El domicilio principal de la compaiiia sera en el Distrito Metropolitano de Quito, podra
establecerse agencias, sucursales o establecimientos administrados por un factor, en

uno o mas lugares dentro del territoric nacional o en el exterior, sujetandose a las
disposiciones legales correspondientes.

ncesion
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2.1

2.2

El Fideicomiso San Francisco representada legalmente por su fiduciaria la compaiiia
FIDEVAL S.A., en su calidad de "la concedente” y el EDUKIDS S.A., como “el
concesionario”, a los 12 dias del mes de julio del 2012 suscriben el contrato de
concesion comercial, por el medio del cual el FIDEICOMISO otorga por un plazo 7 afios |a
facultad de explorar y comercializar, exclusivamente, los productos o servicios del
concesionario, en un valor de USDS 3'357.855,00 mas suma correspondiente al

Impuesto al Valor agregado.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de la Compaiia fueron preparados y presentados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Las NIIF
utilizadas en la preparacion de estos estados financieros corresponden a la dltima
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB,

La compaiiia de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” ha determinado que el dolar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional. Para determinar la moneda
funcional, se considerd que el principal ambiente economico en el cual opera la
compaiia es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso local y de unidad de cuenta
es el dolar estadounidense. Por lo tanto las transacciones en otras divisas distintas al
délar de los Estados Unidos de América se consideran moneda extranjera.

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de Norte
America, que constituye la moneda funcional de la Compafia.

Juicios v estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de |la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.



l)lllllllillllllllliil!lllIIIII'IIIII'IIIllilllll

2.3

2.4

2.5

a)

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion

de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,

depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interes efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los intereses implicitos se reconocen v se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos

superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Propiedades y equipo.-
Medicion inicial.-

Las partidas de propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de la
propiedad y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial de cualquier costo de

desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos

(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.
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b) Medicion posterior al reconocimiento inicial = mo costo.-

c)

d)

26

Después del reconocimiento Inicial, las propiedades y equipo, se muestran al costo
menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion.-

El costo de las propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida atil estimada, y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
utiles promedio (segun estimacion) usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo: Vidas Utiles (en afios)
2013

Instalaciones 7

Muebles, enseres y equipos 10

Maguinaria y Equipo 10

Equipo de computacion 3

Disposicion de propiedades y equipo.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las propiedades y
equipos es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como

la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion,

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacion
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida dtil no definida, se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas
por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un active
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2.7

2.8

individual, la Compania calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto

al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afo cuando el importe

recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no
exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales perdidas

en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los
resultados del afio,

Al 31 de diciembre del 2013 no se ha efectuado ningun tipo de analisis de deterioro
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar

relacionadas son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconocen
como egresos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial, Durante el afio la Compaiia
no ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial El periodo de crédito
promedio para el pago a proveedores es de 60 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

Obligaciones laborales
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a)

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiia

proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafifa comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los

beneficios a corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en
gue se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en |as sumas por pagar
exigibles por los trabajadores,.

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaiia, diferentes de los beneficios por

terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia
son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - |ESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar
al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

Im co es.-
Los impuestos corrientes corresponden a aguellos que la Compaiiia espera recuperar o

pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo gue se informa; estas

partidas se muestran en el balance general como activos y pasivos por impuestos
corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente que le
han sido efectuadas a la Compa#ia.
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1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Companfiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en
el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios,
o, li) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de
que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 anos
contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del
aflo correspondiente.

2] Anticipo minimao del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:;

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0,4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El D,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones establecidas en el Cadigo de la Produccion.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afo siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinade como anticipo minimo del
impuesto a |a renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los
pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podrd ser
cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia
durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes
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El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta,

1) Célculo del impuesto a la renta causado:

El cdleulo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismao periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Gastos no

deducibles, y, 2) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria
vigente.

Para los anos 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en
la tarifa vigente del 22% y 23%, respectivamente; esta tarifa se reduce al 12% y 13%,
respectivamente, para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos
importantes, las siguientes reformas tributarias:

+ Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

¢ Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Codigo.

s Creacion del salario digno.

# Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% vy 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente,

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
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previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracion fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad economica del sujeto
pasivo; esta opcidn esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracién de la Compafiia decida no solicitar la devolucion del anticipo,
este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta.

2.10 Impuestos diferidos

2.11

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

* Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

e Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion,

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejarad las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo
en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compaiia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita, resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes del
impuesto, que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el
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tiempo, y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se
reconoce como gasto financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres

que rodean a la mayoria de sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonables posibles, cuya existencia sera confirmada,
por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas
como pasivos contingentes a menos gue la probabilidad, de un fiujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota.

Al 31 de diciembre del 2013, la compaiiia tiene contingencias por contratos firmados

cuyos servicios fueron prestados, sin embargo que no se han cancelado y no se han
registrado en los libros contables.

Reconocimiento de ingres acti es ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compaiia reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion

c) Elgrado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

2.13 Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
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conocen. Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos
y gastos.

2.14 Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

a) Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compafia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones

contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

b) Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por
primera vez Iincluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados

financieros de la Compafiia de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcion
de las NIIF por primera vez”.

2.15 Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros son:

1. Efectivo y equivalentes
2. Otras cuentas por cobrar

Reconocimiento inicial s-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo
que generaimente esta regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.



I'l'lllIllIiIlIIIIIIIF!'I’IIIIIII!I)Illlillll!il

b) Clasificacion de activos financieros.-

d

e)

La Compania clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: i) a valer
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, vy, iv) activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Prestamos vy cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores
comerciales y las otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualguier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables.

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision para
cuentas incobrables. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar

comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas
incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compania da de baja un activo financiero dnicamente cuando: |) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, ii) transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.
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2.16 Pasivos financieros.-

a)

b)

c)

d)

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio

de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
identificados en los estados financieros son:

1. Cuentas por pagar comerciales
2. Otras cuentas por pagar

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se
hayan incurrido en la transaccion.

La Compafia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacidn financiera.

Medicidn r.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amaortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconacimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compafiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafila luego de deducir todos sus pasivos. Los
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instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

2.17 Nuevas NIIF gue seran adoptadas por la Compaiiia en los proximos afos.-

)

A continuacion incluimos un listado de nuevas NIIF que han sido emitidas por el I1ASB y
que no fueron adoptadas por la Compania en la emision de sus estados financieros:

NIIF-9: Instrumentos financieros (enmendada en el afio 2010):

El IASB disefio una estrategia de 3 fases para reemplazar la "NIC-39: Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicién” hasta el 30 de junio del 2011. Como resultado
de la culminacion de las fases 1 y 2 del proyecto, se emitio la “NIIF-9: Instrumentos
financieros — reconocimiento y medicion”, que contiene los criterios para el
reconocimiento y medicion de activos y pasivos financieros que seran de aplicacion
obligatoria a partir del 1 de enero del 2015. Se permite su aplicacion anticipada.

Activos financieros: Todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del
alcance de la "NIC-39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”, deberan
ser medidos posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable de acuerdo
con definiciones previas establecidas por la Administracion en el momento de su
reconocimiento inicial. La medicion posterior dependera de si los flujos esperados de
los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los flujos de efectivo contractuales, y ademas tienen como flujos de efectivo
unicamente los pagos del principal e intereses sobre el principal remanente.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros reconocidos que estan dentro del
alcance de la “NIC-39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”, deberan
ser medidos posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable. Los cambios
en el valor razonable de pasivos financieros, atribuible a los cambios en el riesgo de
crédito de ese pasivo, se reconocerdn en el Otro Resultado Integral.

La Administracion de la Compafiia estima que los estados financieros no tendrdn
cambios significativos derivados de la aplicacion de la “NIIF-9: Instrumentos financieros
- reconocimiento y medicién”, enmendada en el afio 2010.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran como
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Composicidn partes relacionadas: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Prestamos:

Adproin 5.A, 33,777

SFNC San Francisco 1,000

Educines S.A. 151,848

Patricio Tinajero - 10,000

Relacionadas por Cobrar Niif {9,081)

TOTAL [ 177,544 | 10,000 |

El movimiento de los intereses implicitos relacionados se detalla a continuacidn:

Movimientos de la provisidn: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Saldo inicial ; .
Nuevas provisiones 9,081
saldo final | 9,081 | -

(2) La composicion de los anticipos a proveedores se presenta a continuacion:

omposicién anticipos a proveedores: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Anticipos a proveedores 328,292 516,475

Anticipos a proveedores NIIF (16,619)

TOTAL [ 312,673 ] 516,475 |

El detalle de los anticipos a proveedores se resume a continuacion:
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Al ci e
PROVEEDOR 2013
CANCHIG GUALOTUDA SEGUNDO MARCELO 13,361
EDUPARQUES 100,000
ESTRUCTURAS METALICAS EDGAR VELASCO S.A. 59,485
MUBOZ HUMBERTO 13,000
QPERSPECTIVA 24,500
SALVADOR QUIROGA ALICIA EDITH 20,927
SERTELVAG CIA. LTDA, 3,393
SILVA MENDEZ JAVIER 1,500
SOLDEINSA CIA.LTDA 90,000
ZORRO BORJA JORGE ELIECER 3,125
TOTAL | 320,292 |

El movimiento de los intereses implicitos anticipos a proveedores se detalla a
continuacion:

Movimientos de la provisidn; Al 31 de diciembre del
2013 2012
Saldo inicial -
MNuevas provisiones 16,619
Saldo final | 16,619 | = 4
GASTOS ANTICIPADOS

Un detalle de los gastos anticipados se resume a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Anticipos seguros 146 =
TOTAL 146 | =1}




!llllllillllIIFIIIIllllllllllll!lllllllll!llli

7. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un detalle de las propiedades y equipo se resume a continuacion:

Composicidn de saldos:

Construcciones en curso
Instalaciones
Muebles y enseres

Maguinaria y Equipo
Equipo de computo y sotware

TOTAL

Depreciacion acumulada de activos fijos

El mavimiento del afo a continuacion:

Composicion de saldos:

Saldo inicial
Adiciones y retiros netos
Depreciacion del afio

Saldo final

8.  ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de los impuestos diferidos activos se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre del
2013 2012
834,482 .
178,924 -
4,288
188,678 .
3,709 2,001
[ 1,210,080 | 2,001 |
(30,803) (103)
| 1,179,278 | 1,899 |
Al 31 de diciembre del
2013 2012
1,899 .
1,208,386 2,001
(31,007 (103)
| 1,179.278] 1,899 |
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Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Derecho unico de concesion (1) 3,357,855 3,357,855
Gastos de desarrollo (2) 511,113 717,575
TOTAL | 33868968 | 4,075,430 |
{-) Amortizacion derecho de consecion (1) (439,719) (199,872)
(=) Amortizacion gastos de desarrollo (2) (511,113)

| 2,918,136 | 3,875,557 |

(1) El movimiento del derecho de concesion se detalla a continuacion:

Composicion derecho de concesion Al 31 de diciembre del

2013 2012
Saldo inicial 3,157,983 -
Adiciones - 3,357,855
Amortizacién del periodo (239,847) (199,872)
Saldo final [ 2,918,136 | 3,157,983 |

(2) Corresponde a valores incurridos antes de que las operaciones principales o

actividad principal de la compafiia hayan generado una cantidad de ingresos, a
continuacion el movimiento de la cuenta:

Composicidn gastos de desarrollo Al 31 de diciembre del
2013 2012
Saldo inicial 717,575 -
Bajas (206,462) 717,575
Amoertizacion del periodo (511,113) -
Saldo final [ . | 717,575 |
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8.  ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS ACTIVOS

Un resumen de los impuestos diferidos activos se detalla a continuacién:

Compéosicion: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Activos por impuestos diferidos 3,656 -
TOTAL 3,656 ow |

A continuacion la composicion de los actives por impuesto diferido:

Compasicion: Afio 2013

Saldo inicial Adiciones Bajas Saldo final
Diferencias temporarias activas

- Intereses implicitos en otras cuentas por

= i ]
cobrar a relacionados 30858 1R
TOTAL = 16,615 - 16,619
Tasa de impuestoa la rema 22% 22%
Active por impuestos diferidos - 3,656 | - [ 3,656 ]

TOTAL

El movimiento del ano a continuacisn:

Moviento del afio: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Saldo inicial -
Adiciones 3,656 -
Saldo final [ 3,656 ] - —|

10. OBLIGACIONES BANCARIAS
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11.

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Bancos locales:
Banco promerica (1) 129,509 "
CARTINVEST (2) 147,589 -
Subtotal | 277,008 | EY
Banc | rior; cion corriente
e deuda a largo plaio
Financiera Union del Sur (3) 320,873 -
Subtotal \ 320,873 | -]
saldo final [ 597,971 | 3

(1) Prestamo destinado para la operacion de la compaiia, con un plazo promedio de

1080 dias y una tasa de interes de 9,76%; generando un saldo a largo plazo de USD
$1.277.307 v la porcién corriente de USD 5129.509

(2) De la operacién realizada con Cartinvest no hemos recibido ningun documento,
detalle o anexo que permita revisar la misma.

(3) Prestamo destinado para la operacion de la compaiiia, con un plazo de 1800 dias y

una tasa de interes de 10,00%; generando un saldo a large plazo de USD $1.292.624 v |a
porcion corriente de USD $320.873.

DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES
Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Proveedores locales 395,302 100,409
Proveedores del exterior 17,820
Praveedores |locales NIIF (21,872)
TOTAL 391,250 | 100,409 |
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12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se detalla a continuacion el detalle de otras cuentas por pagar:

Composicion saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Fideicomiso 5an Francisco 37,855 207,855
Partes relacionadas (1) 253,891 297,768
Retenciones en a fuente 2,788 1,616
Impuesto al valor agregado - ventas 8,056 1,340
TOTAL | 302,590 | 508,578 |

(1) Corresponde a préstamos entre las relacionadas destinados para capital de trabajo,
de las cuales a la fecha de la auditoria no se nos proporciono documentacion soporte de
estas operaciones, a continuacion detallo las mismas:

Composicidn partes relacionadas: Al 31 de diciembre
2013 2012
SFNC San Francsisco 262,189 268,116
Adproin 1,615 -
Educinees 4,427 28,652
Relacionados por pagar NIIF (14,340) -
Subtotal | 253,891 | 297,768 |

A continuacion el movimiento de los intereses implicitos de las cuentas por pagar partes
relacionadas:

Moviento del afio:

Al 31 de diciembre del
2013 201
Saldo inicial - -
Adiciones 14,340
Saldo final 14,340 | “ )




Il'llllil’llllllllllll‘lI!llll‘lllllfl‘l!l]‘hll)l}ll

13. OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacion:

Composicion Al 31 de diciembre del
2013 2012
Nomina Por Pagar 9,826 -
Beneficios legales 4,230 478
Seguridad social 235 B66
Otros beneficios 463 .
TOTAL 14,754 | 1,344 |

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a)

15.

Situacion fiscal -

La administracion de la Compafila considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria

eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual
revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compaiiias para los ultimos 3 afios (contados desde la
fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados
desde la fecha en que debicd presentarse la declaracién de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los anos 2013, 2012 y
2011 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZOD
Un detalle de las obligaciones financieras largo plazo se resume a continuacion;

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Bancos locales y otros
Banco Promerica 1,277,307 -
Cartinvest S.A. - 130,000
Subtotal | 1,277,307 | 130,000 |
Bancos del exterior
Financiera Unidn del Sur 1,718,391 2,100,000
Subtotal I 1,718,391 | 2,100,000 |
Saldo final | 2,995,699 | 2,230,000 |
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16. DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS LARGO PLAZO

icign: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Corporacion de Promocion Universitaria (1) 2,371,736 :
Tinajero Villamar Patricio 884 2
TOTAL | z372620] -]

(1) A la fecha de la auditoria no se nos proporciond documentacion soporte con
respecto a estas operaciones.

17. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Composicion: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Pasivos por impuestos diferidos 71,967 .
TOTAL [ 7,967 -

A continuacion la composicion de |os activos por impuesto diferido:

Compesicidn: 2013

Saldo iniclal Adiciones Bajas 5 nal
Diferencias temporarias pasivas
Otras cuentas por pagar: Intereses

implicitos en anticipos recibidos . 36,212 - 36,212
TOTAL - 36,212 - 36,212
Tasa de impuesto a |3 renta 2% 22%

Pasivos por impuestos diferidos I - ] 7,967 | = | 7,967 |

TOTAL | 7.967

A continuacion el movimiento del afio:
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18.

Moviento del afo: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Saldo inicial . 2
Adiciones 7,867 -
Saldo final 7,967 | - |
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la
Compafiia:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Activos financieros medidos al costo o costo
amortizado:
Efectivo y equivalentes 1,924 20,941
Otras cuentas por cobrar 657,142 582,397
Total activos financieros corrientes | 659,066 | 603,337 ]

Pasivos financieros medidos al costo o costo

amortizado:

Obligaciones financieras a corto plazo 597,071 -
Cuentas por pagar comerciales 391,250 100,409
Otras cuentas por pagar 299,802 506,963
Obligaciones con partes relacionadas a largo

plazo 2,372,620

Total pasivos financieros comrientes [ 3,661,643 | 607,371 |
Posicién neta de instrumentos financieros l -3,002,577 | -4,034 |

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compania, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
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b)

flujos en el futuro, Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafiia ha
establecido procedimientos de informacion para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
5) Controlar |a efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compaiiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la Compania:

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de |a liquidez de la Compaiiia de
manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de
la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

La compafia tiene un alto indice de endeudamiento, no ha generado ingresos, por lo
tanto tiene un alto riesgo de que no se puedan cubrir las obligaciones adquiridas

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gque maximiza el

rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y
patrimonio,

La Administracion de la Compaiiia financia sus activos principalmente con recursos
propios, obligaciones bancarias y en parte por préstamos de sus accionistas.

20. CAPITALSOCIAL

Compaosicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Capital suscrito 80O 800
saldo final [ 800 | 800 |
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21. COSTO DE VENTAS

El detalle del costo de ventas se resume a continuacion;

Composicidn Idos: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Remuneraciones a empleados 56,889 .
Honorarios profesionales 227,523

Amortizaciones 439,719

Depreciacion de activos fijos 30,812

Deterioro 536,812 -
Servicios basicos 52,519 -
Gastos de viaje 12,790 -
Seguros y reaseguros 439 -
Transporte 1,812 -
Mantenimiento y reparaciones 111,763

Promocicn y publicidad 85,786

Otros costos 59,672

Saldo final | 1,616,738 | «

La compafiia presenta como costos de ventas, gastos que deben ser considerados como
gastos de administracion, por cuanto no existe costo que se relacionen a una venta

22. GASTOS DE VENTA - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los gastos de venta,
establecido con base a la naturaleza del gasto:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Impuestos, contribuciones y otros 4,311 -
Gastos no deducibles 3,765 -
Suministros y materiales 17,239 -
saldo final N 25,314 | -
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23. COSTOS OPERATIVOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los gastos de la Compaiiia

establecido con base a la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos:

Al 31 de diciembre del
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2013 2012
Remuneraciones al personal 49,316 21,929
Honorarios, comisiones y otros 2,250 -
Depreciaciones 195 -
Mantenimiento y reparaciones (63,795) -
Transporte 6 -
Agua, energia, luz y telecomunicaciones (5,813) -
Seguridad 4,804 -

Saldo final [ (13,037)] 21,929 |

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de |3 Compaiiia pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia y posteriormente seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la
Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.



