FULL STEEL ACEROS INDUSTRIALES S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
FULL STEEL ACEROS INDUSTRIALES 5.A.
Quito, Ecuador

Opinion

1.

Hemos auditado, los Estados Financieros que se adjuntan de FULL STEEL
ACERQS INDUSTRIALES S.A, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los
correspondientes estados de resultados integrales. Cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi
como las notas a los estados financieros que incluye un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera
de FULL STEEL ACEROS INDUSTRIALES S.A. al 31 de diciembre del 2018
y 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los
anos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo
de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE).

Fundamentos de la opinian

£

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. 5Somos independientes de la FULL STEEL ACEROS
INDUSTRIALES S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacicnales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Companias, Yalores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria gque hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion.
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Informacion presentada en adicién a los estados financieros

4.

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion
adicional, la cual comprende el Informe anual de los Administradores a la
Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha
de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania, no incluye
dicha informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o
conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estades financieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible
y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria
estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta
informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
encargados del gobierno de la compania.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno de la
compafia por los estados financieros

8.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con MNormas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Companiia para continuar como
negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.
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10. La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la

supervision del proceso de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

11.

12.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si
los estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales,
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA}, detectara siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disenamos y ejecutamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar  colusién,  falsificacion,  omisiones  deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del
control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la
auditoria con el fin de disenar procedimientos de auditoria gque sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada
por la Administracion es razonable.
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. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la
Administracién, de la base contable de negocio en marcha y, basados
en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemaos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, expresar una opinion modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compana deje de ser
una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de
los estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania
respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos,
asli como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentariaos.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de FULL
STEEL ACEROS INDUSTRIALES S.A. correspondiente al ano terminado al 31 de
diciembre de 2018, requerida por disposiciones legales, se emitira por
separado.

Marzo, 04 del 2019
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Gonzalez & Vergara an Gonzalez Torres
Auditores y Contadores RNC 17-1408
SCVS RNAE 998 SOCIO
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FULL STEEL ACEROS INDUSTRIALES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en délares)

Diciembre Diciembrea
Por los afos terminados al Hotas 31, 2018 31, 2017
Activos:
Activos corrientes
Efectivo -] 75,100 73,060
Cuentas por cobras clientes o relacionados 9 2,412,135 967,766
Irwentarias 10 1,045 81% 1,510,910
Activos por impuestos carrientes 19 152,083 125,181
Otras cuentas aar cobrar 11 1,300 1,504
Total actives corrientes 3,686,637 2,678,417
Activos no corrientes
Propicdades, olanta y equipos 12 659, 476 623,059
Total activos no cofrientes 659,476 623,059
Total activos 4,346,113 3,301,476
Pasivaos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar praveedores no relaciorados 13 1,885,065 1,4%1 387
Obligacionss con instituciones Cnancieras 14 217,985 19.766
Otras obligaciones corrientes 15 493,213 299 893
Pasivos por impuestos corrienkes 19 325,550 97.379
Otros pasivos carrientes 16 98,859 96,201
Total pasivos corrientes 3,025,152 2,024,616
Pasivos no corrientes
Cuenlas y dOCIMEntos por pagar 17 397,574 197,974
Qbligaciones por beneficios defin:dos 18 99,212 108,941
Tatal pasivos ne corrientes 497,186 506,915
Tatal pasivas 3,622,338 2,531,541
e
Patrimonio neto:
Capital social 20.1 364 00 164,800
Otroes resultados integrales {10,085} (16,0853
Resuitados acumnulados 20.2 415,221 404, 040
Utitidad reta del ejercicio 51,819 6,180
Tetal patrimonio neto 823,775 765,935
= ]
Total pasivos + patrimonia 4,346,113 3,301,478
L . s, ]

Gerente General

rgarita Torres
Contadora General

War politicas de contatilidad significativas
¥ NOLas & los estados fnancicros



FULL STEEL ACEROS INDUSTRIALES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en délares)

Por los afos terminados al

Ingresos de actividades ordinarias
Costos de produccion y ventas

Ganancia bruta

Gastos de operacion:

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

Otros ingresas

Ganancia antes de participacion a los
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion trabajadores

Ganancia antes de provision para impuesto
a la renta

Impuesto a la renta corriente

Resultado integral total del afio

. ’ s

Ing/. I_Dréla Jarrin
Gerente General

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2018 31, 2017
21 6,159,291 2,778,382
22 (4.068,283) (1,258,676)
2,091,008 1,519,706
23 {1,786,213) (1,474,661)
24 (206,391) (27, 178)
25 8,271 33,563
106.675 51,430
(16.001) {7,715)
90.674 43,715
{36,835) (37,535}
53,839 6,180

[t

néJﬁ-‘.a rgarita Tn rrﬁ
Contadora General

Yer politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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FULL STEEL ACEROS INDUSTRIALES 5. A,
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresado en ddlares)

Giciembre Diciembre
Por los afios terminados en Hotas 31, 2018 31, 2017
EFECTIYVO PROVEMIEMTE (UTILIZADD)
EM OPERACIONES:
Yalores Recibidos de Clientes 4,696,291 3,511 842
Fagos a Proveedaores, Cmpleados v Otros (4. 561,045] 11,259 827)
Impuecsto a la Ronta Pagado (37,535 -
Otros ingresoss otros earescs {10,917 ,385
Gastos Financieros [206.391) 2
Efectiva Praveniente (Utilizada) de Operaciones (1159, 600} 259,400
EFECTIVO PROVENIENTE {UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aaumenta de Vehiculos, Muebles, Enseres v Equipo 12 [25.500) [236,351]
Efective Utilizado en Actividades de Inversiones (25, 5000 (236,351
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido (pagado) recibido por pasive largo plazo {31.080) -
Efectivo recibido [pagada) por préstamos bancarios 14 178,219 (75,108)
Efectivo Proveniente de Actividades de Financiamiento =g e i75,108}
Aurmento (Disminucien) del Ejercicio 2,039 (52,059
Efectivo al inicio del Anc 73,060 125,119
EFECTIVO & 75,100 73,060

oreng Jarrin
Representante Legal
FULL 5TEEL ACEROS INDUSTRIALES 5.4,

T Contador General

argarita Torres

FULL STEEL ACEROS INDUSTRIALES 5.4,

Yer politicas de contabilidad significativas

¥ notas a los estados financieros



j FULL STEEL ACERDS INDUSTRIALES 5. A.
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO
{Expresado en dalares)

Diciembre Diciembre
Par los afios terminados en Motas 31, 2018 31, 2017
COMCILIACION DE LA UTILIDAD META DEL
EJERCICIO COM EL EFECTIVO PROVEMIENTE DE OPERACIOMES:
A Utilidad [Perdida) Nela del Ejercicio 106,675 6,180
Ajustes para conciliar la Utilidad MWeta con el efectivo
utilizado par las actividades de operacidn:
Cepreciacian 12 (10,917} {1,087}
Provisidn jubilacion patronal y desahucio 17 {6,522}
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS
. pAumento) Disminucian en cuentas por cobrar (1,471,271 734 460
: rAumento) disminucion en inventarios y gastos pagados por anticipado 465 ,0H [695,173)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar y gastos acumulados 842,594 385, 872,00
Disminucion en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta [43,250]) {180, 580}
= Otros Pasivos Corrientes : .78
EFECTIVO METO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (119,600) 259,400

& sy o }}’{]ﬂa/ﬁé{%
g H forend Jarrin J< { ; LJ Marsarita TDrrig
= Representante Legal Cantador General
FULL STEEL ACEROS INDUSTRIALES 5. A. FULL STEEL ACEROS INDUSTRIALES S, A

YWer politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros
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FULL STEEL ACEROS INDUSTRIALES S.A.

Resumen de las Principales Peliticas Contables

(Expresadas en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

1.1

Nombre de la entidad.
FULL STEEL ACEROS IMDUSTRIALES S.A.

RUC de la entidad.
1792313562001

Domicilio de la entidad.
Pichincha / Quito / Av. De Los Ciruelos OE1-240 y 10 de Agosto.

Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima

Pais de incarporacién de la entidad.
Ecuador.

Descripcidn de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compania FULL STEEL ACERQS INDUSTRIALES 5. 4., fue constituida el 16 de mayo
del 2011, Su objetivo principal es la importacion, distribucian, y comercializacion
de todo tipo de bienes relacionados a la Industria Petrolera, Alimenticia, Textilera,
Automotriz, construccion, hospitalaria, electricas, agua potable en toda la
industria sean privadas y/o del Estado. Asi como también empaquetadoras para
bombas calderos valvulas, accesorios de seguridad industrial, v accesorios para los
montajes de plantas industriales petroleras, alimenticias, textilera, automaotriz,
construccion y de toda la industria en general.

El control de la Compania es ejercido por la Superintendencia de Comparias,
Yalores y Seguros del Ecuador.,

Situacién econdmica del pais.

Durante el 2018 la situacion economica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petroleo, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperadao niveles
de afos anteriores, lo cual continua afectando la liquidez de ciertos sectores de
la econamia del pais.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementado varias
medidas economicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del deficit fiscal mediante la emision de
bonos del Estado, obtencion de financiamiento a traves de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China}, incremento en ciertos tributos,
entre otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implemento
para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmonto en

11



FULL STEEL ACEROS INDUSTRIALES S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

junio del 2018, a partir de noviembre de este afo se implemento un esquema de
tasas arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos
impaortados.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar
que los estados financieras, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y
revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Morma Internacional de Contabilidad Mro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situwacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de
la Compama, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1 Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} PYMES,
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus
siglas en ingles), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Mormas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) PYMES requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compania gue ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la nota 6, se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

12



FULL STEEL ACEROS INDUSTRIALES 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

4,2 Pronunciamientos contables y su aplicacion,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en ingles):

a. Las siguientes Mormas son vigentes a partir del ano 2018:

Fecha de
aplicacion

Mormas obligatoria

MIIF ¢ "Instrumentos Financieros ": Clasificacion y 1 de enero de

medicidn

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratas con
clientes”

CIMIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas”

MIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones
de pagos basados en acciones

NIIF 4 “Contratos de seguras”

MIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos”™

MIC 40 Transferencia de propiedades de inversion

2018

1 de enero de
2018

1 de enero de
2018

1 de enera de
2018
1 de enaro de

2018

1 de enero de
2018

1 de enero de

2018

MNIIF 9, “Instrumentos financieros”,

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion y
medician de los actives financieros e introduce un modelo “mas prospectivo”
de perdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deteriora v un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las
entidades tambien tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y perdidas por cambios de valor justo relacionados
con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al
valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros
requerimientos de IFR5 9. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero
de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.
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MIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y
contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias
y debilidades de MIC 18 y proporcionar un modelo que facilitara la
comparabilidad de companias de diferentes industrias y regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos muiltiples. Su
aplicacion es oblizgatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida.

CIMIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas™.

Emitida en diciembre de 2017. La Interpretacion aborda la forma de
determinar la fecha de la transaccion a efectos de establecer la tasa de
cambio a wsar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso
relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de
un activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de
la contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la
fecha de la transaccién, corresponde al momento en gue una entidad
reconoce inicialmente el activo no monetario o pasivo no monetario que
surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada 5i existen multiples
pagos o cobros anticipados, la entidad determinara una fecha de la
transaccion para cada pazo o cobro de la contraprestacion anticipada. La
interpretacion sera de aplicacion obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es
permitida.

MIF 2 “Pagos basados en acciones”.

Emitida en junio de 2017. Estas enmiendas realizadas abordan las condiciones
de cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se liguidan en
efectivo, la clasificacian de transacciones de pagos basados en acciones,
netas de retencion de impuesto sobre la renta y la contabilizacion de las
modificaciones realizadas a los términos de los contratos que modifiquen la
clasificacion de pagos liquidados en efective o liquidados en acciones de
patrimonio.

En la entrada en vigencia de la modificacion no es obligatoria la
restructuracion de los estados financieros de ejercicios anteriores, pero su
adopcion retrospectiva es permitida. Las modificaciones seran de aplicacion
abligatoria para los ejercicios anuales gue comiencen a partir del 1 de enero
de 2018 y se permite su adopcian anticipada.
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NIIF 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2017, es una nueva norma que establece la definicion
de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los
activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del
arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de
la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento
contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto
de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de
activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos. Su
aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion
anticipada es permitida si ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes”.

MIIF 2 “Pagos basados en accicnes”,

Emitida en junio de 2017. Estas enmiendas realizadas abordan las condiciones
de cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se liquidan en
efectivo, la clasificacion de transacciones de pagos basados en acciones,
netas de retencion de impuesto sobre la renta y la contabilizacion de las
modificaciones realizadas a los terminos de los contratos que modifiquen la
clasificacion de pagos liquidados en efectivo o liquidados en acciones de
patrimonio,

En la entrada en vigencia de la modificacion no es obligatoria la
restructuracion de los estados financieros de ejercicios anteriores, pero su
adopcion retrospectiva es permitida. Las modificaciones seran de aplicacion
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2018 y se permite su adopcion anticipada.

NIIF 4 “Contratos de seguros”.

Emitida en septiembre de 2017. Esta enmienda introduce las siguientes dos
opciones para aquellas entidades que emitan contratos de seguros:

“ La exencion temporal y opcional de la aplicacion de la NIIF 9, la cual
estara disponible para las entidades cuyas actividades estan
predominantemente conectadas con los seguros. La excepcion
permitira a las entidades que continuen aplicando la NIC 39
Instrumentos Financieros, Reconocimiento y valoracion, hasta el 1 de
enero de 2021.

- El enfoque de superposicion, el cual, es una opcion disponible para las
entidades que adoptan IFRS 9 y emiten contratos de seguros, para
ajustar las ganancias o perdidas para determinados activos financieros;
el ajuste elimina la volatilidad en valoracion de los instrumentos
financieros que pueda surgir de la aplicacian de la IFRS 9., permitiendo
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reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio al otro resultado
integral.

Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los ejercicios
que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada

es permitida.
NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Megocios Conjuntos”.

Esta modificacion aclara que una entidad qgue es una organizacion de capital
de riesgo, u otra entidad que califique, puede elegir, en el reconocimiento
inicial valorar sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor
razonable con cambios en resultados. 5 una entidad que no es en s misma
una entidad de inversion tiene un interés en una asociada o negocio conjunto
que sea una entidad de inversion, puede optar por mantener la medicion a
valor razonable aplicada su asociada. Las modificaciones deben aplicarse
retrospectivamente vy su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018,
permitiendose su aplicacion anticipada.

MIC 40 “Propiedades de Inversion™.

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes,
incluyendo bienes en construccion o desarrollo en bienes de inversion,
indicando que la reclasificacion debe efectuarse cuando la propiedad
cumple, o deja de cumplir, la definicion de propiedad de inversion y hay
evidencia del cambio en el uso del bien. Un cambio en las intenciones de la
administracion para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un
cambio en el uso. Las modificaciones deben aplicarse de farma prospectiva
¥ sU vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion
anticipada.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el |1ASB, pero

no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

Muevas normas obligatoria
MIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual {revisado) 1 de enero de 2020
MIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
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Fecha de aplicacion
Muevas interpretacicnes ocbligatoria

CIMIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento 1 de enero de 2019
de impuesto a las ganancias

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria

MIIF ¢ Clausulas de prepago con 1 de enera de 2019
compensacion negativa

MIC 12 Modificacion, reduccion o 1 de enero de 2019
liguidacion del plan

MIIF 3 Combinacian de negocios 1 de enero de 2019
MIIF 11 Acuerdos conjuntaos 1 de enero de 2019
MIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
MIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en 1 de enero de 2019
asociadas y negocios conjuntos

MIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracion de la Compafia estima que estas nuevas normas no
tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compania.

CIMIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas™.

Emitida en junio de 2018. Esta interpretacion aclara la aplicacian de los
criterios de reconocimiento y medicion requeridos par la NIC 12 Impuestos
sobre la renta cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales.
Se aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2019,

4.3, Moneda funcional y de presentacion.
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizandao la moneda del entorno economico principal en que la Compania opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados
Unidos de Ameérica,
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Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiente, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando

es5 mayor a ese periodo.
Efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Instrumentos financieros.

Los activos financieraos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compania
se convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento
negociado,

Los actives financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisician o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los
activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segun sea apropiado, en el reconacimiento
inicial.

Cuentas por cobrar clientes no relacionados.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el metodo de tasa de interes efectiva considerando como tal a;

valor inicial, costo financiero y/o provision por perdidas por deterioro del valor
{si los hubiere).

Inventarios,

En este grupo contable se registra el producto terminado tales como: tubos,
valvulas, entre otros, para ser vendidos en el curso normal de las operaciones.

Medicion inicial. - los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:

precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transparte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares ({incluye
impartaciones en transito).
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4.9,

4.10.

Medicion posterior. - el costo de los inventarios se determina por el método
promedic ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menar. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su produccion
v los necesarios para llevar a cabo su venta.

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudares relacionados
¥ no relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de
la Compania. 5e miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision paor pérdidas
por deterioro del valor (s los hubierel.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupoc contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adguiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y solo
si: es probable que la entidad obtenga los beneficios economicos futuros
derivados del mismo; v el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

que incluye el precio de adquisicion despues de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior. - las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro

del valar.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Terrenos - ")
Muebles y Enseres 10 anos "}
Maquinaria y Equipo 10 anos ("}
Equipos de Computacion 3 afnos ()
Vehiculos 5 afios {*)

{(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el termino operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.
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4.11.

Cuentas por pagar proveedores no relacionados.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

4.12. Obligaciones con instituciones financieras,

4.13.

En este grupo contable se registran los préstamaos con instituciones financieras.
Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su
costo amortizado utilizando el métado de la tasa de interes efectiva.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (decimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.), obligaciones con el |[ESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
gue se generar.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la renta v se reconoce en los resultados
del perioda.

Pasivos no corrientes. - en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post emplec coma jubilacién patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiias v
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como noj se determinara utilizando como referencia los rendimientos
del mercadon, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas
para las cuales no exista un mercado amplio par  a bonos empresariales de alta
calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias v perdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.
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4,14, Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las oblisaciones de pago en favor de
acreedores relacionades y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. Se miden inicial v posteriormente a su valer nominal
menos las pérdidas por deteriora del valor.

Para las atras cuentas v documentos por cobrar de largo plazo su medicion inicial
es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado
utilizando el metodo de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro
del valor.

4.15. Impuestos.
Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los

crédites tributarios de impueste al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta gue no han sida compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregzado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

= Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anaos 2008 y 2017 asciende a 25% vy 22% respectivamente, Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultadoes del periodo en el que se genera.

4.16.Patrimonio.

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Resultadas acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por resolucion de Junta
General de Accionistas.
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4.17.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas y servicios son reconacidos por la Compania considerando
el {:_:rem_o establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempeno.

La Comparia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempeno para la transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicias provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionadaos.

La Compania reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdomicos futuros
vayan a fluir a la Compania, segun se describe a continuacion:

Venta de bienes. - la generacién de ingresos ordinarios proviene principalmente
la comercializacion de: valvulas, tubos entre otros; Esto ocurre cuando el cliente
abtiene el control de los bienes vendidos o suministrados, y no hay obligaciones
de desempeno no separables pendientes de cumplirse,

El momento concreto en que un cliente abtiene el cantrol, toma lugar cuando los
ﬁdeL!CtUS han sido enviados al lugar indicado por el cliente, los fesgos de perdida
an sido transferidos al cliente y este ha aceptado los productos,

No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con un
periodo promedio de cobro reducido. El cual esta de acuerdo a practicas normales
de mercado.

v Yenta de servicios: los ingresos por ventas de servicios se reconocen
cuando pueden ser estimados con fiabilidad y en funcion a los servicios
efectivamente prestados a la fecha de cierre de los estados financieros.

4.18.Costos y dastos.
Costo de ventas. - en este grupo contable se registran todos aquellos costos

incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
perdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios,

Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas
por deteriaro de valor que surgen en las actividades ardinarias de la Compania;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion coma: de administracion, de venta, financieros y otros.

4.19, Informacién por segmentos de operacién.

La Compaiiia opera como un segmento operativo Unico.
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4.20. Medio ambiente

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacion actual.

4.21.Estado de flujos de efectivo,

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros v todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.22.Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieras al 31 de
diciembre de 2017.

ESTIMACIONES Y JUICIOS C CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gque se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables. - El importe de las pérdidas crediticias esperadas es
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de credito
desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compariia
siempre reconoce PCI durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciales, deudores varios y otros deudores. Las perdidas crediticias esperadas en
estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia historica de perdidas crediticias de la Compania, ajustada por factores que
son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion
tanto de la actual, asi como tambien, de la presupuestada direccion de las condiciones
en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se
apropiado,

Fara todos los otros instrumentos financieros, la Compafia reconoce PCI durante el
tiempao de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, rieseo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compania mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las perdidas crediticias esperadas en los proximos doce
meses.
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La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCl durante el tiempo de vida del activa
esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento
que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo
financierc con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que occurra un
incumplimiento.

Las PCl durante el tiempo de vida del active representan las perdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventes de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCl esperadas en los
praximos doce meses representa la porcion de las PCI durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Vidas utiles v valores residuales. - al final de cada periodo contable se evallian las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyenda los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento gue indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Yalor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un active puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasive puede ser incurrido o liguidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La Compafia revisa
regularmente las politicas v sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinade y constructivo, en el cual todos los empleadas
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:
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Riesgo de crédito.

El riesgo de credito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes
no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros gue
someten parcialmente a la Compania a concentraciones de riesgo de crédito estan
principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a credito a no
relacionados, asi como en préstamos a terceros y relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania tiene concentracion de riesgos de credito con
clientes no relacionados.

La Compania se ve expuesta a un riesgo medio, debido a que la recuperacion de su
cartera no es alta.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con eblisaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar
can los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compania.

El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 28 3, 2m7
Total pasivos 3,522,338 2,531,541
Menos efectivo 75,100 73,760
Total deuda neta 3,447,238 2,458,481
|52 S e B STV R TP P e T IS
Total patrimonio neto 823,775 769 935
indice de deuda - patrimonio neto 2,623,463 1,688,546
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7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion, se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

i iermbae 11, 2018 Diciemare 31, 2017
Cuirivnle W orricnks Corients Mi carrienze
Velor Valor Valar VAo Walar Walor walar alnr
lizroz  razonable dbros razocahble Lihros raconalsle dred raconaile
Activos financieros medido al
walor rarenable;
Efeclivi y eguivalesles ol X i
T 851 - L0l
i 3,100 73.0¢d
Imwanzzrio 1,045,579 1,510,910
Actives Fnancieros medida al
COst0 amortizado:
Deuderes comercieles y otras =
e e e 2,413,633 - - - A9, 166
Tatal activos financieras 1,954,554 : - 2;853,23&

Pagives financieres medidos al
costo amortizado;

Cuenzes por pagar
prowesdores y atras cusnras 1,944,964 - 1,587,583
[ pagar me relacionadas

Coaligacinmeas con irslizng ones

tirar i as 17,983 x - 10 Te4
Olros coenlas por pegar mo rE L
relacionadas 3 - 1A 2 187,574
Total pasivos lrancioros 3207, 945 397,974 1 627,35 5 157,974
Instrumentos financiaros, 1,332,003 - LAET AT f ErERT 13979740

netos

La Administracion de la Compania considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizade en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable.
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8.

5

EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja general
Caja chica
Banco Locales

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar no relacionados
Provision cuentas incobrables (1)

Diciembre Diciembre
31, 218 31, 2017
30,968 4,517
5,800 5,800
38,332 62,743
75,100 73,060
Diciembre Diciembre
3, 2018 31, 2017
2,457,458 997 162
56,091 56,291
{101,414) (B5,687)
2,412,135 967,766

{1} Cambios en el deterioro acumulados de cuentas incobrables, fue como sigue:

Saldo inicial
Provision del afo

Saldao final

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
(83,687 {80,238)
{15,727) (5,449)

(101,414 (83,687}

27



FULL STEEL ACEROS INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros
{(Expresadas en doélares)

10. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 208 3,27

Inventario almacen 1,045,819 1,510,910

1,045,819 1,510,910
R 3 L T T A T Tl TR TR < A i T T

11, OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Garantias arriendo 1,500 1,500
1,500 1,500

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQLUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 3, 2M7
Propiedades, planta y equipos, neto:

Terrenos 305,500 305,500
Muebles v enseres 44 353 44,353
Maguinaria y equipo &,651 &,651
Equipo de computacion y software 58,794 57,260
Yehiculos, equipos de transporte y equipo caminero 418,722 394,758

mavil
Depreciacion acumulada propiedad, planta y equipo (174,546) (185,463)
659 476 623,059
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13. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIOGNADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

3, 2018 3, 2017

& Proveedores locales 572,550 831,806
Cheques girados y no cobrados 1,123,015 659,581

Proveedores del exterior 189,500 g

1,885,065 1,491,387

14, OQBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2018 3, 2017
% Banco de Machala - 39,766
Banco Pichincha 71,628 -

Banco Guayaquil 101,117

Tarjeta Corporativa 45,240
217,985 19,766

15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 3, 2017
2 Participacion trabajadores 16,001 7,715
Ohbligaciones con el |ESS 214,883 145,304
; Otros pasivos por beneficios a empleados 262,329 146,274
493,213 299,893
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16. OTROS5 PASIVOS CORRIEMTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Anticipo clientes 98,899 96,201
98,899 96,201
17. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Otras cuentas por pagar 397,974 397,974
397,974 397,974

18. OBLIGACIONES FOR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

3, 2018 3, 207

Jubilacion patronal 70,796 77,318
Desahucio 28,416 31,623
99,212 108,941

18.1. Jubilacion patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadaores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal
fueron como sigue:
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Diciembre Diciembre

31, 2018 3, 2017

Saldos al comienzo del ano 77,318 63,897
Costo de los servicios del periodo corrienta 17,975 17,645
Costo por intereses 3,109 2,648
Ganancias actuariales (25,488) -
Perdidas actuariales - 6,752
Efecto de reducciones y liquidaciones {2,118) (13,624}
S5aldo al final del ano 70,796 77,318

18.1.Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada una de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bomficacion por desahucio
fueron como sigue:

Diciembre Diciemhbre

31, 2018 31, 2017

Saldos al comienzo del ano 31,623 29,583
Costo de los servicios del periodo corriente &,501 6,348
Costo por intereses 1,253 1,207
Ganancias actuariales {7.051) -
Perdidas actuariales - 3.333
Beneficios pagados {3.910) (8,848)
Saldo al final del ano 28,416 31,623

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre
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de 2018 y 2017. El valor presente de las oblisaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el metodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métado los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afo de servicio, considerzndo el uso de hipotesis actuariales para calcular e! valar
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traveés del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias vy perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del ano.

Los supuestos actuariales utilizados para propasitos de los calculos actuariales fueron los

siguientes:
ciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
% %
Tasa de descuento 4,25 4,02
Tasa de incremento salarial 1.50 2.50
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS Tabla IESS

El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos.

Jubilacian  Banificacion
par
patronal desahucio

Varfacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (55,647) {51,255)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) {8%) {4%)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 56,177 51,370
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5% 9% 5%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 56,320 $1,460
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9 5%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (55,821) (%1,351)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salaral - 0.5%) {8%) (5%)
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19. [IMPUESTOS.

19.1. Activos y pasivos del afio corriente

Diciembre Diciembre
31, 218 31, 2017

Activos por impuestos corrientes:
Impuesta al Valor Agregado - 8,871
Retenciones en la fuente 152,083 116,310
152,083 125,181

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 95,808 37,535
Impuesto al Yalor Agregado por pagar 96,144 -
Retenciones en la fuente IVA por pagar 24,369 39,392
Retenciones en la fuente IR por pagar . 20,452
SRl por pagar 113,669 -
329,990 9379

19.2. Conciliacién tributaria. - La conciliacion del impuesto a las ganancias
calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal v el impuesto a las ganancias
afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

3, 2018 31, 2017

Utilidad {Perdida) antes de impuesto a las ganancias 590,674 43,716
(Mas) Gastos no deducibles 56,666 126,897
Utilidad {perdida} gravable 147,340 170,613
Impuesto a la renta causado 22% - 37,535
Impuesto a la renta causado 25% 36,835 -
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo A1% 86%
Impuesto a las ganancias causado 36,835 37,535
Anticipo del impuesto a las ganancias 26,904 38
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Saldo Anticipo pendiente de pago 26,904 38
Impuesto a las ganancias del periodo 36,835 37,535
-Crédito tributario a favor de la empresa {62,714) {26,942)
Saldo por (pagar) cobrar 25,879 10,554

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial Mo, 309
se publico la Ley Organica para el Fomento Froductivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad v Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se senalan a continuacion:

Exoneracion a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y
jurisdicciones de menor imposicion) o de personas naturales no residentes
en el Ecuador. Exoneracion que no aplica cuando el beneficiario efectivo sea
una persona natural residente en el Ecuador; o la sociedad que distribuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos - solo sobre los
no informados.

Se establece un impuesto Onico aplicable a la utilidad en la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos de capital.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto
minimo y el exceso es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta
causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al
anticipo pagado mas las retenciones.

2 mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades v el 28% cuando
se incumpla en informar el 50% o mas de su composicion accionaria; o,
cuando el titular es residente en paraiso fiscal y existe un beneficiario
efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea 50% o mas de participacion.,

- Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20
anos a las nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados
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o en industrias basicas definidas en el Cadigo Organico de la Produccian,
Comercio e Inversion, tanto para empresas nuevas como existentes.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas par lapsos entre 8 v 20 anos
en nuevas inversiones productivas con contratos de inversion en los pagos
par importacion de bienes de capital v materias primas, asi como en la
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por
reinversion de utilidades en la adquisicién de nuevos activos productivos.

Tarifa del impuesto a las ganancias

Anticipo para los afios 1y 2

La provision para los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde al
valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerdeo con el articulo M. 80 del reslamento
a la Ley Organica de Regimen tributario Interno.

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se
publico la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se sefialan a continuacion:

s Se mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumpla en infarmar el 50% o mas de su composicion accionaria; o, cuando el
titular es residente en paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente
fiscal del Ecuador, que posea 50% o mas de participacion.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos han sido
revisadas por las autoridades tributarias hasta el ano 2018 y son susceptibles de revision
por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los anos 2014 al 2017.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de
Plena Competencia.
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Mediante Resolucion Mo, MAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
Mo. 511 del 29 de mayo de 2017, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa
sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulade de operaciones con partes relacionadas sean superiores a
3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un
monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitade discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de operacion o transaccion con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. MAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a traves
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del
analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del
Informe Integral.

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii} No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) Mo mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables. 5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion HAC-DGERCGC15-00000455;

Articulo 2 (Ambita de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacion del regimen de precios de transferencia conforme a la
Ley de Regimen Tributario Interno, dentro de un misma periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
dolares de los Estados Unidos de América (3,000,000} deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
America (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia™.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- "Para efectos de calcular el monto
acumulado referide en el articulo anterfor para la presentacion tanto del anexo como
delinforme, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las
gue correspondan a;

g) Operaciones con ofras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las sisuientes condiciones:
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20.

2. El sujeto pasivo:

i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii.  Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidas los establecidos en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio
e [nversion;

iii, S5e acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv.  SeaAdministrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Economico;

W, Se dedigue a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renavables; o,

vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o esten establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y
resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto
a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciemnbre de 2018, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 la Compafia no presenta ninguna condicion, por ende, no estan abligados a
presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus operaciones
con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos acumulados establecidos en

el Articulo 2.
PATRIMONIO,
20.1. Capital. -Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de USD $ 364,800

y esta constituido por 364,800 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

20,2, Resultados acumulados
Utilidades acurnuladas.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de
los socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,

como la re liguidacian de impuestos U otros,

El futuroc de la Compania dependerd principalmente de la decision de la
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21

22,

Administracion respecto a la continuidad de sus operaciones. Los estados
financieros no incluyen ningun ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta

incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las perdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes a agquel en que se produjo la pérdida,
siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del

ano.
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMNARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciemmbre Diciembre
31, 2018 31, 2017

6,388,311 2,870,165
(246, 865) (100,004}
17,845 8,221

Venta de bienes tarifa 12% IVA
Descuento en ventas
Venta de servicios tarifa 12% IVA

6,159,201 2,778,382
Lo ety o SRt b R s o R T D e X o L)

COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre

3, 2018 3, 2017

Costos de productos vendidos tarifa 12% 3,989,864 1,238,328
Mantenimiento y reparacion de productos para la venta 78,419 20,348

4,068,283 1,258,676
O e 0 A e T L O T PR ST
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23. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2018 31,2017

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 822,136 A18,286
Beneficios sociales e indemnizaciones 193,169 244 973
Honaorario a profesionales 17,324 10,872
Arrendamiento 096,914 101,087
Gastos de personal 78,919 40,100
Suministros 51,952 14,121
Servicios Basicos 45,242 46,679
Servicios de auditoria externa 3,753 6,260
Impuestos y Contribuciones 41,955 5790
Depreciaciones y Amortizaciones 73,181 159,968
Reparaciones y Mantenimiento 119,721 67,897
Gastos de Viaje 112,636 65,793
Seguros y reaseguros 14,521 24,317
Gastos legales 6,004 26,141
Gastos de seguridad 1,500 10,354
Otros Gastos 620 1,495
Gastos varios 106,666 26,578
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ VENTAS 1,786,213 1,474,661

24, GASTOS FINANCIEROS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
i1, 2018 3, 2017
Comisiones bancarios 28,281 7,053
Intereses bancarios por prestamos 14,065 16,954
Diferencia en cambio - 102
Otros gastos financieros 154,724 :
Otros gastos 9,321 3,069
206,391 27,178
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25,

26.

27.

8.

OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre

2, 2018 1, 2007

Otros ingresos diferencias en depositos 162 50
Otros ingresos ordinarios 8,109 4]
Utilidad en ventas de propiedad, planta y equipo ; 19,404
Otros ingresos ORI - 13,624
8,271 33,563

it e s s 5 s P L S S R
CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compania no
mantiene varics juicios como demandado y/o demandante.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Mo se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Admimistradaores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2018 y 2017,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros, marzo 04 del 2019, no se tiene conocimiento de otros hechos de

caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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29. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de FULL STEEL ACERGS INDUSTRIALES S.A. En opinion de la
Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin

maodificaciones.
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Ing. Lorena Jarrin Ing. Margarita Torres
Gerente General Contadora General
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