COMPARIA AGRICOLA LUZ AMERICA S.A. AGROLUZA
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014
En Dislares de fos Estados Unidos de Norie Amiriea

1. Iaformaciin General

12

1.3

1.1 Constitueifin- AGRICOLA LUZ AMERICA S.A. AGROLUZA, fise constitulda en 1a
ciudad de Guayaquil. provincia del Guayvas — Ecuador, el 06 de Mayo del 2011 segin
Resolsiin de ln Supenniendenca d¢ compaidas mmmiero TE7] v fue inserita en el
Registro Mercantil el 19 de mayo del ese mismo afio. Ef expediente de fn Compofiin s ¢
138708,

Operaciones.- Sus operacknes consisten pnncipalmente en la produccion de banano, Estos
ferrenos se enwcueniman obicados en ¢l Cantén Mamnjite provincia del Guavas.

Aprobacion de los esindos financicros - Los esdados fmanciens de la Compafiin para el
periodo erminado al 31 de diciembre de 2005, feron aprobados v actorizados para su
emisiin el 08 de marzo de 2016 por la Junta de Accionistas.

Entorno econdmico.- Lrimnie los afios 2005 v 2014 se maniiene la desaceleraciin del ritmo
de la coonomia: estiméndose en 4% el crecimicnto del PIB fremie al 5% del 2003, of
crecimiento del PIB sz conirae en 0.6%. La mflaciin aneal se maniuve controlada en valores
inferiores ol 3.3% (3.67% en 2004} El desempleo s¢ ha mantenido constante durante los
dltimes 12 meses, por debajo del 5%, Aungque con un ambiente un poco favomble, I
inversiin exiranjers contine siendo o la baja,

Considerando gue o finales del gjercicio 2015 el precio del petrikeo ecunstoriano descendio o
L5329 frente al promedio de USE40 por barril durante el afio 2014, v se prevee que e precio
para el primer semestre del 2016 sea menor v la prodoccidn caips de 600 a 530 mil barriles.
Las politicas del Gobiemo sobre ln lmitacion de mmportaciones de bienes terminados se
mantiene vigente, con ¢l incremento de aranceles o salvaguandas en aproximadamente un
1 00 en mas de 200 productos.

El Gobiermo ecustoriano esté enfocado en dinamizar el secior industrial, fomentar Iy
mmummhmmmmmw;-hmmmu
importaciones.  El reto propucsio por el Gobierno a futuro os avanzar en el cambio de la
matriz productiva. Sin embargo. s2 espers que las inminenles restricciones en el gasto fscil
origingdis en ln disminucim de s rocurses provenientes del petrdloo o reviertan las
tendencias.

1. Bases de preparaciin de los Estados Financieros

F A |

. Declaracion de cumplimiento.- Los estados financicros adjunios han sido preparsdos de

conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financicra para Pequefias v
Medianis Entwlades (NIF para las PYMES) emibidas por ol IASH, vigentes o la fecha de
presentacidn de los Estndos Fnascienos.

12, Bases de medicihtn- Lox estados financienss han sido preparados sobre o base del costo

histdirico.

Moneds Mancional ¥ de presentacion- La Compaiia, de acuerdo con lo establecido ein la
Seccidn 30 de las NIUF para las PYME “Conversidn de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el diblar de los Estados Unidos de América represinta su monoedn funcionil,
Para determinzr I3 moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico cn
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¢l cual opera la Compaliia s el mercado nacional. Consecuentemente, las transscciones en
otras divisas distintas del Dolar de ks Estados Unidos de Amiérica se consideran “moneda
extranjern”,

24, Use de estimados y jubchos- La proparacion de Estados Financieros de acuendo con las
NIF para las PYME requiere gue la sdministracion de la Compaiila efectie cierias
esfimiaciones, juickos y supuesios que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad ¥ los
maontos reportados de activos, pasivos, ingresos v gastos informados.  Los resultados reales
pudieran diferir de inbes estimaciones.

Lis estimaciones ¥ supuesios rebevantes se révisan sobre vna base continua.  Las revisiones
de Ins estimaciones contables son neconocidas en el periodo on que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

1.5, Estados financicros comparatives.- La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo
con las NIE parn las PYME, requiere que la Administracion de la Compafifa presente las
cilmas del afio corriente comparativas con el afio inmedinio anterior.

26, Periodo de reporte- El gjercicio econdmico contable v tributario, obligatorio, cormespond
al periodo del | de enero al 31 de diciombre de cada afio.

Principales politicas de contabilidad significativas aplicadas para la cmisidén de los estados
Mimnecheros

Las politicas de contabilidad mencionsdas mis adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos preseniados de estos estados lnancienss, a menos gue obie criterio sea
indicado,

3.1, Clasificaciin de saldos corvienies ¥ oo cormientes- Los saldos de activis ¥ pasivos
presentados en of estado de situacion financiera sc clasifican en funcidn de su vencimiento,
e decir, como corrienies aquellos con vencimienio izual o inferior n 12 meses, los que éstin
denro del ciclo nomal de [ operacidn de la Compafiia. ¥ como no corrientes, los du
vencimiento superior a dicho periodo.

1.2, Efeciive y equivalentes de efectivo (flujo de efective)- El efectivo v equivalentes de
efectivo registrank bos saldos del cfective disponible en caja ¥ bancos, depdsitos & plaso ¢
inverstones de corto plao adguiridas en valores alamente liquidos, sujetas a un riespo poco
significativo de cambios en so valor y con vencimienios originales de tres meses 0 menos.

A3, Clientes, proveedores ¥ otris cuenias por cobrar ¥ por pagar

mm;%mmwmrwmmm
financieros con papos fijos o determinables que no se cofizan en un mercado activo, ¥ se
origingn por venias gue se nealian en condiciones nommales de crédito v no generan
HlETEsEs.

Estos potives inicialmente se reconocen al valor mazonable mias cualguier cosio de
transaceion directumente atribuible. Cuando ef crédito se amplin més alld de las condiciones
de créditos normales, les cuentas por cobrar se miden 3l costo amontizado wsando el método
die interds efective.
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Deteriorn de cuentas v atras por cobrar- Al final de cads periodo sobre ¢l que se
informa, los importes en libro de clientes y ofms cuentas por cobrar se revisan para
deterningr 5 existe alguna evidencia objetiva de gue no vayan & sef recuperables. Si és asi,
se reconoee inmedistamenie en resuliados una pérdida por detenioro del valor.

Inventarios.- Los inventarios se presentan 2l menor entre su vabor en libros y el valor neto
de realizacion. El costo s deferming por el mélodo del costo promedio ponderado,

El valor neio de realizaciin es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menDs bos gastos de ventas directos. Bl oosto de bos inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos esicn daftados, o se encueniren parcial o fotalmenie ohsoletos o bicn
#i sars precios de mercado han disminuido por motivos como los citados precedentemente,

El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanizar su valor neto de
realizacida, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida,

Las imporiaciones en irnsito se presentan al cosio de las factums més otros cargos
refacionados con ka importacion. incluyen impuestos o recuperables.

Propicdades v equipos

341 Reconocimiento v medicion- Las pamidas som valorizadas al cosio menos
depreciacion acumulada v péndidas por deteriom.  Las propiedades v equipms se
FeCOnOCen como aclivo sioes probable gque se deriven de ellos beneficios econdmicns
futuros v su costo puede ser determnado de una maner fiable,

Las propicdades ¥ equipos sc presontan principalmenie a su cosio de adguisicion. El
costo de adquisiciin comprende: (aksu precio de adguisicidn, incluidos los amnceles
e importacion ¥ los impeestos indirectos o recuperables que recapan sobre la
adguisicion, despuds de deducir cuafguier descuento o rebaja del precio; (bRodos los
costos. directamente airibuibles a la vhicacion del activo en ¢l lugar v en las
condiciones necesarias para gque poeds operar de la fonma prevista por la gerencia:
(e} la estimaciin inicial de los costos de desmantelamienio v retiro del elemento, asi
como |a rehabilitscion del luzar whre el que se asienta

La= pérdidas por deterioro, si aplicaren. se reconocen a traveés de una rebaja sdicionnl
en su valor. & los resultados del cjercicio,

Las plantaciones de hanano, conticne plantas productoras de naturaleza perenne. &5
dicir, desde s siembes inicial, brinds frutos dursnte més de un periodo. De scuerdo &
In ultima emmicnda de la NIC 41 y la NIC 16 sobre plantas productoras, las plantas
produciorns deben ser coninbilimdas como una propicdad. planta ¥ eguipo.

En las imporiaciones o adquisiciones locales de hienes que pasan & formar pane del
propicdades ¥ equipos del sdguirente o wtilizacion de servicios, cunndo &ste produce
bigies o fresla servickos exclsivamente gravados oon tanifa 096 El VA pagado, por
el que no se tiene derecho a crédito tributario pass 8 formar pane del costo de los
activos.

Mejorns v renovaciones mayores que incremenien la vida diil del aciive o su
capacidad productiva. son capitalizados sédo si o3 probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos fuluros para la Compaliia v su cosio puede ser estimado de
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manern fable. Low costos por reparaciones v mantenimiontos de niting son
reconocidos en resuliados coando ocurmen.  Cuando panes de las propiedades v
cquipns poscen vidas tiles dististss, son registradas de fotmia sepatada coma un
componenie imtegral dol activo.

L2 gansncus v perdides de la vents de wn compononte de propecdades v oquipes son
determinsdss comparands s procem ¢ wenls con s valores en Bibros, v son
revenidas oo o estado de resaliados cuando se realizan © se conocen,

3.4.2 Depreciacidn.- La depreciacion de propiedades y oquipos s calcula sobre el monto
depreciable. que cormesponde al costo de mn active, menos sy valor residual. La
depreciociin g3 reconocida en resultsdos con base en ol métndo de linen recin,
considerando ln vida (iil establecida pam cada componente, en luncion de la vida il
cstablecida en ln normativa ribataria, que & asemcia o la vido @il ccondmica renl gue
estima la sdministracién de la Compafifa. Las vidas diiles estimadas para los

periodos, actual ¥ comparativos son las siguienies:

Infracstreiurs 20 mihos
Muchles ¥ emene I afios
Vetscuis £ wivos
Plantag ews proakia orss 20 mivw

Los métodos de depreciaciin, vidss atiles v valores residuales son revisados en coda
SjeTCicio ¥ 5 apistan s o ievesan.

343 Deterioro de propledades v equipos.- El valor en libros es revisado en la focha del

estodo dé situacidin Mnanciera para determinar si exise algln indicio de deterionn. Si
existen tales indicios, entonces sc cstima of valor recuperable del activo,
El valor recupershle de an activo o enidal penensdom de efectivo es el valor mayor
entre s valor en wso v s vakor razonable menos los gastos de venla. Para determings
el valor en wsn, s descuentan bos flujos de efectivo Tuturos catimados a su valor
prescnte wsando e e de descuento antes de unpucao gue reflcga las valomcksmes
actmbes del mercado wbie of vabor dol dmero o el theiigo ¥ los Ncsgos cspocilicos
que puede toner ©f actne. Para propdestos de evaluacidn del deteriom, bos actives son
opripodon jurilos en un poguelo propo de aciives llamados “unidad gencradomn de
efective” que pencran flujos de entrada de efectivo provenientes del wso continuo, los
que son ndeperidientes de los fupos de entrada de efective de olros activos o grupos
de activos.

Una pérdeda por deteriown es reconacidda si ¢ marto on libeos de on activo o soamidad
penerndomn de efectivo sobrepasa su valor recuperabile, Las pérdidas por deterions son
reconocidas en of estado de resuliados integrales.

Las pérdidas por deterionn reconocidas en periodos amcriones se revisan en In fecha
de cada evtado de situaciin financicrs para determinar «i las mismas se han redocido.
Las pordidas pon detorions sc rovicrion =i curste un cambio on bos ostimados atilizados
para determinar ¢l valor raromable. Cusndo se reviene una péndida por deterion, e
valor en libros del active oo posde evceder al valor gue halwia ado delermmado. neto
de depreciaciin v amortizcionss, s no w0 hubiese reconocido una pérdida por
deterionm.
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3.5 Active biologicn.- Los activos biologicos son reconocidos en Jos estados financicros v
valuados o =y valor mzonable, menos kos costos estimados gue se incurririan hasta su punioe
de ventn, de ncverds & lo esmblecido en B seceidn 34 de NIIF para ks P'YMES. Las
pamancias o pérdides sergidas por cavsa del reconocimienie inicial del active broldgico a su
valor mzonable menos los costos estimados en el punio de venta, as] como las surgidas por
todos kos cambios sucesives en el vabor raeonable menos los costos estimados hasta el punio
de su ventn, son regisiradas en of estado de nesulindos.

Los sendotallos que postcrionmente crezca del commo o rizoma entre las semanas 27 ¥ 34,
Jjunio con el racimo de banano, serdn contabilizados como activis biolfgicos.

Coando el racimo estd en crecimiento, como no tiene un precio cotizado en un mercado
metives para an bien idéniico. ¥ no exisicn ofros activos biologicos que puedan considerarse
rmzonablemente comparables. ln moedicin posterior fable, s¢ realizard medianie ¢l valor
presente de bos flujos de efective netos esperados procedentes del activo descontados a unn
tasa corriente de mercado, puesio gue e conoce oon conera ¢ ujo de efective gue recibind
por la venin de los bananos coscchados {producto agricolal, asi como los cosios asociados
pira Hevar a cabo a ln cosecha.

36, Beneficios a empleados

X.6.1 Benelicios post empleos.- La legislacion laboral establece ln constiuckin de una
reserva por jubilacion patronal goe se liguidar cuando los empleados hayan complido
mis de 25 afios comtinucs o discontinuos rabajende para ¢ mismo patrono, sin
sdministracidon ributaria coando lkos empleados cumplen mds de 10 afios contimios o
discontinuos hasta llegar a los 25 aflos de labores en una empresa. caso contrario ¢l
EASt0 ot esia reserva no sirve la deducibilidad de los ingresns,

Asi tembién, de acuerdo con disposiciones del Cadigo de trebajo, en los casoy de
terminacion de la relacidn laboml por desahucio solicitado por ¢l emplendior o ¢l
empleadn, la Compadiia entregard el 25% de Lo dltima remuneracidn mensunl por cada
uno de fos afos de servicio.

La Compaiila procedera con ¢l reeonocimiento de la provesson reguenda cuando bos
empleados cumplan mas de 10 afios prestando sus servicios a I empresa. debido a fa

362 Bemeficlos a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre uns base no descontads (esto és, valor nominal
derivado de In aplicacidn de leves labomales ccustovianas vigenies) y son
contabilizadas como pastos a3 medida que el rabago releciomdo se provee.

Se reconace i pasive si 1 Conpaiia posee una oblizacion legal o tplicita sciual de
pagar cste monte come resulisdo de un servicio entrcgado por ¢l empleado en el
pasado v la obligackin puede ser cstimada con Mabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este comceplo comesponden & |8 dechmotercera
remuneracion, decimocunria remumeracion, fondos de reserva, vacaciones.

Asi tnimbien, la compaiiia debe reconocer el 15% de la utilidad anual del ejercicio, por
conceplo de participacion laboral en fas wilidades. v se registien con cago & los
resulindos: del epercicio en se devenga.

Pigine - 10- de (9



COMPANIA AGRICOLA LUZ AMERICA S.A. AGROLUZA
Motas a los Estades Financieros
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
En Dilares de los Estados U nidos de Norte Amirics

7.

3.6.3 Hemelickos por terminacion.- Las indemnizacsomes par lenmmacion, desalic o cese
Iaboral son reconocidas como gasio cuando la Compaiida se ha comprometido, sin
posihilidud realista de dar marcha atrks, smparados en Kérmines contractunles pars dar
pos terminada la relecion con los empleados

Provisiones ¥ contingencian- Las obligaciones o pérdidas asocindas con provisiones v
contingencias, originadas en reclamos. litigios, multas o penolidedes on pencral, s
teconacen comn pasivo en el csado de situscidn financiera cuando exivie unn obligacion
legal o implicita resubltante de evemtos pasados. o probable que serd necesario un
iesermbolso pars cancelar la obligacion ¥ <l monto pucde sor ronablemente estimado,  El
gt reconos ko como provision cormespende 3 b mojor estimacion, a ls fecha del estado
de sinacidn financiera, del desembobso necesario para cancelar la obligacidn presente,
hﬂhumﬂhﬂ:ﬂuhrﬁpﬂtm#nﬂlh“ﬂhﬁh
s ¥ clrcunstancias concurrentes 2 ks valorackin de éstas.

Cuando no o probable que un Tlupo de salida de benolicion. eonndenicos s requernsia, o o
maonte no e wr extimado de manera fiable, la obligackm o revelada como un pasive
contingente.  (¥hlgaciones rronablomenic posibles, cuva existoncia word confirmada por b
OCuEncia ¢ o ocurrenci de uno o mis cvenlos futuros son mbién reveladas como

pasives contingentes 3 menos gue fa probabilided de wn flujo de salida de beneficios
COOMAMICHE 509 Femaa

Lios compromisos significativos son revelsdos en las notas de los estados lnanchoros, Mo se
FECONDCEN (INEMess, gANAnCias o actives contingentcs.

Ventas- |.os ingresos provenientes de la venta de hanano en ¢l curso de las actividades
urilinnring son reconogidos sl valor mzonable de la contrapartidn recibida o por recibir, neta
de devolucones, descuentos, bonificaciones o rchajas comerciales,  Los ingresus son
reouineidos cuando existe evidencia persussiva goe el riespo v los beneficios significativos
de propieded han sido tunsferidos al comprador. ¥ no subsisten  incertidumbres
pignificativis relativas & la recoperscidn de la comsideracion advedada, de los costos
wsocimbos o por la posible devolucion de los bicnes negocumdos.

La oportunidad de ks ransforencias de rcsges v beneficion varia dependicndo de los
eminos individusiles del contiate de venta. En el caso de la vesta de bamanc. la
tramsforencia generalmente ocurme all momente de k2 entrepa del bamano en ¢l pueno de
exporiaciin o cusndo ef chenie recope el bomann on by haciends de la Compallia

Costos y Gastos.- Los conslos v gesios som reconocides con base ea o causado o cuando son
imcurmidos.  Se¢ roconoce inmedismente un gxsto cuandoe of desembolso clectundo o
produce heneflicios coondmicos futwros o coando tales benefichos ccondmicos fuluros, no
cumplen o dejan de cumplic kas condiciones para s reconacimienio como activos en el
estado de situacim fnanciera. Se reconoce tambidn un gasio en el estado de resuliados
irtlegriles on aguclios Cas08 on QUE 5 INCUITE & UN Pasive,

ihebido o que las ventas de la Compadiia gravan tarifa 09, el IVA pagado en ln importacion
uﬁﬂkhkﬂhhmﬁnﬁu“nmﬁhm:wd
respectivee coste o gnsto.  Cabe indicar que La compafiis como proveedor direcio de
exportador pueds solicitar, thene derecho a utilizar esie IVA pagado como erédito tribatario,
¥ puede solicitar a ls Administracion Trbutaria la devolucitn comespondicnte.

Paginm - 11 - de 19



COMPARNIA AGRICOLA LUZ AMERICA S.A. AGROLUZA
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004
En Délares de los Extados Unidos de Norie América

3,10 Distribucion de dividendos- La distribucidn de dividendos a los accionistas se deduce del
palrimomic: v 58 recOnOCen Como pasivos cormsentes en los estados linancieros en el persodo
en el gue los dividendos se aprochan por los accionistas de la Compaiiia.

LA Impwesio o b Renta

linpuesto corriente.- es ¢l impuesio qoe ¢ espera pagar sobre B utilidad gravable del afio
utilizando la tasa mmpositiva aplicable v cualquier auste al impuesto por pagar de afios
anleniones.

Impuesto diferido.- s¢ reconoce a partir de los diferencias ontre las mpores en hibros de
los actives ¥ pasivos en los estados financieros ¥ sus bases Mscales cormespondientes
{conocidas como diferencias temporanash Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias lemporarias que 5¢ espere quc incremenicn la ganancia fiscal en el
fuluro, Los activos por impuesios diferidos se reconocen para fodas las diferencias
IEMPOranas que s¢ cspere que reduzcan s ganencia fiscal en el hawro, ¥ cualguier pérdida o
erédito Nscal oo wiilizado. Los activos por impoesios diferidos s miden al importe miximo
que, sobre o base de la ganancia Gscal actual o estimada fotura, o5 probable que s¢
recuperen.,

El importe ¢n libeos neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
In que s informa y s ajusta pars reflcjar la cvaluacion sctual de las ponnncias fiscales
futuras. Cunlquier gjuste se reconoce en el resuliado del periodo.

El impuesiy diferido se caleuls segim las tmsas impositivas que se espern aplicar o In
pmancia [péndida) Mecal de los periodos en los que s¢ espern realizar of active por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre ln base de las tasas
impositivas que hayan shdo aprobadas o cuvo proceso de aprobacion esté pricticamente
terminado al final del periodo sobre el que se mfonma.

La Compafin reconocere on Active o Pasivo diferido, solo cuando existan diferencias
lemporarias entre la normeativa contable v B nonmativa tribataria, vigentes.

4 Efective

Lin resumen de estn cuenta, comparative, & ef sigukonte:

Dickembee 31, 2015 2014
Cain 000 0,00
Bancos T5.176,19 54, 5ER.59

757609  54.58BS9

La cuenta hancos, inclove depdsilos en cosntas comientes en insdituciones financierss locales, no
incluyen moneda extranjera ¥ son de fibre disponibilidad sin restriceion alguna,

5 Cuentas por cobrar a elientes
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Al 31 de diciesnbre del 2105 y 2004, las cuentas por cobear a clientes, incluyen las veniay de
bananc de las altimas semanns de cosecha del alo respeciiva, que se cancelarin en el mes
siguiente. No incluyen venia a clientes relacionados ¥ no gencran intencses,

Oiras cueatas por cobrar

Un resumen de otras coentss. por cobrar, comparative, es ¢l sipuiente:

Diciembre 31, 2015 2014
Clientes 14.426.19 19,183,348
Empleados 1. 59240 [LELA)

1601819 1918134

lnventarios

Al 31 de diciembre del 2015, los inventarios estén compecstos por fertilizantes, fungicidns
suministros, implementos ¥ materiales para uso agricoln, los cual se determiman medianie toma
Fisica par el cherre del gjercicio. Fifas existencias no presentan deterions y su rotacion estd en
funcitn del cicko de siembre a cosecha en términes comicntes.,

Pagos anticipados

Un resumen de esin cucnta, companaiivo, ¢s ol siguienic:

Dhic lemibre 31, e 1] 4

Fideicvamisog XIMA 000 00

Varios 0,00 000
6w o

Fideicomise XIMA, contiene el saldo entregado como anticipo al Fideicomiso XIMA, para la
sdguisicion de la oficing donde desamrolla sus operaciones administrativas ¥ clerias operativas.

Propiedudes y equipas
Un detalle de las propiedades ¥ equipos, comparativo, e el siguiente:
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Mintas o bos Estados Financieros
Al 31 de diciembire del 2015 v 2014
En Didares de los Estados Unidos de Norie América

_yemecieh  _ ¥equipn | CORgUlCN Toul
Uity 1 et ptrimaike:
Saikics al 31 de diciembey del W13 305, 505,00 235, oo L] RLELE oM de0a0s
Adichres. m (10
Vel [T am L] [T Nl
Sakios al 31 de diciembee el 2008 2330300 T4 o am 0 (UL [ETLTR ALt ]
Adicines Lt it
WVenlis L1111
Skl al 31 de dicmbes el 2015 2155800 i LN T L [T T T
Deprecincion scumlnda;
Sakios gl 31 e dicimabee Jel 2003 o LT 00 i o (LM
Cuasto depreciicinn del ik W i [ [ i Ll
Sakdos al 3] de diciembee del 2004 o0 an L1 e (1M} 0K
Lo dopreckicion del nfi i [T (1] LT il (LNl
Sakies al 3] de dicemiber del 205 DE. g E E & %
Vol en s neio:
ALTE e dickembre del 2003 314 E 00 A4 [10] L1 Bl AN
AL e diciembee del 2004 MW A K 0on  lioem LTLLI T
AL de diciembne del 3015
ik Aitive binlegico
Un resumen de esta cuenia, comparativa, o5 el siguienie:
Diciembre 31, 2015 2014
Saldo ncml 1 B0 SO0E0,00 180.500,00
Ganancia en cambio en el valor razomble
menos Ios costos de ventas
Cosecha
{¥ros
Saklo Mmal 1 B0 SO0 1RO SO0,
1. Cuentas por pagar a proveedores

12

Las ¢oentas por pagar- provecdores inclaven provesdones de bicnes ¥ servicios, nacionakes, pam
el giro del negocio, como son insumos agricolas, matenales. elc. oo mnchiye partes relacionadas,
fienen vencimento comenie v o Qenerm inleneses.

Imipuestos eorrientes
12.1. Situacidn tributaria.- La Compafiia no ha sido fiscalizads desde so constitucion,  [De
acuerdo con disposiciones legales, ls autoridad tributaria tiene ln fcultad de revisar las
i - 14 - de 10



COMPARIA AGRICOLA LUZ AMERICA S.A. AGROLUZA
MNola a los Estados Financleros
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014
En Dilares de los Estados Unidos de Norte Amérien

declarsciones del impuesto s la ronts de b Compaiits, dentro del plazo de wes ains
posteriones conlados o partis de la presentacion de b declaraciin del impuesto a la renta,
siemipre ¥ cuando haya cumphdo oportenamerite con Lis obiligscwoncs tribitanas.

12 lm_—-*.-nl‘!l de diciember del 2003 y 2014, los impucsios por pagar
comesponden a un porcentaje aplicade comoe retenciin on la foente de impuecsio a la rents ©
impuesto al vakor agregado, en la adquisicaon de biciies y servichs, que s cancelan en el
SIGUTHE S

123 Impuesto o s renin

Tasa de impuesio s by renin- La 1as de impocsio o la rentn ecunforiana es el 22%.
Dicha tnsa se reduce al 13% si las wtilidades se reinvieren en la Compaiiia a través de
ourmenios en gl capital acciones v so destman a b sdquisicion de maguinarias o cquipos
nucvas o bienes relacionados con investigaciin ¥ tecnologia que mejonen ln productividad.

Impursio a ls rents deics pars ks actividad productiva de banano.- Scgin b “Ley de
Fomento Ambicntal v Optisazacion de bos Ingresos del Estado”, emitida en noviembre del
2001, bos ingresos provenkentes de s produccidn y cultive de banano ctarin sujetos al
impucsio imico o la Renta del dos por cienio (2%) sobre ¢l iotal de las ventas broias; en
amgin caso el precio de bos productos: trassferidos poded ser inferior & los fipados por el
Fstado | Kesoluciones del Ministerio de Agricultura, Gansderia, Acuscultur v Pescal.

|.os agentes de refencitn efeciumnin & estos contribuyenies. una relencion egquivalende a b
tarifin sefialads en gl o anterion {2%) b misma que constituird eréddito tributario,

Anticipe del impuesto 8 la renta.- Los contribuyentes gque se dediquen exclusivamente a
Ias nctividades de agricultum, ganaderia, scusculiura v pesca, estarin exentos de caleular y
pagar el anticipo del impoesto a la renta. En aquellos casos en los que los contribuyentes
tengan sctividedes adicionales 8 la produccidn v cultive de banana, para efectos del
cilculo del anticipo de impucsto a la renta, no consideranin los ingresos, coslos ¥ gasios,
relacionados. con ls prodeccids v coltve de los mosmoa, considerando los sigoienies
D

A partic del gjorcicio fiscal 2010 ootrd en vipencia Ia sorma que exige o pago de un
anlicip minimo de impucsto 8 la resta, oo valor e calculado on funcion de s cifras del
ailo antcrior iomande comoe base ks sppaientes nubros: 0.4% del lital de activos, D.2% del
toml del patrimonio, 0L4% de s ingresos gravables v, 0.2% de bs cmlos v gasion
dedugibles

Liguidaciin del impuesto a la reata dnieo.- El ciloulo del impucsto a ln renta dmico par
ln setividnd productiva de banano, que constituye ¢l Impuesio a la Renta corriente, al 31 de
diciembre del 2015 v 2014, son las siguicnies:

- F] 014
Tt verdms de banano Tab, 174,48 65200873
porccniai do Impucsio unk variabic% s, )
Total retenciones de clomies 1053232 13.040.17

124,  Rigimen de precio de tramsferencis
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MNaotas a los Estados Fisancleros
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Las normas fributarias vigentes mcorporan of principio de plena compelencia parm lis
MMMWM Por su pane el SR solicha se prepare ¥

relacionades domiciliadas en of exterior o locales on el mismo periodo fiscal ¥ cuve moslo
acumubnlo wca superie @ LS$6 000.000.00. Sc¢ mchne como parte relacionadas 3 las
empresas domicilisdas on parisos fcsles. Bl indicado estudio debe ser remitido hasts o
mes de junio del 200 5 confirme of noveso digite ded RUC. Adicionalmente exige que en su
declracion de impueste 4 la rents amual declare las opersciones de activos, pasivos,
IMEFEs0s ¥ CEresos,

La Administracion de la Compaiiia basada en ¢l diasgnostico preliminar considera gue no
habrd impacto en bos estados Gnancienos 20 el ejercicio 2015, va goe no s cumple con estos
requerimientos.

Reforma tribataria

En diciembre def 2014 fue publicada s Ley onginica de incontivos a ks produccein y
prevencuim del fraude fiscal ¥ su respoctive reglamendo, en los cuales se esiahlocen refonmas

al Cidigo Orginico Tribstario, & la Ley Ovpinica de Régimen Tribwtario Intcrmo ¥ su
Reglamento, sl Cadigo Onginico de la Producciin, Comercio v o ls Ley Reformatoria para
I Equricad Tributarna, que rigen & partin de cneno ded 200 5.

s Heconocimiento de impuestos diferidos para fines tribotarios,

» La depreciaciin o ln revaluacion de propiedades, plantas y equipos serd o deducible
para determinar la hise gravable de impaesto 3 ln renta,

» S¢ establecerin limites para ln deducibiliclad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios onioos, sdministrativis v de consulioria prostados por partes relacionadas del
exterion; i) promocion v publicidad; v, iii) remmeraciones pagadas a gjecitivos,

»  Extensiin o 10 afos del periodo de exoncmacion del papo de impuesio a la renia, en ol
ca e verones nucvas ¥ productivas oo los seclones coosdmikcos detormimados comen
indusirios bisicas. Edie plaro se extiende por 2 afios mis en caso de que dichas
veTsones s realicen on camtones fnontcrieos del pais.

= Condicionantes para ks deducibilided de los valores regntrados por detenioro de los
sctivos financiones comespondienties 8 créditos incobrables generados en el epercicio
fiscal y originados. en operaciones del giro ordinanio del negocio.

=S¢ gsiablece la tifl v la forma de determiner of impoesto a la renta sobre la utilidad en
la ermpjenac kin de aceiones ¥ otros derechos representativos de capital,

& Se establece unn tisa compuesta de impossto a la renta entie 22% v 25% dependiendo
el domieibio del sccionisia de la empresa.

= S fipnon el 359 la tsa de retencidn en la fueenie en nenesas i pamisos fiscales,

Refurmas actuales
En diciembre de 2015 se expidia ba Ley Orgimica de Incentivis para Asociaciones Pithlico-

Privadas ¥ la Invoriiin extranjera. osta Loy bone por objeto catablocer incentivos para In

cjecuciin de provecios hajo la modalided de ssociacion plblico-privada v los lincamienios ¢
institecionalided para s splicaciin. La sormativa permite gue les inversiones qoe so

Pligina - 16 - de 19



COMPARIA AGRICOLA LUZ AMERICA S.A. AGROLUZA
MNotns a los Fstados Financieros
Al 3 de diciembre del 2005 v 2004
En Dolares de los Fstados Unidos de Norte América

checuben bajpo exta modalidad obienpan Lis cxenciones al smpucsdo a la romta. al impucsds a b
salida de divisas, o ks tribtos al comencio exterion y mds benefickos previstos on csta Ley.

En enero 19 de 2016, se publicd of Suplemento de Registro Oficial 672, In Resolucion NAC-
DOERCEC16-00000010 del Servicio de Renias Injermas. en la que expide lns normas para
¢l pago de obligaciones tributsrias v fiscabes, medionte titlos del Banco Cemtral ( THO),

Por otro lado, & la fecha de emision de csic miorme, ol Colsieino rabags on o aliermativa
que reemplace 2 las salvaguandiss, sobectzsas o la impontacitn que serin climinades desde
encro hasta jumio del 2016, La opeiin seria ef Timbre Cambiario, que  consistinia en una
sshasa en b que el obpeto on disputs o un cupo oo dolares para importar.

1Y (Mrus cocntes y pasios acumulsdes por pagar

s

Lin resuren de oiras cocntas v gastos soumulsdos por pagar, comparstivos, o el siguiente;

Dicleibee 31, 2015 2004

Aportes al IESS 259945 223229
o lcas Eq*ﬂn ST 42150 10&1427
AL AmBLis TSI 1026750
Ot 3786 39450

TSR I5LS0R6%
Lo apories al 1ESS, comesponden ol aporie individual (9,45%) ¥ patronal (12,1 5%) que s

ligguiidaran ol Seguro Social, ¢ incluyen el fondo de reserva,

Capital social

Al 31 de diciembre def 2015 y 2014 ¢l capital social de la Compaiia estaba constituido por $ 80D
aechones ondinarias y mominativas de USS] cada una, iolalmenie pagadas.

Coste de venis

U detalle dil costo de venta, comparativo. ex el siguionte:
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Dcicmbre 31, 015 204
Imastun y maleriales o o
Pl dhe obws o 0
s eosbon LR 000
LR 20

Laos insumes v materiabes, incluyen las sdguisicion de fortilizantes. insccticidas, herbicidas, v
Tuingi el

Liiy detalle de la mano de obwa. oosmparsine. o ol sisusomie:

205 20

gesgess|

Sucklos ¥ salrios
Apories al IESS
Bemnelices o empleados
Liguklocion de haberes
Alsneniac in

(Hris servicis

L L3

00

Un detalle de bos oiros. gastos, comparativa. es el sagmicnic:

2013

=
.

Depreciacion

Mantenimiento y reparaciones
Combustibles

Transporte

Otros bene ficios

Asesorias tecnicas
Fumigne idn

Otros servicios

q

§EE88EEEE|
E[ES55888%
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En Délares de los Estados Unidos de Norte América

16. Gastos de operacion

Un detalle de los gastos de operacion, comparative, es ¢l siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014

Suekks y salirios 13482630 140,563.57
Beneficios sociales y otras remunericiones 2147106 2572310
Aportes al TESS 25.968,25 17.07847
Honoraros profesionakes 1.950.00 2.540,00
Combustibles 119949 1.31954
Servicios publicos 000
Mantenimicnto y reparaciones 47.00741 2607569
Suministros y materiales 31151342 25110960
Transportes 96.995,95 $8.592.85
Seguros 0.00
Impuestos, contribugiones ¥ otros 144102 144100
Gastes de vinje 000
IVA que s¢ cargn al pasto 6.522.05 292891
Depreciacion 000
Otros servicios 9.314.04 6.953,00
Olras blences 84,67

658.20859  S64.41042

17. Eventos subsecuentes

Lntre ¢l 31 de diciembre de 2015 v la fecha de preparscion de este informe. no se han producido
eventos que en opinion de In Administracion de la Compaitia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

-—/-—-7
——Santifgo/Teptn Ron :
Gel eneral Contador General
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