BANALSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del aiio 2011
(Expresado en dolares americanos)

1. Constitucion y actividad econémica.

El dia 05 de Mayo del 2011 se emiti6 la escritura publica de Constitucién de la
Compafiia BANALSA S.A., y se inscribid legalmente en el Registro Mercantil el dia 11
de Mayo del 2011 con registro No. 586, conforme lo dispone el Art. Segundo de la
Resolucion No. SC.DIC.M.11.0000177.

El objetivo principal de la empresa es dedicarse a la siembra, produccidn,
comercializacion interna y exportacion de banano, café, cacao, arroz, maiz, soya, y
demds productos agricolas.

2. Resumen de los principios y practicas contables aplicados.

Los estados financieros han sido preparados en concordancia con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados y que de acuerdo a una resolucion del Consejo
Normativo de Contabilidad se encuentran conformados por las Normas Internacionales
de Contabilidad y las Normas Establecidas por los Organismos de Supervision y
Control para las entidades de su édrea; siempre y cuando se encuentren dentro del marco
en que se apoyan las Normas Internacionales de Contabilidad, y complementariamente
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) aprobadas por
Consejo Normativo de Contabilidad.

A la fecha de la presentacion de los estados financieros, el Consejo Normativo de
Contabilidad ha oficializado la aplicacion de las NIC.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador. Los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador comprenden a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), los mismos que deben cumplir con los requerimientos especificos de
esta entidad referidos a la preparacion y presentacion de estados financieros.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la compaiifa.



Adopcion Integral de las Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF.

La Superintendencia de Compainias del Ecuador, mediante Resolucién No.
06.Q.IC1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de
septiembre del mismo afo, dispuso la adopcién y aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera en las compaiiias sujetas a su control. Por
otro lado, mediante Resolucion ADM.08199 de fecha 03 de julio de 2008, la
Superintendencia ratificé el cumplimiento de la Resolucion del afio 2006. En vista de la
complejidad de las Normas Internacionales, se emitié la Resolucién No. 08.G.DSC.010
el dia 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de
diciembre de ese afio, mediante la cual se estableci6 un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF.

Tal como lo indica la Resolucién No. 08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008, las
compaiiias cuyos activos totales sean superiores o iguales a los USD. 4°000.000,00 al
31 de diciembre de 2007; las compafifas Holding o tenedoras de acciones que
eventualmente hubieren conformado grupos empresariales; las compaiiias de Economia
mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades
del Sector Publico; las sucursales de compaifiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador, deberdn
aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a partir del 1 de
enero del afio 2011.

Finalmente, la  Resolucion de la  Superintendencia de  Compaifiias
No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 emitida el 12 de Enero de 2011, y publicada en el registro
oficial del 27 del mismo mes, modifico la resolucion anteriormente descrita ordenando
principalmente la aplicacion de NIIFS para Pymes en aquellas compaifiias con activos
inferiores a US$ 4,000,000, ventas inferiores a US$ 5,000,000 y que cuenten con menos
de 200 empleados; siempre que las mismas no participen en el Mercado de Valores o
sean constituyentes u originadores de un contrato de Fideicomiso.

3. Los principios y practicas aplicados se anotan a continuacion:

3.1. Las existencias estan valuadas al costo de adquisicion sin ajuste por inflacion o al
valor neto de realizacidn, el que sea menor. Se utiliza la férmula de costeo PEPS.

3.2. Lo inmuebles y equipos se encuentran registrados sin el ajuste por inflacion que
no exceden a sus montos de recuperacién pro su uso futuro, valor econémico o

tasacion independiente.

3.3. La provision de cuentas incobrables se considera del 1%.



4. Explicacion de cuentas:

4.1. El efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del ano 2011, estd
distribuido de la siguiente manera:

Banco Pichincha $ 36280.37

4.2.  El inventario de productos terminados y mercaderia en almacén-comprada a
tercero, estd representada:

Fertilizantes $ 31846.06

4.3.  Los activos por impuestos corrientes representan:
Retenciones Recibidas de L.R. Ano-2011 $ 4369.50

4.4.  Las propiedades, planta y equipo, esta representada:
Construcciones en Curso  $ 2180.94

4.5. Las cuentas y documentos por pagar, estan representadas:
Proveedores Varios $ 47451.08

4.6.  Otras obligaciones corrientes estdn representadas:

Con la administracion tributaria $ 1147.87
Impuesto a la renta por pagar $ 4621.07
Con el IESS $ 79736

Por Beneficios de Ley a Empleados $ 2281.36
Participacion Trabajadores Por Pagar  $ 3329.88

4.7.  Elresultado del ejercicio, estd representado:
Ganancia Neta del periodo $ 14248.25
4.8.  Los ingresos obtenidos en el afio-2011, estdn representados:

Venta de Bienes $ 415630.80



