ANTONIO PINO YCAZA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS
DICIEMBRE 31 DE 2011

1. INFORMACI ON GENERAL
La compania fue constituida como “Compafia Antonio Pino Ycaza & Cia.” el dieciocho de noviembre de
mil novecientos treinta y seis, se transformé en Compania Limitada el primero de marzo del 2011 y esta

autorizada para realizar la Venta al por mayor y menor de accesorios, partes y piezas de vehiculos.

2. POLITICAS CONTABLES SI GNI FI CATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
valor razonable.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros:

2.3 Efectivo - Para propédsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la compaiia
incluye en esta cuenta los valores registrados de caja, bancos realizables en un periodo maximo
de 90 dias que representan una alta liquidez.

2.4 Activos y Pasivos Financieros - Todos los activos y pasivos financieros se reconocen y dan
de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero
y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion. Todos los
activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable.

2.6.1 Cuentas por cobrar - La Compaiiia clasifica dentro de sus activos financieros la
categoria cuentas a cobrar. Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor
razonable mas los costos de transaccién. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion
efectiva en los ingresos por intereses.

2.6.2 Cuentas por pagar - La Compafiia clasifica dentro de sus pasivos financieros la
categoria cuentas apagar. Estos pasivos financieros son medidos inicialmente al valor
razonable mas los costos de transaccién. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro, reconociendo los gastos por intereses sobre una base de acumulacidon
efectiva en los gastos por intereses.

2.6.3 Deterioro de activos y pasivos financieros al costo amortizado - Los activos y
pasivos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. Un activo y pasivo financiero estard deteriorado si, y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y pasivo y ese evento o
eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo y pasivo financiero.



2.5 Propiedades y equipos

2.5.1

2.5.2

2.53

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades y equipos
comprende su precio de adquisicion méas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo, y su puesta en condiciones de funcionamiento segln lo
previsto por la Administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada. En caso de requerirlo, la Compania registra pérdidas por
deterioro de valor.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las tasas de depreciacién anual de estos activos, son las siguientes:

RUBRO PORCENTAJE TIEMPO
Edificios 5% 20 afios
Maquinarias y equipos 10% 10 afos
Equipos de oficina 10% 10 afos
Muebles y enseres 10% 10 anos
Instalaciones y adecuaciones 10% 10 afnos
Equipos de computo 33% 3 afos
Vehiculos 20% 5 afios

2.6 /Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afno. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Comparia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. El
impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado integral del periodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados integrales del periodo.



2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado integral, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado integral, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado integral.

2.7 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son registrados al momento que se realiza la
transaccion y la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento o pérdida en los activos financieros.

2.8 Gastos - Los gastos se registran al costo historico, se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.9 Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisiébn y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién
de la Compainia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

2.9.1 Valor razonable del activo financiero - Como se describe en la Nota (4) la
Administraciéon de la Compania utiliza ciertos parametros para la determinacion del
deterioro de los activos financieros, basados en el método del costo amortizado. Este se
calcula utilizando los flujos de efectivo en dias de crédito a valor presente descontados
a la tasa de interés efectiva. Al 01 de enero del 2011 se reconocié una pérdida por
ajuste a valor razonable del activo financiero de US$ 27,540.70 afectandose a los
resultados acumulados por adopcién por primera vez de NIIF; y al 31 de diciembre del
2011, se reconoci6é una pérdida por ajuste a valor razonable del activo financiero de
US$ 6,393.89 afectandose a los resultados del periodo.

2.9.2 Beneficios a los empleados — La administracién de la compafia a contabilizado por
concepto de obligaciéon por beneficios definidos al 01 de enero del 2011 una pérdida
actuarial de US$ 135,327.91 afectandose asi los resultados acumulados por adopcién
por primera vez de NIIF.

2.9.3 Reconocimiento de partidas de activos y pasivos exigidos por las NIl F - La
administracién de la compania ha procedido a realizar el reconocimiento inicial exigido
por las NIIF 1 adopcién por primera de vez de normas internacionales de informacion
financiera, partidas de activo o pasivo segun PCGA que no se reconozcan como activos
0 como pasivos en el estado de situacién financiera porque no satisfacen el criterio de



3. EFECTIVO

reconocimiento segun las NIIF. En particular, la expectativa de que los beneficios
econdmicos futuros fluirdn a la companfia o desde ella, debe ser suficientemente certera
como para cumplir el criterio de probabilidad antes de que se reconozca un activo o un
pasivo. Al 01 de enero del 2011 se reconocid6 una ganancia por ajuste de
reconocimiento inicial de US$ 119,095.25 afectandose asi los resultados acumulados
por adopcién por primera vez de NIIF.

Al 31 de Diciembre del 2011 esta cuenta esta compuesta de la siguiente manera:

NIIF NEC
2,011 2,010 2,011 2,010
CAJA 152,180.23 13,937.21 142,900.02 91,735.96
BANCOS 38,706.37 410,771.91 95,131.21 409,967.86
TOTAL 190,886.60 424,709.12 238,031.23 501,703.82

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2011 esta cuenta esta compuesta de la siguiente manera:

NIIF NEC
2011 2010 2011 2010
CLIENTES 2,941,804.07 2,544,820.83 2,929,895.68 2,525,121.00
TARJETAS DE CREDITO 57,110.65 70,076.13 57,110.65 70,076.13
ANTICIPOS A PROVEEDORES 22,883.53 19,499.81 23,183.53 19,499.81
PRESTAMOS A EMPLEADOS 13,390.00 8,537.94 13,390.00 8,537.94
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 20,115.95 162,848.46 155,083.90 163,941.85
TOTALES 3,055,304.20 2,805,783.17 3,178,663.76 2,787,176.73

Al 31 de Diciembre del 2011 la distribucién por antigliedad de la cartera vencida es la siguiente:

2011 2010
VALOR % VALOR %
De 0 a 30 dias 540,291.00 |65% | 450,839.32 |66%
De 31 a 60 dias 101,793.00 |12% 70,813.56 | 10%
De 61 a 90 dias 29,423.00 |4% 36,126.27 |5%
Mas de 91 dias 157,946.00 |19% | 123,877.41 |18%
TOTALES 829,453.00 681,656.56

Parametros utilizados en la determinacion del valor razonable - Los parametros utilizados para
la determinacion del valor razonable son los vencimientos futuros en dias traidos a valor presente, a
una tasa de interés efectiva. Para la determinaciéon del valor razonable del activo financiero, la
Administracién utiliza la tasa de descuento del 10% y los vencimientos por antigliedad de la cartera de
clientes. La tasa de descuento es determinada en base al modelo del apalancamiento. Al 31 de
Diciembre del 2011 esta cuenta se encuentra a su valor razonable producto de la aplicaciéon del costo
amortizado correspondiente a deterioro por un monto de US$ 33,934.59




5. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de Diciembre del 2011 el movimiento de la cuenta es el siguiente

2011 2010
Saldo Inicial 1,206,365.82 1,162,457.99
Compra de activos 202,535.81 279,827.02
Venta de activos - 406,583.71 -
Depreciacién del periodo |- 96,656.83 |- 235,919.19
Saldo Final 905,661.09 1,206,365.82

Se registra la venta de los siguientes activos a la compania Baterias Internacionales S.A.:

Propiedad Valor neto
Terreno Serviteca GJA 242,240.00
Edificios Serviteca GJA 164,343.71

6. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 24% para
el 2011, porcentaje que se reduciria si se procede con la capitalizacion de los resultados obtenidos.

La conciliacién entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta 812,129
(-) 15% Participacion de trabajadores (121,819)
(-) Ingresos No Gravables (venta Inmueble) Art 9 LORTI (80,306)
(+) Participacion trabajadores ingresos exentos 12,046

(+) Gastos no Deducibles 126,188
(+) Donaciones (Gasto No Deducible) 4,244
(+) Efecto Valor Neto Realizable Inventario (Gasto No Deducible) 11,489

(+) Deterioro Instrumentos Financieros (Gasto No Deducible) 28

UTI LIDAD GRAVABLE 764.000
24% Impuesto a la renta 183,360

7. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL

El capital social esta constituido por Cuatrocientos mil (400,000) participaciones iguales, acumulativas e
indivisibles de un valor nominal de Un doélar de Estados Unidos de América (US$ 1.00) cada una

RESERVA LEGAL

La ley de companias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 20% del capital social

RESERVA DE CAPITAL




Incluye principalmente los valores de las cuentas de Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion
monetaria originadas en la correccion monetaria del Patrimonio y de los Activos y Pasivos no
monetarios de afios anteriores.

El saldo acreedor de la cuenta de reserva de capital podra ser capitalizado, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion o devuelto a los socios en
caso de liquidacién de la compafia. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el
capital suscrito no utilizado.

8. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de los estados financieros, no se produjeron eventos, en la opinién de la
Administracion, que pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no hayan
sido ajustados o revelados en los mismos.



