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Bases

Ve sudisdo los 2olodos dinancieros sfjuning s CONERTIAL AZRICOLA
ANZASA 54, gue compranden e ssiadn de siluacitn Tinsciers, o
cormszpondientz estadoe de resuitzce  risgre, esfado de cambio sn 2
oatrirnonio neto y de fiujos de sfectiva por 2 2o terminade al 31 de dicembrs
del 2017, zai coma un resumean de les politicay conialles significativas v otra
informacién axplicative,

=i ooginidn, (05 sstados financierus aujunics antss mencionados oresentan
razananlements. en tocos ks sspactos matgriales, & sitcacidn financiera da
COMERTIAL AGRICOLA AIDASA T A, a3l 3 de diciambye el 2017, tus
esultacos de sus opersciones ¥y sus flujns de efecivo por of afic tenrinade a
o5z facha, de conformdad con las Mermas Intemacionales de Informacicn
Financiara para PedJefas y Msdianas Entidades (NIIF PYMES),

para mi apinion

Mi auvditoria fue reslizada de acuerdo con lag Mormas Iniemacionaies de
Auditoria {NiA). Mis responsabildades bajo &3tas nommas s= dascriben mas
delalladamente &n la secsion "Rasponsabilidzdes dsl Auator para la Auditoriz
de los estados finansieros” d2l preserte nforme. Soy independisnte de la
Compania de asuerdo con & Cadigo de Etica para Contadoras Profesionales
emitido por &' Consejo de Normag Inemacionales de tica, junta con los
requisitos aticos gue son relevantes para mi auditoria de los esiados

financieros en EBouedor v Fe cumplido con mis ciras responsabildades &ticas

de scucrde con estos requisitos ¥ el Cadigo de Etica del IESRA. Consgidero gque
iz evidancia de auditorla gLe he abien'do ma proparciona unas bass suficiente v
adecaads para mi opinidn.

Azunios que ragquisren énfusis

4,

Zin calificar mi opnon informo que:

Log estados foerciergs dez COMICRCIAL AGRICCLA AIDASA S A, por &f afio
terrmnada al 21 de diciembre del 2016, na Fan sido altiditades, debido 2 cug 'os
astados finamcizros dal 2fio 2016 no regquerisn®auditona por ro cumplir con los
tonles  esighlecidos por la Suporiniendencia de Campariias, Valores oy
Seguros para tener obligacion de emitis una ppinidn a log estados Tinzncieres.




ELeguniol - oo

Ot birfgsaraeida

A Mo exisiz otrg informasion que sean meporiadas conjunismenis o por ssparada
2l jpego complel: e los astacos Francioras de la Campadiz, por Lo cusl, ne &g
il responzabilicad ef eroresar witd oo de olrz informacion.

Aszponsabilidag g b oadealidsteesiia A e Donmudiz sches o sziados

finmneieyos

3. La Administracién de COMERCIAL AGRICOLA AIDASA 5.4, es responsable
de la oraparacioin v preseriacidn razanable de los estados ‘inancigrss adjurtas
ge confGnmided can las derias nkarnarinnsles de informscion Finansiers v
de! control intsmo gue 1& Adminisiracisn conskee necesario pama senniti’ la
areparacian de s2sios astados financiards ores de errores inaterales, dekido o
fraud= o arror.

7. Enla prepararicn de loe estaclos financierss, @ Administracian es responsable
de gvallar la capocidad de ia Cormpafia para confihuar como una empresa sn
marcha, revelando, seglin coffespondsa, asuntos relacionadoes con el nagocio
et marcha v whilizande lg bass de nagocio en marcha en la confabilidad a
manos Gue la Administracian interte liquidar la Compafiia o cesar operaciones,
4 ho tieneg ofra alteinoliva realists sine hacerlo,

2 Los membsos de |z Administracion dz k3 Compafia son -esponsablss ds
sdpenisar el proceso de informasion financizra de la Cormpafiia.

Hespongabilidad del auditor eon relacion con la auditoria de Jos estados
financigros

g. ili masporsabilidad s expyesar uns opirion sobie log estados financieros
adjuntos hasades st mi auditerta, Una sudioria comnprende 13 sjscucidn de
procadinmientos para obiene svidencla de auditoria sobre los saldes v las
eralaciones oresentadas en iog esiacos Urancliercs.

0, L os procedimisTios selecciotados aesenden dal juicio del auditor, gues inchuyan
la evaluacisn de los fesgos de ermar maiarial en [0s estados Hnancierns, debido
a iraude o arror, Al efectuar esta evaluacion del riesgo, =l audior toma en
consideizsion los controles intcrnos relevantes de la Compafia, paa la
proparagion y sfesentacitin razonable ds los sstados finandierds, con &) fin de
disefiar los prosedimientos de auditoriz quz sean adeouades on funsion de las
ciecimetanc @z, v nn con ¢l propdsilo de exprésar un2 opinitn solre |3
sfectividad del corsral imerito de g Compania.
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it Una sudtoria tambign incluye lz svaluacdn de gae as politicas corlebles
aplicadas son apropiadss ¢ de Gua fzs astimaciones contablss rzalizadas por ia 4

Admimsiracidn son rezonables, zsi como 2 svaluacide de 'a tregentacidn
general de tog esiauos finunisros,

Cornrieaton oy g -2 Haieiingahis

12, Esig inicvma se emiiz dnicamsnta oarg informagion ¥ use de bs Adimimsiracion
de la Dormaefiie v de iz Supeiiniendonein de Comeatias, Valores v Segums
dgel Ecuadorl v no debe oiilares mavs ningun obre 2ronasiio,

InTurmee sobre dirss ragisitos egalen v raanladorss

14, Wi opindén zobe el cunplimienle de 2s obligaciones windtarsas de la
Compania, como agene de felencicn v Wecencion por gl giercicio terminado s
37 de dictginbre de 2077, 88 zivile nor separado,
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CPA, Daniel Pantaladn Saldasa
Auditor Externo
Mo, cles Regisiro Suparinfendencis da
Campanlas: SC-RMAE-1038
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GuayaqLil, 24 de mayo de| 2018
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Besnlecdos yemn ulados 14 781G 7,54

Yota) patrinonio neto N o 428,166 167,394
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Utilidad en nperacidies

Hris egresas
Lraslos financieros

403,526 161,701

19 (55351} -

Lhikidad aates de pavticipucitn de babajafdores 315,137 161,701
& Impuesto a1 veata

Participacién de vahajadores N )
Tapussto a la renty 19 {34,333) {44,357}
Utilidad del 2d0 v resultado integral toin! . 260,822 117,544
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La Cornpafis fue constitlioa an ia ciudad de Guayaguil Ecozdor gl 20 de abril dsl
HITT 2 inscriin en ef Regisio Mercenid of 47 d2 mizpe del mismo 280 con 'a razin
social COMERCIAL AGRICOLS ADASH S A

gu viHelo pincipal es la ipofiacidn, exeorieidn, distribycion, comprs, vedns v
chimercialiyackin Ce produotos @ insurics agifooias. L8 Dompaiie se encveria

domiciliada fibwisriamenie en 2 cluded de Balzar =0 g avenids Amazanas vy
Hananmercana.

Las sociones de CONMERCIAL ASRICTLA AIDASA B4 selds distribuidas de k2
siguignte inanars:

i
Marmiie dey socienissa als Ancionse B
Brava Zambrano Ayda o ' Coupdor 40000 8000%
Rosadc Bravoe Sarol Ecuadar 3.350 5.70%
~Rosado Bravo Frendy -cuadar 3,325 8.685%
Rosadoe Bravo Yyrone Ecladar 2325 B.58%,
" "50.000  100.00%

e —— -

2. IMPORTANCGIA RELATIVA

La Compafdiis ha tomado en consideracidn circunstencias especifizas quz baic su
eritetin cUmpler. sUs propies censideracionss de importancia relativa, con el fin de
asegurar gue lus estados financieros, peliticas contsbles vy notas, rafsjan la
prepparacian y revelacion de todes Ins heches y ciicunsiancias relevanies.

& ESTRUCTURA DE LAY NOTAS

Las riotas o fos estados firanciercs sc cheuentran presentadas de manera sistematics
st funcidn a su corprensibilidad vy compaiabilidad de acuerds 2 o esteblecido
canfarmickan  con las Nommas  Intemnscionales de Informacién Firancisra  pars
Pequefias vy Madianas Entigades (N para Fymes), cada pariida significativa de
Estado d& Situacian Finarcisra, Estado de Resuliados y Otros Resultagos Integrales,
Eztagdo de Cambios eq = Patrimonie y Cstado de Flujos def Efective se encuenfian
referanciadas a su nota. Cuando sea necesana una comprensitén adicicnal a la
situacion  financiera de la Compsdia, g2 prefentzran partdas  adicionales,
encabezades v sublvtalss o1 los estedss financieroz.
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Une descripeion de lgs prinsigales polilicas cortables a
sus Estaules Ninancsros =0 orssends 3 coniinuacion:

oniatas a1 |4 preparacion ds

2 Baans @ pracsiasiln

iog piesertes ealzoos fnancierns de DM AL AGRICCLE ADARS B3A. han
side orsparados Integramcite v osin ressrvas oo conformicad con 'as Mommes
iternacicnaies a2 Informac on Finencisrs pera Peguefas v Medianza Entidades [(NIF
nara Pymes) emilidas por el Consejo de Mormas Inlzacionales de Sontabidas
{1458 siglas an inglés), wivenles al 31 da dicizmbre de 2017

Lz preparazion cz los estades financicras conforme = l2s Nomnas infernacionales de
NrMacian Finencizra edlisre &l uso de clerias estirnaciunes contables oriticas,
También exige a la Adiminstracidn de 2 Compaiia gqus ajerzg suU juicio en el process
de anlicacin o sus ooilicas contables, En la Mota 8, s revelan 'as dreas gue
aplican un meyor grado de juicio o complelidad o en 88 cuales las hipdtesis v
astbnacicnes son significetivas para os estados financistos.

4.2  Moneda funcioral y de preseittacin

Las citras incluidas on estos estados fingnciaros v @n sus notas se valorge wiilizando ka
moneda del entorng econdmice incipal en gus la Compaiiia opsra. La monads
funcional y de pressntscion de 'a Compafiia es &l Délar d= los Estados {/niaos de
AMEnca.

43  Clasificacidon de saldos en corrientes y no corrienies

En af Estado de Situacidon Financisra, los saldos se progentan en fenaidn a si
vensimisnte, comp earriantes cuando 25 ingual o irferior a dece meses, contados desds
l2 focha de clerre de los sstados financiatos v como no corrienies cuahdo cs mMayor a
g3 periado. .

44 FEfective y enuivalentes de efeclive

En este grupo contable se registran a3 paridas de alla liquidez, incluyendo
inversiones a eorn plazo (inenores a2 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
pastarionnents por su vale” nominal

45  Inversiongs corrientos

£n este grupo cotalile se registra el efscive inve 1ido principalmente an instituciones
financiztas con la finalidad de rooibir vendimientos. Las ioversiones corisntes s=
clasifican dz acusrdn a la intencion gue tvo la Administracion al momento de su
adguisicion en:

7

- A walor razonable_con cambies zn_resuliados. - En es’e crupn canigble se
registran los activos gqua son mantenidos para negociar, o que, desde el
reconocimiento inicial, |1a entidad los haya rsdido ai valor rezorable o justo con
camibios en resultados.
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Faltlcas contables signiicativas

- Risponibles o la venta, T ese grupo sonishle sooreoisiien los aolhvos gue
fueron edgLiridos con & propdsito de veirierse en e! conio Slazo. Se miden £
vaior razanable v 1oz actualizecicnies ze lovan =l paffimonio como oios
ietultados intsgre.es.

zClivos francieres no Jevivados con pagus ffos o vengintento caisiminads, s2
migien 2l osto amortizado wilizandn 2 mMada a2 13 1aza de interss sfectiva v
su varinchsit s afectard g resultados dol perindo &1 Gus ooura.

S Tieamias ol aobrag clisntes

En aste Grapd cortabls s& regisirar los darechos de cobio a alisntes relzcionadas y no
relacionadns oiginudes an inDresos de actividacies ordinaiias, Se miden inicaimante,
300 S0 valor rezonabls v postariormearts por sl costo smoerlizado, de acuerdo con ol

mzteda de tass de interds afectiva considersndo coimo . a: welor imiclal, cooros, coso
financiers yio provsion por pérdidas por neieriaro dal valer (sifos Tubierg),

En las cuenias por cobrar 2lientes con vencimiznios no supsriorss a kn ano, gue no
posesn un inletes cantraciual (expliciol v cuya importe s2 espera recihir an &l corio
nlaza, no se incuys costa financiers va gua &l efecto de no actualizar Ics flujce de
giecthyo No as siyriticative.

E1 las cuentas po cobrar clisnies com vencimisntos mayores a un a2ns, €l tosto
financiers se o estab'ece conziderando &l tiempo transcurids al final da cada periodo
¥ |3 t3sa de interés referancial, considerando un insirumeanto financiero dz las migmas
caracteristicas en ling y plazo {(nterdés impilcito). '

4.7  Dtras cuentas por eobrar

En esie grupe contable se registran |08 darechos de colwra a deudorss relacionados
no relacionades ofiginados en operaciznes distintas de |2 adtividad ardinaria de s
Compafiia. Se midan iniciaimante, por su valor razenable y posteriormente por sy
casto ameont zado, de acuerdo con el metado de tasa de interes efeciiva considerando
camo tal a: vaiur inicial, costc financiero yfo provisian por perdides por cetarorg dei
walor {2 s hubiere),

A8 Inventarics

e registran los activas poseidus para ser vendides, producidos wo consumicos en el
curso normal de la operacién. Los iventarios estén conformados por matsnias primas
varas tiilizadas principaiments para ¢ proceso de fabricacion de adiculos de plasticos
varios.

J Madicion inigial. — Los inventarios se midar por su costo, el caal noluye; precio

de compra, aranceles de imporacicn. ofrgs iMpussics N0 recupsrakb'es,
ransporte, alracenamianto, costos dirsciaments atribuiblas 2 la adguigicion o
praduccion para darles su condizion v vhicacion acual, despugs de veduir
intlos los descuenios somerciales, rebajas y oiras partidas similages.
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shauloon postsiiorn, - G costo G2 los invenianios ss deierming poi &l rmatodo
promedio poidzrado v ge inidet ai cusic o al volor nelo dz reshizablz, el qua
sEE Menai. Bl va or neta realizabls coirasoonae al precio de vanly estidado s
&l clrso nortmal os) fegosio manes o costos &stimados parg tenninsr su
SEOCUSGIoN ¥ 05 isvesiros paid Taves @ cabs gu wold,

B Propisdsd, plsoas v 2unipes

En seie grupe cottable z2 regisiva iode kien wngils, sdouiidos peara sy use en i@
Craduccitn o suiniisto de bieres y skrvicios poin znehdedos a (ercercs o para
progdsitos administrativos, &, y s8lo ¢ =3 probable gus |z entidad obtenga los
eheicos econdmicos fLiuios aeivados dal imfsino, v & coste del slamenlo pusde
mEdirse Lo fizhiidad,

wedicidn inicial. - Los propiedades, planta ¥ S4uipog, s2 miden al costa, 2 cual
gue incluys 21 orecio de adauisicion después de deducir cualguiar aescuento o
rebdja; 05 costos dirgciaments afribuitlas 5 la ubicacion del activa 2n sliugar y
an lag condiciarss necesarias parg glie pueds aperar de 1z forma prevista vor
la Adminstracian y la eslimacion inicial de los cosine de desmanteiamismto v
retirg, asi comao ig relabilitacien dal lugar sobra el dus 5o asienia.

- Medicion postericr, - Las wopledadss, pianda ¥ egquipos, s& miden 8l cosio
menes [ depreciacion acumulada v &b impurte acurmulado de las vardidas por
daterinrg del valar,

- Meiodo da depreciacidon. - Los actiyos empiszan a depreciarse cuandn estan
cisparibles para su use v hasta gue sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser wblizado, La debrocgiacion ss reconocida en &f resultado de!
pericda con Bagse en al nétodo lineal zobre las vidas dtiles esiimadas por la
Adrmunistracion de la Carmpailia.

A continuacion, so presenta 8 particda de propiedadas, plants v sqtipes y 12 vida Gt
usada-en el caloulo da la deprecacian: "

Actlvos ' Tasas
Edificaciones 5%
Maguinarias 10%
Vehiculos A%

£ 1o Deterf&m dal valor de lus selives

La gompaija evalda ancalmenie |3 existencis de indicadores de deterior sohre
activas deteriorado. Las pérdidas por deteriore carrespandean 2) monto en gue el valor
2 libros del activo excede a sy vaor recuperable EFvalor recuperabe dz2 los aclives
scOrresnonds al miayer entre &l menio nelo Quo & volandria de sU venia o da su valor
de uso. La administtacién ha realizade Inz analisiz perlirentes y cosidera gque Ro se
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foounotarme 2 sU valer en linros.

1At Obligacione? eon ingnitucioines finsncisras.

He registran lus sobregios bencaios, los pidaienng wo intareser con bancos e
wistiicienss finsnciers. S8 mides nicelmanta = valor rgronate de s ransaceion v
cagteriontnerte & su Costo amodizado uileando ! méiodo e v @sa de intgrés
afsclive, Bl 0osle fianc sre =8 1o sstaliiens consitlzionde &l fienne transcurido al final
de coda pedodo v la tava de interés paciaca ton &l banco 2 instiucion financiera
tnterds Zuplicilo).

A2 Froveadores comarcidles g otess cuenitsg por pagai

Cit @5t grupe corteble Se roglsinaa lae ohliadiones de nago en favor de provesdarss
relac onados v no relacicnacos sdouiridos an & curst normei de negodia. Se midsn
iricialimante, por su veler razonable y gosisdonmente por su costo amciiizadn, ds
gzuerde con el mdtodo de (@za ds rnh;-ms alectiva consideranda comp 2l a0 valor
inicial, nagos ¥ costo financierc.

En las chentas oor pagdar provesdores con vencintianios ad supgriores a un afin, que
o poseen un interds cortraclual {explictn) y cuvn mpore se espera pagar en el coilo
flazn, 0o se incluyz costo financiero ya gue el efectu de no actualizar ios fijos de
giectivo no es sgnificalivy.

4142 Impuestos

- Agtives por impusstos carrigniss. - Se registran los wreditos tributarios de
impuesie al valor agragado e itnpueste a la ranta, 281 coms log aPtIClp% de
impueste o ia ronila gus NG han sido compensades,

- Pagivos por_impussios eorrientos, - So oregistran las obligacicnes 2on &
Administracion  Tributaria por impuesio al valor agregado, asi comu las
retenciones en la fuente por pacar por inpussto at valor agreaada ¢ impuesio &

e renta e {80 sobre todas las opsracionss lransaccinnes monetarias gue se
salicen al exterinr con o sin infervencien de las nstiiuciones dzl sistema
“iranciers incluysnde comsensaciones internadionalcs

- Impueeto a las gaqancias. - Se registya 2 impuesto a ks garancias corientc
mae el efgsto de la wolualizacidn (iberacion o constitucion) de los activas y
basivas o impussios diferidos.

v Impues'c 4435 ganancizs coricnie - Sa dztarmins sobre |z base imponible
calculada de acuerdn con las disposiciones legates y tribuiarias vigentes al
¥ clerre de’ ejercicio contable, L lasa de impuesto & 1a renta para los afos
2077 y 20170 asciende a 22%,. 5e mide 5 su valor nominal ¥ s& feconcoe en

Ins resultados del parindo en &l gus se gahera.
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lemporales que cxiaten ontre las Dagns mla:m?ncm e Gofivos Y aEslvss 0o0
sUs bases fnanclerss, &5 (esas imbosifivas ¥ regulacionas fiscalos
eripleadas en ¢ calculo do dichos tmportes son vioenies al cierrs o#l
alscinio contabls. Se mide &l monto fue se eslima recupera” O pagaT o los
Autzrdades Dibaarias v e econoce 20 ef resulaco del periode o a0 olos
cestiipdos  iniegrsiss, denandisnnc 4o lm REaRBECCIon que oigvs e
ditarancia temnaorais

Fairinsaanio

Capitsd acignado. - Bn egie gruso cointasie e regittra ' monin adeudado del
capitsl. Se mide a su valor naminal.

Resulizdos acumulados. - En aesle gruno contaitle s2 registran 148 utifdades
perdidas netas retenidas v dab gisrciciu, s0oms las clales = Compafiia no ha
slermitiaco un Jesting gafmitivo,

ingresos de aclividades ordiniarias

Los ingresos surgen en 3l curse de 135 actividadas ordirariss de la Compailiz, son
reconocidos cuando su impore pusds medirse con fiabilidad; es probable oue la
aifidad reciba bensficios &condmicos asociades con 18 Wansscrion, ¥ los costos
ircurrides o por fncurrir en relacién con la fransccocien pusden ser madidos oon
fiakiliclad.

416

¥

Vienta de hienes. - En este gripe contable se registran las venlas bor 'a venia
de productos agricals como maiz v arroz; surgen cuando ee han transferido los
riesgos vy wventajas de Hpo significativa de propiedad de los bieres al
comprador; la Cotpefia no cohserva para s nongung implicacion en la gestidn
de lcs biznas ni retieng gl contred efactivo sobra los mismaos. Se miden al valor
razonable de i2 costraprestacion recibida 0 por recibis neta de devoluciones,
rebajas v descuenios,

' Bastos y pastus

Ceosto ds ventas. - B aste grupo conizble se registrah iodos aduzllos cusios
incurrides para la generacidn de ingresos de aclividadss ordinatizs, inclayen
las perdidas generadas por valor neta de realizacién v hajas de inventanos.

Gastos. - En esle grunco contable se registran 1o gastos, provisionzs v
pardidas por dateriorg de valor gque stirgen en las actividades ordinaras de la
Compania; se reconncen de atusrda a 12 base de acumulacidn o devengo y
500 clasificados de gouerdo @ su funcidn como; de admenstracidn, o2 varnta y
otros.




——————

o miR i Al b 0 LM it e 3 B

MR SO iAoy

T R e AN, i e A

Lag aclividadas de s Combafiia no s& ancuenisn dentio o [Bs que pudisren afzctar
gl mado ambiznis, Al cdaite ds los prensniss esisdos Snencisios o gxislen
ofigationas pers eeacc aaiing Wo nestslractin de uhicacidn soipe!

A8 Dstads o= fujos de siscdio.

Lo ilujog de efeciva de acividades de onsrscion incluyan iodas soueilas Actividades
rElacicnadns con 2l gird del regocn, 2demds de ingresos v oegreses financieros v
indns agualios flujos que no estan dafinides come de inversién o finsnciamientn.

449 Gambios on poiificas y estipmaiones conisbles

tos estades finencizres sl 31 co doismbre de 20107, rin presenizn cambios en ias
moliticas v estimsactnes contables restecto & fos asiadus financieras & 37 de
ticiembre dzl 2016,

g, BOLIMTICA DE GESTION DE RIESGH
5.1 Factoras de Hesdgo financierc

La Administracion de la Compaia =5 1a responzable de ssiablacer, desamallar y dar
seguiniento a las poliicas de geslion de riasgos con el objetiva de identificay, analizar,
cotitro.ar y manidorear 'os nesqos enfentados por la Compadiia. La Compafiia reviza
regularmenie 1as politicas v sistelmas de administracidn de riegga a Tn da que reflgjen
los zambios en las condiciches de mercado y en sus actiridlades, logrando s
obtencion de un ambienta de control disciplinado y corstyuctive, en ol cual todos loz
affifiteadas griigndan sua reles ¥ ohilgacionas.

La. Compafia clasifica vy gastiona los rissoos de ingremenios financieros de la
siguienis manesa:

(&} Ricaqa de crédiio

Los actives financizros de la Compafia poigncialmante expuestos a consenyaciones
de riesgo de cédiio gonsisien pircipaltitents g dapdsios en hanons ¥ clentas por
cobrar, Respacto de las cuentas par cobirar, no &xisten concentraciones siunificativas.

[} Rieeqo da liquidez

Es el tigsgo de que ung enfidad encuentre dificuliad para cumplit con obligaciones
asociadas con pasivos financieres gue se liquiden mediante o entrega de efeciivo U
otrdfaciivo financiers.

El enfogque de la Compania para administra® la liogsidez es contar con 108 r2cursos
sufivientes para cumplir cen =sus citigacionss cusndo yencen, tanie an condiciones
normales como de fension, sin incurit en perdidas naceptailes o artssger la
rapuiacion oa 3 Compziila.
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e Riesyos dg mercado.

Es ef rigsgo de que & valar preomaile o las Fujes de efective Mliuros da un ingirumeznto
finafzizro puedan fluoivar comod copsacusncis de vatieciones en los precics de
werczoa, Bl hesgo de mersace somprends wes suidipes de riesgo desgo de sasa de
CaMbio, fnesge e tasa de e y oires fdasgos de precis, La Gormbalie ciasiiics v
sesiiong 2l figsnd de mercido & lns 2utianlss sohtinos de desco:

- Eiesgo d2 iasa 02 iiergs. - To =i desoo oo gue shvalor razonaiia oos ujos
g oifective futuros A= oo instemenis Tnansciere puedan focivar coma
CONSACUENCIY de varizciongs &0 las hsas ds interés de mercndo,

Al 31 de ciclemire de 2007, k& Uompedia ne mantizog oblipacionss o
cperaciones de crditn.

- Rigtie da tasa de sambio. - Es @l nesoo de gue =l vag rezanabiz o los fluos
dge afeclivo furus ce un instemzrio finshciern puedan fhctlsr  como
conseguanca de variEownss @ s lRsas de Sampivo fe e monsda
exiranjera.

Al 21 de diclenbre dz 2017, la Compafiia no regliza trapsacciones en monscs.
@xtranjera.

Ctros riesqos do Drecic. - Los oiros rigsgos Ce precio de los inalrumcnios
finanoieras surgen, por gjsmplo, de vailaciones on los pracios de las matarias
prinas cotizadas o de oz precios de a5 insfrumenios de parimonio.

Al 31 de diciembre de 2017, ja Compafiiz 1o realizs  Masacsicngs
redasionadas con materias primaz cotzadas o nstumentes de patrimonio.

5. ES (IMACIONES ¥ JAICIOS CONTABLES CRITICOS
aj Deteriore de inversionss corrientes

Al final de cada paricdc contabls e evalla la existentia de evidencia objeliva
de deteriord de sUR inversionas, cotvientes comparanda el galdn an libros vy e

- wvalor del mercade o valor recuperable taniedn en ctents la califcacion de
riesgn del hanco o institdcian tinanciers en dords se sncaentran inveridas,
cuEtdo gl waler an libros gxceds ¢l valop future de recuparanion se Considera
detzraro, E| valor ¢el dateriors s récoioce en UNa cusnia correctura def
actvo y en log resuliados dal periodo.

#3) Deteriore por cuentas incobrables

Al dinal de c3da perivdo confahie se evaltig 3 existéncia de svidenciz pbjetiva
de detericre de sus cuentas pov cobirar elisnies v otras cuenlas por cobtar,
comparardo gl saldo @o libros v el valor -ecuparable resultaris del andlisis de
cobrabilidad futura tamando en cusrda entre obros aspeslos Ya antigledad;
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el valor oi likres excade au valor futuro de reciperacidn se considera
asteriaro. By walol del cetedorn en raconice 8 Ubd cushis comsiiors dol
activo y en (o3 resultadas og! periedy.

i

Fecartsion oy obselesoeincin oo dnvonisdes

Al fing| do cads povindn oonizhie e aaiks 12 edisenciy e evidends objstive
de ostariorn da sy verraies compecando ol ssido an dibroz v el el
racuoeraie reaiianio el andlisis ta chsnlaccanas iomando 2n cienta Tachsag
de caducdae v tigrmne maxime de stock de irverisriog cuando sl walor &n
[fEros de o zulivos ecoeade =u waior fobo fde recuperaciin s2 copsideta
getonare. Bl volor del deteriord =@ reconnce en Un:e cuehia soriectors ded
arivg v en los resutados del peifodo.

Frovisisn por valsi neilo vealizakis 98 nventarios

Al final de cada perindo contable se evella te exsiencia evidencis viiellve de
GuLE N2 52 20drd recuperar 2 cosio de os invertanos tomparardo 2l saldo an
ibros y ef valor nato realizablz tomandde en cventts los sreclos de venta mengs
los cosios de venia para groductos terminados y 25 precios de venita manos
los costos de copversian v los coslos de venta para matsrias primas; cuando sl
walor an licros de los aclives axcetle su valar nato de ealizasion se considet s
dataritrn

El vglor del deleriort s reconoscg =n una cucnia comrectora dal activo v an los
resulfades del periode,

mpuestos diferidos

Al Hnal de cada petigds vorksblz 52 evalia ol valor & reconocer comn =clivos
cor impusstas diferidos en i3 medida que s probable la realizacion dzl
coirespendiente betieficio fiscal, & taves dz su cempshnsacion con al pago da
impuastos fisca'es iviuros,

Deterioro de actives no correntes

La Compafia gvallla perodicaments si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteniorado de acuerdo con o NIC 36 "Dateriore dei Wailor
de los Activog™. 51 exigten s indigadores se ~ealiza una estimacian del monto

Cracupsrable del aclivo, £n af cuso ge la plusvalia y de los activos Imangibles

cLe posean vidas Gtiles indaiinidas, log importes recuperables Se estiman
anualmeanie

Ei impete recyuperakie de un aciive es el mayor valor enire o valor justo de un
active g unidad goncradzna de efestive menns Los costos de venta ¥ su vaior en
uso, v ag deferminado oara un activo brdividual @ menos qus el activo no
genare entradas de efestive que son claramenie irdepsndientes dz otros
activas o grunes de astivos. .

Cuanda o valor an lihrog de un activo excede sy moenlu recuperabie, e active
es considerado detericradu vy es disminuido nastis alcanzar =y micmio
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recuperoble. Al evaluar 2l valor or. uso, 10s iiUjos de et’éftm udums estima
golit descontadne wsanda Lhs ia5a de assouento antze o inpuesio gue reflels
a9 evgluscicmas sotlales de marcade, del valor Hompe dal dingra y 108 desgos
eanecifices i activo. Pata determinar 2 valor jusio manas costas de venta, se
usa L modalo de waluscian spiepiado. Zstos cdloules son coriobivados pnr
muliipos de vealuzcion g sires aicedoirss de valor juste dispenibles.

Lag gardidas pov defavions ge) walor dz un zctivo fn financizrs gon reconocidas
SO CEGD 3 EEUERCdos e las cakdgorias oo gasios ssociados a s funcidn oel
acive deteriorado, e cemio por propiecatss an@riorments veevziurdas donde
la reevaiuacidn fue lisvads ab patimanio. Fn esté cesy, o demniore faimdidn es
FECONBCIHD GOl CEMGD A pRiimonio kasi sl monto de cuslauise resvs uaciog
anteriar,

Fara activos, sxcluyenao los de valor inmsatenal, se realiza uing evaluacit
amizl respecto de s eistad hdicadores de gue (2 pérdida por delsdora
recoernosida antericnments padria va no existr 0 haber disminuido. 91 exisie ia)
fmolicadarr a Caompafiiz estima &l monio nusvo recperatle.

Lina perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversads solamente si
tha habido un cameia en iax eslimacionss usadyas parg dalarming: @ Mmoo
recupcraile del activn desde la (Hima vazr que se t2comecid una pérdida por
datarang,

5i ez g5 2l cguo, el valor & libros del active 28 aumentado hasta a2lzanzar su
manio recuperable. Estz manto aumeantaca na puede excedar 2 va.o en oros
que habria sido desterminado, nelo de depreciacion, =i ro se hubiess
reconocido ung perdida por ceteriorn del active 2n afios anterintes. '

Tal reverea &5 reconocido con abono a resultados, a menos gue UN activo s=a
regisirado al rlo fEevaluads &0 258 cesd Bl reverzo gs tratado como un
gumeantg de resvakuacian.

Una pérdida por detencro an relacion oon gl mengr valor de imvsrstanes no s

reverss.
Frovisiones per desmantelamiento ylo medicambientates

Al final de cada periodo contahle se evalua balo critario eonico 12 rnecesidad de
realizar provisionss por dasmanizlanmients principalments de la maguinara o
planly industiial ¥ por resarcimisnto ambiental para prevenir y feparar os
garss acpados para |2 actividad de [a Gompaniia po os efectas causados
schre el medio ambiante.

Vidas itiles y valores residualos

Al fval de cade pariodo contable ze evallan las vides Ofiles estimadas y lns
valores residuales de =sus sofivos depreciablos o amortizables (z2xclivenda los
de vaior ineaienialy, cuando soures unseipto gqie ind'ca guo dehas vidas iles




P IR I L . o ]
PR T I IRV TR L IR TN T T Y
o

Fr..r.'i-:.u..,-:;r s..C"ﬁi'cs.c:rs:..!- sigrsdisalives

ER0S Guing v o oo l'i'Z:i‘_a_rl"IE,::El'I[w_':!? {-fj.l!&h.._.a W |'I§:f:.l...-sE‘.:S dowgiera ‘_J"l."l':‘ }ertlir

Valor razonable o golivos v posivos

En cigilos casos los acivoz v posives debe ser registiacos 5 ou valor
iazoned'z oUe es sl moipo por el oval un aclivo oltece s@ comprado o
varndida, o 2 monie oo el cusl un pasive coeds sz inGunids o liguidads en
una tansaccian sotual cmie pastss dedidaments nformecas, &b condiinnss
de independencia muiua, oi=ihla de ona liguidasiGn fircoss, wdilizands pers
0 nrecios vigeiizs en mamadoe aclivos, aslimaziores =n besse A la mgjor
informacion disponipla U ovas téoricar e valuacion, |28 madificecionas fuiuras
at Eclualizen de manera praspactiva.
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Ln rasiimnzn de esta coents, fus eoing sicue:

31 £x F1 e

Gigtrmeradol dizisoole dai
=07 ELN )

Sfpetv y opie el do siasthe T T e
Eoncos anionalss; S H R BEFRG
Eguwin Pichinnha B 4T4 A e
Brodubangg a4 Bay 44 084
denco niermacics i 154144 R Eit]
Tatel efottive yoquivalonive d sfaivg 348251 BI7RE

A3 de dicismbre dol 2017 represantan valeres en efective disponitlss en
Dancos [DoEes QUe A0 Uensh mnguns restiscitn pars su tilizacion inmediata.

2. ACTIVOS FINANGIEROS MANTENIDOS RASTA L VENGIMIENTO

Ui resumen de esta cuznia, fue como sigue:

1 de 21 da
digierabre det  diclembre del
2T 20%5
Aetives financisros manenidos hass ef voncingienlo
Ganco iz aconal 2.252 -
Total actives financieros mantenidos Iusta e vencimicnto 3,257 o

Al 31 de diciembre as| 2217, representa valores depositados en certificados de
- dapdsite en el Banco [nternacional, ¢ uit plaze de & meges, el cual gerers 1un
renditniento del 3,45%,,

A1 31 de dicisrrbre d2l 2017, [ composician de las invaersiones fue la siguierts:

Fecha de emision s e iGn [nlerés % Valer
RGN Banco Inienacinng) 2.45% 3257
1252
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KR 3 A
cigtaraiva g disiamtre dn
o EMT _____?E.’J'!_&__ .
Cibznie= ol as cosiuad poy ook - N o a '
Cuentas porcobrar disiiles £1) 45 252 H1.0485
Anticipsn o provecdoes 150,700 -
Trotal santes ¥ ohras cliznins por ool ” B25a57 EYFEE

Ce rmmnas e = Ve m miemd i e,

{1 Corzspondes a las {acivraz oendisnten de cobmn & |os clisntes
principalmente por Y2 vanda de alroz ¥ MEiz &l por mayor y marnor.

i) Corresponden z anticipos dados 2 mreducieres s zmoz vy maiz con 1a
ttialidad de fidsli-or gt proveador con in Jomgaiiiz ¥ gue saran dascontados
con 3 venta de su cosscha,

A0 3 de oiclembie del 2077, 18 Administrasion e la Compadia no cree
Necasario conatituir un deizriors por cuenias incobrables porgue considers gue
aus sucritas por eobrar son recuperables en s iotalidad.

10,  IMPLRESTOS

0.9 Activos ¥ pasivos par impuestos torrientes

Un resumer, de asla cyents, fus coma sigus:

31 o ¥ da
) dicicmbte dei diciembre del
2017 2016
Activos por impuestos corlentos (1) R
Crédiss tribidaria impassto 2 lararta - N 142583 -
Tota) 4 activos por impucsios cormieres __._ 14,283 -
Fazivoz por 7 presios comientes {2)
Retercion cn la Uents de WA por pagar 1€
Heterciin fenle da R porpagar RS 1.995
Impuesta a la reata porpagar del gjorowia o - 2,014
Toda) pasives por impuestes corfientas __ 6183 4.207
Totalde [actives), pdsivos por impoestos conizntes, nzta {8.0958) 807

{1} Carrsspandan al registra de vetancionzs en 13 fusnte de impliesto a la rerta
oe rofueran combensadas al cisme del periedo 2017,
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(s Corespondan o oy uslonns
refenciones &t la fente de imauesle a [ ranis y de relenciones it g fusnts

SEAGIZNIE OB paga Sof

BSA peodicates ds pogo al cicrre Ge) periodo 2017,

Loncoinn g c
.:? "

.1 - T D - Y - F T L FO [ I A T g, g, R
0.2 Conoinetdy soaiells - ardbotala b minniagio o 48 rapds condaitie

idrig reconcilizoion ertve le wlilidag segin oslados finencizros v el gosio oor
npussts a la ronls cordenie, fus nmo Sigue:

31 4da Ak ila

dizigdoe fal cfedrhee gt

o Mg
Lititiol O o odhd @atcles Haenda0oe 20T de beogesim s a
SR __ A16asF 16181
AR CMIENes ) DErnHan Ge coniliasidi
Mas Gasipg no dedusibleg - -
Mtiligad Cravakic 516587 181761
Lijlirlae A reimcrii ¢ copiabzr 180.0490 -
Salda util dad gravshla TEG 15 e
T i g 1g rents sousade 129% 18000 -
Impuesto s by fenia cudsaco 23% Rlo RS 40450
Arvcipn delunpnesio a la enl dof afo i poests mimiro) 2lpan 44 357
L) Festrija del sawlo del anticpo - Dooatn Ejeciive o, 2110 12.418) -
Ivpuesta 2 18 rerta del perioda 54.335 44,357
Crsdito ibulario o favar dz la ompresa B (.21 3
Impusato e o rana (2 favoer), por paoat de la cmpresa ) [14..?_3_?33} ) 2.834

Provision para los ainos 20497 y 2016

L& provision para =l impueéio a1as ganancias por los afos terminados of 31 de
diciembre dz 2017 y 2018, ha sido cateuiads aplicando ia tartia efecliva del
22%,

El art'ctite 37 de la bey de itéyimer Tribolaro tiemo astablsce gue 12 tariis
del lmpuesto 3 la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los
accionistas, Acciorvstas, partloipss, sonstituyentzs o benediciarios de una
socicdad son residenites o estan estab'ecidos en paraisos fizcales o regimenss
de mator impesicion gn Wnha paticipacion directa o indirecta, individual ©
conjunia, igual o superior sl 50% del capital social o de aquel que corespenda
& lz naturaleza de la sociedad, 1a tarifa del impuesto a s Henta seva del 25%.
Si la relacidn indicada as infarior al 50%, 'a tArifa del Impuesio a la Renta serd
dal 25% sobre fa proporcidn de la base mponible gque paicnazea a dicha
particicacidr en paraizes fisealas ¢ regimenes de manor imposicidn,
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Metse g ioa Coisdaz figancierns

Sol misme oo seciedad debors Folicar |2 tants del 20% sobre o poisidn oo las
parlicipaciones de sus acoionisles, Ancigitisias, porticiees, consifuventas,
peneiicianios o similares gue ao irfonme 2 |2 Administracion 1 ribuiarz en los
ermikos dafinidos pacn s pieseniacion cel Maxo g sovionisies,

Laz sociadndes nue rasvienan sus Lilficlsngs e &l 03is podidn oblensr tna
rarhsceidn de 0 nentos porcentieiss de g tarifa del lnpussio & bs Rants sohee
& monto relvertida en actives orsducinens, sfemprg ¥ cuando ke Sestine 3 1
adglisicldn ce magquinanas cueves O eIuibos AlUewos, activos bavs riego,
matenal vegelative, plantdlas v totgo insumo vegeial parg produccién sgHcols,
forestal, ganadeis v de floricultura. que g2 Lilicen para su actividad productiyva.
asi como para la adouisicion og hisnes refacicracus coft investigacion ¥
iecnviogia que mejoren produciividad, geneven diversificacidn praductiva &
inorementoe de empleo, paa o cual deherdn efzctuar 2l conesporclieds
aumenta de capiksth ¥ cumplic coe oS requisitos que Se asiablecerdn en el
Feglamenin a la presenls Ley. ion 2l saso de a8 organizacinnes fel sactor
financiero popular ¥ solidaric sujeras al sonirgl de la Supsrntendencia de
Economia Popular y Sotdaria, de las que hubieran optads por fa personeria
juridica v las asociaciones muetualistas de ahorro v crédito para 1a wivienda,
también podran obtener dichz reduccién, siempre y cuando fo destinen al
oforgamienta de créditos para 2 secior prodoctive a2 teguefice y medianos
productores, en kas condiciones gue o establerca &l “enlamento, v efectusn el
correspondiente aumena de capiial. Bl aumento e capital s peroccionard
-on la 1ascripsion en &) respectivo Registre Mercantii basia el 31 de digiembre
del gjercicly mpositiva pogterior a aquel en que se geaoraren 1as oiilidadss
mateta de [a reinversitn, v en el caso de 'as cooperativas de ahoro y cradito i
simitares & perfaccionaa ds confomitided con las normas parinentes,

Pago minime de impuesio a las ganancias

A parlir del afic 2010, g2 dsbe considerar como impussto a la renta minimo &l
valnr del anticipo catculado, =i cusl resuka da fa surna matematice del 0.4% del
activu. 0.2% det patiitnoaio, 0.4% de ingresns gravades v 0.2% de costos y
gastos no deducihles. Dichos mbros deben incsinemtarse o disminuirse por
conceEptas establecidos sy disposiviones iributarias.

Ademas, & pariir del gerticie fiseal 2008 cuando 2e haya visto afectada
sighificativamente la actividad econdmiza de un canfribuyente, &) mayor valor
antre 2l anticipe defeminads ¥ o impuesio a la renta cassado phusds sor
reciparado en la parte que axceda el tipo impositive efectivo promadin da jos
cottribuyentes en generat defimide por iz Administracion Tributaria.

Mediante Decretn Sjecuiva Nu. 210, que dispens la rebaja del pago del szldo
del anticipe del Impucsto a la Renia [IR}' para el periodo fiscal 2017, las
personas naturales y compariias g2 alfstan parz aplicar a osta msdica on
marzo y abdil progimos, respectivaments v de acuerdo a los sig.ientes casos.
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Artletre 1 s rehoim del 100%, dil page del walda del enlicipo d21 Impueste 212
Renmta  comespondisnte ol periods I'TaC al ED.!?. ozra los siguianies
comribuventas, personas naluralss, sucesinnes indivisas cbligadas a fever
sontabibdad y socedades, olyas veniss 0 ingrsses biutos enlales, respestn
gel geigig figos! 2017, sesn Wuelos © merores a guiniznics il (LS B
SO0, 000 G0) déizres da s Etados Unigos e Amneiics.

Aticulp 2.- La seboja del 309 en 2l valor 2 vagar del silda del aniicico de
rnpleste @l Hoznia coriaspocdiente 20 petiodo flscal 2097, pera fog
confrbuyenies: perscras nstrsles, sucesiones indiviszs obligadas & levar
contapilidad v socisdades, suyas ventas o ingrescs bruios siuates, respecio
dol ejercicio fiscsl 2007, sean de enire guientcd mil (LS % SL0.000,07)
aolakes g8 los tstades Unidos ce Amgrics ~; un ceniaeo de dolar hasta ur
el L S 5 1'000.000, 00 de ddlares da las Feades Unidos de Arngica.

Ariculo 3o La rebajs del 40% en ol walor a pagar oel saldo del antcipe de
Imnuesio & o Ranla coresponciente al peripoo fiscal 2017, pare oo
contihuventes, personas natalss, sucasionss indivisss obligadas a llevar
cantanilidad v socizdades, cuyas yentss © ingresos biuios anyales, 1especto
el gjercicic fiseaf 2017, s2an de un oo (WS $ 100C0.C00,01) da dalares de
log Estados Unidos de America v un centavo de délar o mas.

Faird ef aito 2077 la Compafia determind cGimo ‘mipuesio causado un valor por
JS§ 54 335,

La Compaiiia no ha sido revisada peorlas auterizades tributariag; sin embargo,
ron susceptibles de revisidn las declaraciones de ns afios 2014 al 2046,

10.5 Provision de impuéssto a la renta

Loz mevimiantas del impuasis a @ rems, fleron come sigus:

31 de 31 el
dicicmbre def  diciembre dal
imr 1016
Sdldo inicia. 2844 -
Frgwisidn del periodo £:.535 A4 35T
Fagos (2044 :
fefsticiones onla wame GE.6513) [41.413)

—_—_—— ———— ——

Saldo final (14233} 7 944

N - —  —  S— -—e—
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Lin resumen de esta ClERIE, foe comid shyuas:

KA 31 s
aintambirg el Sintmriniarna dlsy o aoug| S

felil I Ehd donpesisnibin i
Froefizdad, ginet g SIgs, NEEa T ' o
Tornenns [0} 145474 165474 -
Fdifcacionas (1) S5 470 305,474 5 00%
kinarias 182 564 120245 10.00%,
Veh'tules 2A1.004 FET ) 20 00%

TR 332.198

(Menns} Depresiacicn aoonlada: (182,145) 2352
Velal peoplodar, plarte y souipo, nate ] iy A Eﬁfiﬁ_

(i) Al 31 de dislembtwe del 2017, existen valores dados e gavantia al Barco
Fichinzcha v Produbanco como hipotecs obiertg sobre bignes inmusbles aei
USS 473316 v USS 270,627, respectivamants. {Ver nala 12)

L.os movimizntos de |a deprecacion acumulada, fueron como sigue:

Conto: 2017 2016 )
Sy des 5l 1 de ancro T 254 000
Adicinnes , neigs F£2.324 E71.14%5
Salds final T TEsas3r B39
Dopraciacitnacamulada: 2T 2016
zaldus a' 1 de cnste {1?2_.3‘52} ) -
Cazin det ofa WEn.7an i142.252)
Safria finat —_{lezadasy T {f1235%)
12, DELIGACIONES CON !NSFlTUUlDNEs FIHAMCIERAS
Un rezumen ca esta cusnia, fuz coima snue
31 de 31 de
dbclombrg gel diciombre del
2017 2045
Chligacisnes 600 ins ldciones fnancioras
bestercard Banco Pichinchea 5268 -
Earre Piokinah 230,000 145 i
Vrodubaicn 243000 To.og2
3 Banca Intenacicoal TROLNG 450000
1246288 605993
eleitne aocidn Confen del sanin A
lavoo plazo _ - -
Toial opfDoeigmes o istitasiones Rnanclipros TP 1945268 265 092

_— — Pre— T S— T —— T— 1




Corrzsporden 1 préshanes okorcedos nor divenss instituciones finsngierag,
siendo &l dezing de 1os fondos foratecsr of nepilal de aaisin v is adguisicion
ce motivas:

A saolinugeltn s detzlizi los présimos 9 izss de Dilerds gue devengan vy
L% WRNTIMiEnins.

Hanco Mohiincinn

Prastamic oo USE 180000 @ una tase ds interds del 3.75% snual, o G messs
Hazo con vehcimicnto el 29 gs oabnl oel 2018, B sakie dat capilal ab A1 de
diciatnbi= cel 2017 asciends 5 U85 180,200,

Préstemo por LSS 30.020 2 unsz fasa de irierés del $.76% arush, a 6 meses
pAarc con vancimigntn & 68 de junio del 2016, 2l salde gel capital al 31 de
dicisiite del 2017 asciende a USE 30,000,

Frodubanco

Préstamno por LSS 240.000 & una tasa de intergs Jel 5.88% arwal, o 6 mases
nlgzo con vancimiento & 20 de junic odel 2018 Bl ealdo del canital a1 31 de
diciembre del 2017 aedende 2 1S5 240,000,

Banco nternacional

Préstamn por USS 150.000 8 w13 tasa de interés dof D.08% anval, 4 B nesas
plazo con vengcimiente ¢ 08 de marzo del 2018, ) aaido del canital al 51 d=
diciembre del 2017 ascienide a ST 150.000.

Préslamo por LSS 100.000 & una tasa da interés del 9.56% anual, a 6 meses
plazo con vencimianio el 10 de marze del 2018, €l saldo del capdat af 31 da
diciemiye dey 2017 asciends a USE 100.000.

Erdstameo por LUEE 150000 & una tusa de interds dol 9.96% antal, a B meséas
plazo can vencimienio 2 25 de marzo del 2015, EI saldo del capital al 31 de

- diciemnbre del 2017 agcisade 5 USE 1ED.000,

Préstamo oor WSS 100,030 a ura tasa o= inlergs del B96% anual, & 9 meses
plazo cun vencimianin & 31 de marzo del 2018, Bl saldo del capital al 31 de
diciembra del 2017 asciende a USS 100.030.

Préstamo por LSS 40.000 a una tasa e interés del 9.86% anual, a 24 mases
plazg con vencimiznio el 02 de octubre del 2019, El saldo del capital al 31 dz
diciembte o) 2017 asdends a LSS 40.000.
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plazo cor vencimisnlo ¢ 21 dg april dei 2013, B! seldo del canitel al 31 de
diciamore del 2047 asciends a LUS% 150.000.

FTEstmind Ho° UES 0000 £ he msw de nends ool § 55% snusl 5 B mesas
aldo

glazo con wencliianio g 28 de e*:u del 2018 k=l £ det capivel al 31 de
diciemaors de HITT zsclende & LET 80.0K)

PROVEEDCGREDS COMPRGIALLE ¥ OTRAS TUENTAS POR MAGAR

LIn resumen de esiz cuenta, fue corno siijus:

a1 de 3 A=
dicicrpra del diciem bre de
By e
Mrovee d0re? ¢ AWSE Lu20lha ne tanar o
Frowsadores (1) JE.3 LK
CWras cuentss por pagar 7147 557G
Toeal provadidizres ¥ ofres CUcAiEE paod dagar L ﬂS.SGE} AT.134 '

{11 A 31 da didembre del 2017, corrasponden a valores pendientes da pago a
nroveedores 0Ccales, s custes no gokeran infarsses W saran cancelados an
los primcros mesas del periada 20718,

SORRECGION DE ERRORES

La Compafita dwants ¢ periode 2017 procedid s realzar 18 correccion dsl
imouesto a ta renta por USE 8783 no considerado en el cigme del sjercicio
2018, reduciendo la wifidad de zze beriodo por el valer antes indisads,
ieniends come cottrapartida fa cuenta de impLesto a la rema por pagar, Por
iglzs civclretancias la Compafiia brocedio a modificss las cifras presentodae al
31 de dicienbre de) 2013, modificaciones gue sa detaltan a continuacion:
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SRR TN CIE S TN W AT T

plotze g Yos Eaiadns financiaros

s TR R L o P T e T T A T o R T R e R

OORTELTIAT, ACRICOLA ATNARA B 4.
Triades de Ehuacioe Tinvreiam

dmprcsadie en ddlars

T a T

L LI T, R R T T Lzt T Lt mIuEe L R

Sty dpdeine LT aringies Sahly fina.
TELpn .t e ot e e eme L T I
AL g
SO S8 TR Rk
e 200 aeknlss do g Bl BLTER B Thh
gy erte ok WS s

ikl s 0 As o aley 144251

Tia3l

Activos moocnezabst
Propdad, deam 5 o s, i L YIAEE ) . TIRG

Thiaf ariiens 5 g sbes TIRGLE 1% 340

Tnkn| oz autives w5570 Bigg 377
T e = A L — e L o —— e, A e L e o e —— T e 1w T e - -

R8I s ¥ G 1 b

Paz g covienfes:

Ol dns 2o, 1eTFctanes 10Aazizmg, o, sarinle G <. - (23052
Fromedant oo 08y ullEs o pa [amr 4313k 1470 7

Fesivan pow B sdng rovvientes - 1407 4007

Tekl vasivos curmeats 230 KT 17413
Tintad W [y ivey Tha 220 5083 TiLE3
Lt -

_if'ﬂtlimﬂultn L%
£ apilal wcial ) RN ENEY - Iy
Wegulrs dos seanrtadng L3617 TR N At B

Total pacrinictfa medo 176127 [R.74.5 167,344

O T Y 4 T T

Tolal pasbn v rimonio nzen #5477 - a5 577

e T o TP T, -

r

b, CAPITAL SOGIAL

Al 31 de diclembre el 2017, & capita social de |2 Compaia asia constituido
por 50,000 accicnes ordinaras, suscrilas ¥ pagadas con valor naminal de USE
1 cadaung.

gLi® RESULTALOS ACUMULADCGS

Utilidades retanidasg

El saldz de esta cuerta ssta a daposicidr de lng accianisias de la Compania vy
miede sor wiilizado oara la distibucion de* cividendos, cgpitalizaciion de la
Compatita. entre ofros. Al 51 Jde dichemitvs dal 20017 ¢ 2018 aselendan  LIST
ATEAB6 y 1SS 147 344 vaspectivamente.
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Ln masumen de esta cLenta, fus como sigue:

Afos Seminacos on,
Mooz 34 g

Sickagrben 200 oiciain re 2044

ey L NN JU R S
TSR s e Anindin e mid nea s

Wl de prodacios aotcolas TARGRETS 4334703
Tofelinoraaus o aodvivados oigins fing FABEES A3 T0E

AL 21 dz diciembre del 2017, Ta Compafia generd ingresos principalmenta pot
comecializzcion y vanta 2 por mayor v omenol ae preductes agrcolas corg
BITOZ y METE.

Z2ETO DE WENTA
Un resumen de sio cueiia, fus oaimo sigus

ARos erynados an,
1 de i1 do
diciemhbre del  diciermbre dal

2017 2018

Costos de venig

Cosics e venlas 552187 & (.70 )
Tots! coztes da venta __5.921 ATt 4 097,715 -

Carrespands principelmente 2 todos los cozlos incurridos en la compra al por
mayor de airaz ¥ malz a peguehos y medianos producioes,

GASTOS ORPERACIONALES Y FINAMCIEROS
Un rezuman de esta cusnia, ius como sicls:

Afos terrinados en,

a1 da 31 dc
disizmnlare del  diciegmbro dal
) 2017 2078
| Bastos operaciorales ¥ financisios B
zastys administrativo s 1430178 TS
Toie! gostos operacionalos 130176 L 378.29%
Saslos finaacoros .
Sricing hancerioes . Baoaz -
Total nasios Hrancisros BE.342 L
Foral gastos operacionalzs ¥ TNanciics __L2es5as 3?5,2_5'1}:
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1.

Correspondzhn & los gostos de edminiziracicn ¥ financeros twuimdes saa gl

romsl lungiosamierdn de la Companis durarte el periodo 2017,

oF

COMUNGTHT =S

AL ST s dioemathrg osd 2G1Y, (2 Admbicistrecion de ta Tompsdia, pooss
maniiaren vigesies demzsides laboraies o de owas ndeles sigaificativas gua
daban sar coqsie 2radss como U &otive 0 pasivos coningantes: o, requisrar sg
revelacian.

PRECICS DE TRANSFEREPSIA

L2 ledislacion =aq maieria de Precios de Vansferenzia an Ecuador es aslicstla
desde o] afio 2003 ¥y de asuaido a |z Lay de Hagimen Tibutaio niema v su
Reglamento vigzntes al 31 de dizierbie de 2017 v 2018, esid orieniadz @
regular con fines wibutarios 125 {ransacciones realizadas antre las portes
refacionadas (ocsles wo exisrion), de mansra qus a5 eorirsprestacionss anire
partes relacionadss deben respetar @ Principio de Plena Competendia (Arm's
! angth).

Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGG15-00000455, osublicada en el
Registro Ofsial Moo 511 del 28 de nayo de 2018, ol Servicio c¢e Rentas
Iniernas modifico la normativa eolhire pracias de iransierancia y esiabiecio gue
los sujetos pasivos del tmpussio a ' @ Nenta cuye montv acumuiado de
QREFACICNEs Con pares relucionadas sean suporiores g JSE3,000,000 deben
presshtar =) Ahexo de Opzracionzs con Pares Relacionadzs, y por un moio
supernior 2 LSH15000.000 deben presentar sl Informe integral de Pracics d=
Transferencia, ademas establesié las operaciones gue ng ceban  ser

- poniempladas para dicho snalisis’ B! refendo Infarme podrd ssrosoffcitado

discrecianalmantz por 2 Servicios da Rentas lhiermas por cualguier fmonto y
tipo de speracion o fransacoidn con partes relacionadas locale: wo dal extenor.

Snnjtmramente cof la Resolcidn No. NMAC.DGERCGCIS-00000455 fus

" publicada a través de |a pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica

para la estandarizacion del analsis de precios de transferencia, ol cual
establace el contenidy de presentacién dzl infarma ntegral.

B encusttran exentos dst Azpiman d= Precios ds Transfersncia los
cortribiysntes aue: i Presanter un impussto causadn superior al 3% ds los
ingreses gravables; i Mo realicen operaciches ¢on paraisos fscales o
regirnenas fiscales preferentes, vy i} Mo mantepgan suscitto con =t estddn
nortraing para la exploracidn vy exploiacidn de recurgns no renovables,  Sin
cmbargo, deben presenfar un outafe de las opoiacionhss oon pATEEE

'
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re!aclunadas clu b—'}d:"‘l mr &n Lm ",::1&‘.3’0 "G rrlay'm‘ - mpq ccrnt;dc; f:?-:a-m.r ﬁﬁ !a
foohvs de exigibfidad o= la daolarzcidn dsl mpuosto & fa Renia,

fesnludd NAC-DEERCGD T B-000I0455:

Aricino 2 (Ambiio de Aplicacion): "Los sujetos pesives det Imuesio » la Renta
gre, noco esiondn axendes do e aplicocidn Jel oegimes da arecios Og
iransferaticia conform2 g 2 Ley de Bégimen Tibutano imteinn, danito de un
TS0 periodn fiscal hayen efectusdo opeacivres 2on nares relaciiadas an
un o acumulado susensr @ tres miiones de dolares de los Eslados Unides
de Armérica {3000,0000 deherdn pressmtar o Anoxo de Opsrsciones 6o
7ar.es Relacionadas.

S 1al monto es superior a los guince nillonas de ddlares de los Bsiedos Unidos
de  Amética (15 000,0C0), dichos sujeios  pasivos  debaran  Dressniar,
adicionslmente al Ansxo de Opersciones con Partes Relacionadas, of Infomme
Imisral o2 Frecios de Transtzrencia”

Articulo 3 (Qperavicnes no conternpladas). - "Para efcetas de caiculsr el marntc
acumulade neferido en gl artieulo anterior para |2 presenmtacion tantd dsl anexo
comd del informe, s& sumaran 105 honios de gpeiwciones con pantss
relacionadas, excepto 148 gue camespondan a:

g Operacionss con oiras partes ralacionadas lochlas con referandcia al
pariodo fiscal analizado, slempre gue no s8 gressiten alguna do las
sguiantss condiciones:

2. El syjeto pasivo:

i Declare uaa 2ase imponible da mpuesio a la renie menor a
GEMN:
li. Haya apisvackado cualquier tips de bensficios o incentves

tibutarios, incluidos los ettablecidas en ef Cddigo Orgétﬁ:;ﬂ da la
Prodiuccion, Comarcio & hiversion,

il Se acola a la reduccidn do la tawifs por renvarsion de wlilidades;

. Sea Administrador u Opzrador de una Zona Espacial de
Dragarralto Ecoendmico:

W Be dedique a la -}{D!DFHGiL:_'II'I o explstacion da recursos naturales
= =] 2
BN nm.'ab[es; a,

’ Wi, Tenga ltulares de derechos represantalivos de su capital quez
sean rasidentes © esién esiablecidos en paraisos fiscales”™ (lo
subrayado y resaltadc os nuestro) .

El fat, 84 del Reglamanio pava la Aplicacion de la Ley de Régimen Trioutatio
nternn s2%ala gue fos cuizios pasivos del Impueste a la Renta gque realicen




24,

BE| *'&? At "’i’ C?-: "\-1 ;n\lL_th -u_... ;:.:-'_'-1:
MNOIDE u "f}: Erlades Enencisrn

RS ]

ﬂpera sionas con |:|a| o5 r:alamm |1rJ-;-¢_. sdlc[eﬁmm—*nte 2 5U dﬂciaracm i aam4i af

npussic @ la Rerita, prassrmarsn al Bovisio do Sandas nlgines o Anelo de
Operaciones con Pardos RF‘..L:]GEC‘I'I’L:.LJ.ES a2 informs Infegral de Precips de
Tvanisferancia, en un plazs no Maysr & 10s dos Meeas cortadus a padic d2 la
fecha g exightiiidad do la declaracion riel mpueam & ia ranta; ¥ 13 no 2ntregs,
sl como g eniregs hoomplets, inexacta o con deios Telses ooord ser
senzsiongda gor ls Adiinisiracian Thkuiads con mulia de hasis LSE15.000

Al 31 de diclembrs de 2017, 1a Compafily o ha redistrado opsraciones oun
partes relacionadas qUE superes jos montos artas ciados, por lo tanto, a
Compaiia no esiaria sbligada a o preseniactan del Arexo de Qperacionas con
Farte Relacionadas e Informs Iniegral o2 Frecios de Transferentia,

HANCIONES
e lz Superintemlencia de Sompanias, Valores y Seguros

o s2 han aplicade sarciores a Ia Compafia o sus Administradaores, por parte
de la Supzristendzsnc'a de Corpaniss, Valores y Soguros, durainte los
gjercicios tenrrinades 2l 31 de dicienhre de 2017

Ne oirag autoridades administrativas

MNa s2 han aplicado sanciones 2 la Sompaiia o Administradores, emitidas por
parte de oiras auiondadss adminisoalivas, durante les gjercicios ierminadns &l
31 de diciembrs ce 2017

AFROBACION DE .05 ESTADOS FINANGIEROS

Lus eslados financieros por al 2fio terminado el 37 da diciembre daf 2017 han

- gido aprobados por la administracién en mayo del 2018 ¥ seran oresentados a

los Accionistas pars sU aprobacion definitiva. En opinion de la Admirisacian
de la Comeails, los cstados financieres seran aprobados por 08 Acsionistas
sin modifinacionas,

EVENTOS SUBSECUENTES

Cntre &l 31 do dciambre cel 2017 v la fecha de emision de los esiados
financierce (24 de mayo del 2018) no e produjelon eventos gue &n opinidn de
la Admipistracitn pudierzn tener un &feclo importante sobre los estados
financicros adjuntos,




