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MASKASA GESTORA DE PROYECTOS 5. A
Muts @ los Esuides Financierns
AL 31 de Diclember de 2015 ¥ 24
1. Dyperaciones

MASKASA GESTORA DE PROYECTOS 5. A So consttsnd mwdisate esctiats prilalica
aticgadn acte o notano sercero del cintom - Chaits ot | de marso del 2311, foe apsobsds por b
Eu.r.ﬂll-nn:fﬂmj: ke lf".-umF:llll';u. medanme Besnkacida Mo E!'.'[}DJ-I.'.-.Q.H.#.H.I"U-EU del 24 de mzcza
del 2011

BE ehjetn de la comapafi o eealizar esraiios, plenificae, peomoves, adeanistrer, fescalizer, constituir,
proyoch arqucdtnicos ¢ obras do ingenicrda endll, Iegenieehs chetica, npenicrts saniars v sl
a b coostuccion = cxocpocm, por 3 msmm, o medioss asskicda o subeomimaackin,
Remodelecion ¥ reconstraccicn de tode Bpo de biener muebles  Adguisscion de tods tHpe de
bienes muoebles ¢ muebdes. Pare of cumplimiento de su objeto social, b comparii pode realeear
70 celebrar coda dase de actos vio contmtos de pscciacdn de compaifas consaliorns ¥ daraks che
prrticipaciin; fideicomisos ¢ consarcios de actvichdes con persoal natarabes o juddicas nacionales
o extranpiag Poded adeguine accioors pasticipciones o derechons de compafiles existentes o por
eﬂﬂ,pwmhmﬂmﬁh&:mmmwﬂuwﬁm pamn parte sn el oo
consttatin ¢ hadoalndose con otes, o meosforméndase en ena compafia de discnto Gpo
comfurmes o dispong b ey, cotte o achvidado

En ¢l age 2010 ¢ gobiemo planted wna sene de meentivos feciles § oo fiscale pasa «f secmr
productvo 2 aves de la creacicn del Cédipo de b Produccidio ol cual ot ligido intmnsceamiens:
coml TevRs peforiras erbuotaras cuyss principafes tefoemss es la reducciin progresive del inypoesto
a la renes vo puoo porcenmmal cida adio, on o profcirmoes trea afios, &6 Bl mances goe o impuestc s
la conee baje de 259 & 22% ; el wmbedn b esosesackin del pago del andgipe del impoesto o la
CEndL, oo mbcvas versiones perd 5olo o sectotes de alimennos Frescos, eliborados; cadena Forestzl
v agrotorestak molmlmecinca, peinspenica, eossutics, tursen, cneipfss renovaldes, servicio
logistacr, bivteenologia, softeame ¢ 30 sectones estratigioos del gobleena,

L Resumen Principales Politicas de Contabilidad

A contmuacion so deseribert s principalcs politicas comtalics adiphacdes en ls preparscide de Jos
catados firanukaos, Tl como o reguicre e Mot Torsmsdonal de Contabalided (NIC 1), estas
paliticar ban sido dscixlas en fusckdn 3 s nooves intersacionsks de informacidn Bosnciera
(MIE) vigerdes al 31 de diciomber de 2015 y aplicodis de maners aniforme 2 Jos pedodos que se
FICICnARn <0 c3tos extados finaooieros,
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Moaa 5 bom Ewmdion Fonarsserms (Conamescii )

Bases de preparaciin

Lﬂmﬂlhtlﬁ:iﬁm:lﬂm&.hﬂunpﬂhﬂﬂﬂ dudlmtm&mlﬁ,hnﬂumm
de scaerdy con las nooeas isemsssnler de infonnactdn fnancers (KITP, enitdes por e
Contirye de Nestrie lrsesnaciongh de Convabalidad (IASE) 5 represenne ls adigeciin inesgral,
Expiic ¥ s rerrvas Je e apierales caemmes MSeTTIRC RS

Los etk financieros do ls Compsibia nen ssdo prepanslos sobme (s bos del wmes isdooo,

La prepusscsde de los cstadon financieros requienr cjue e gerencla cfecrie eatimaciones, wiilice
sufmarstis (v s valorscidn Jf sipanas pamndes inchecdes en los cemdos fenciens § use su coliero
o spplnas s poligees oontsblos o b propeeeoon de s ormdos Bnefeenn ) eveleooocs qus W

pikene fecaehiat on hos midmen. Vdn omndo poasles Geger 1 Seferr de s riecin Enal, s Geoneea
conaiders qur s oslimscenss ¢ wgucstca enbirzsdos furten fos adecusdos oo las cirenmeiane o

Las arsap que sovalucran un mayes prade de e o coonplefidad © dncas on ey que los supacston ¥
esmmudon sy i featoos pars s ermdos fmocenn e doscnbon mibs adelante

l‘hu*ﬂl—

Las principales poliocas de contabidad sphads on b prepatichin de ks esfacdos Fnancicros son
fas siguicnsey)

Moneds funcinnal v de preseinacian

Lis ritichn fomochoms s preenmn oo ol e be Foados Umsdos de Amdracn, meomods e
mwcliesi de la Compania v de curso legal 7 de urmdsd e cimnes def Ecusdos desde marzo ded M0

Efectivas

E clartve o o clettivn oo caim, v s dopiasos noalivedos on capntas oormoabes, gae s
pustalen sy foorer clgwlruniy m rfectn.

Cucnias par cubrar

Lax cussnias por cobrar crmaerishes v attas camtas por cobirar son acovis (isusierns o dethados
“Hnﬁpuum?mmﬂ.lu L iefcado Ehvo.

Despuats diel rreoermrnn wuonl, 5 vakr coronsble, o mdes o oosis o o ool o
mreirnlo du In e do meswds cfectiva, menos coakpesy detzriom,
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Notas a oy Exados Firanoeys d_ommescss’
Actlivos fHfas

Paaia regiitradon al posmn de adquisicion mis rodos los cosns relacorados a las adiuisiciones de
e activos,

El cowto do lis sctivis o depreciade de scuenlo con & méwds de lne mom, on funcidn de Jos
ofln e vidn Gl ewienmsds comidersndo un poacentsie de tescate en bese @ o sigalenecs

ercantac shualon

Al v o o e
Eogeijns dr comnguarss's By
Fagpatgun by { Micarss MDD %%

Camproizs 3 dimnaneriscs pof pagad

Lo passvos se comaxleran oometics & scocndo o b sigrads de e ficran del prevesdor, oo s
secaccuerd us isterty impicies pormar o3 un walor of pegn 8 1 viske, gus s g de sosende &
fa plasifieacion firmncen

Participrcitn ie trabajadores

Do avuerdo con el Chdign del Teerago del Feoadis, la Compahila debe dissdbair eote s
erabigacdsres el 15% de las usilidades enres de impessin 8 & enle, calodlada sobee b base de la
umliciad comalde Uil portiadi B binefa se mogisi conso gasto dal periodo en quo s divenga
Reconocimirms del ingresn
Lam lyprpitn o tocooocdor en s modids que o probabis que bop lsencfiosos. eoendemaroy foanio
Is evempadia 1 i ingreeos pcden sor oonfahicments medubod. Lok sfigerem son medadne ol vahor
e i g SR, e heryericht dise ook, defaleid § GIMGL Shpursios 8 s voms

L whmmmnwnmdu

¥

she pereposcrnar o serrioo 3 bos diemies de b rogmores o0 hase & ks fernae
eenimalan

Costos y gaasns
Taw commn y gustos se beggistman al coseo histdaico. Lo costos 7 gaieos s reconocen & medda gue

i incwmvicks, hdepenchemirmence de la ot an e se hay reallsslo @ page v e regisomin oo o
periodc ke cordano en @ dque M o

Mortas 3 b Erendos Finanoemn (Consnascain)
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Impucsto g la renda

Is o corporins de Enpuesio & & fonia ccaseoeuns aphoshie pors o wfo 3015 o5 & 2P Lis
dnviderdes que s deeniboven con ceger o sslobeles gravide o b e del I on it st o
IMPUESEL ABRIRANS, ST g b e DCHAO dE ow it esn s Sy a0 Soricibickes
e paridsan Faodles o persess natariles no rendenses en Ecumior,

A Edectivo

Al M de doembee de 2005 v 014, ¢l ofcoovo y equvilense de cfoetim e formaben de I ayuenie

T
Al 8 e Deciembre de
L] e
f LIT Dderes)
Bancos iociles v " 10036 150
f10358 Hil 50

i Lo Comnpaiay ofness wo oarie adiete g dearst bk batmbos Liicksl de Assiacs
en divers coedades Ananciers i, bnn foodos son de Bwe dopoesinlubad § o pemosn
[T
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Hotas g Jos Extadas Finenceros (Contmiacidng
4, Cuentas prist cohiar clisnaes, nen

Al 3L de diciembre S 20015 ¢ 2014, las cpmbae por cobear chiente, now se formaban de e sipatene
WAL,

Al 31 de THebombeor de
20518 214
i LLN Fhidans
CHeribes - 4 165,50
Caemras par oivhrar relaciandas SR 41,321,535
Civras cpernas pos enbdar 195,41 ZEER.04
Lmipuesios cormenes A58 02 LEETHG
g il Ly B R FiRTa

5, Activos Fijos

Al 31 de dicemibre de 2015 ¥ 2014, los Acteos jos se formaban de la siguieate mancra:

Al 3 de Diciembre e
2IFL5 Z014
{ LLF Lhforeg)

Muchles 7 eosones ITALGSS 161658
Huuipon de Compuamoidn 206 % AR
Viehiculos L] 0
Erpapia de e 21249, B% LI129HED
22443, 10 Z2A 10

Drepreciaciin wowmuluda A2 5061054
i4.308 58 16B32 14

L F S
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Motas a los Estados Financieros (Comuinsaciin

Pl movimsenne del costn del aceneg i, por Los afos werneanados el 31 de Diclembre, &5 comao sigue

 Edguipos de Equigos Tatl
BOcers o frorate Obcis
iCostn:
S de currg |TAIG0R  LO4963 163071 (e 2031731
Jediciones LY L&t 0 212589 ATTRA0
Resinns (LKl 000 L6507 noo 1650071
St sl b 3. ] R Bl
o \TENGSE 26962 DD
Adichioses 0,00 00 mo 006 000
Betizos i o e e a0
Saldis Final a1 31 de a 4 T
v 1751608 Ze0ed 0o 212989

—_— ——i —

&, Activos por impuestos Diferidos

Al 3 de IHciembre de
2015 il
(LS Dhdarng)
A
mﬁﬁ 661207 £
pérclidas tribatarias
641257 L
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7. Prereexdates v cuciitss por pagar

Al M de drscenbes de 2015 5 2014, lox provesdones | ceontss por e w0 bk de b sypacosr
TizwTa

Al ¥ de Diciembee de
ams b
{ E0S Dl
Prsvoodones lncales b.5907 18 AL IRA AN
Vipuacndisn por paggar &2 2.5
TESS pusr ponggas T.046 58 L1649
Suekdes ¥ Koncboanns
r 33

po E i v 15000
Parmepiaon {00 nm
1ewbaadoses

S5, 1 K510

B Cliras exstiiaa por frager

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, bs armas cuenms por pager distinmns s peoveedores ¥ cumias
poe pagnr s fommban de la sgpaiente manees:

S e
/LIS It

hrgn e 1] 0 25
Chsrur Alercles L8] 0,00
M SO AL RT 4599257
Alaria liabel Vascpars il 15950 00
Clarinsinn Mendes 0 197 88
Rise LBEL T .l
Clerms Carnten Pawr
B eI ST
Flena Yodwon HTEL T f T g

NI 6135748
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Somm g los Fioubes Fiessciers [Cranmoee i)

¥ Cucnoias por pagar & Asclonkeas

Al 21 de dscmnber de 015 v H014, les oo contes e ager 3 ookt s hoomsber de ls
SEDUERIE [0k L
Al 31 de Diciernhra de

204 2014
LR Dl

Accicinistas 16.580,80 £
16 301 L)

M, Patrimosio

5 Capital Sacial

Al 31 de dighomie dal 2015 ¢ 014, o capizal wusceito § pagaco de |8 comgaiiin coii repecscatade
por B aockwses ondicarizs do il soninal de 1780 § cads uee. B denalle de accinistis ol 31 de

diciemiber del 2015 o3 o siguiene

Mo : Parisipacion

iy
Chnstan Mendes Rbes 113,00 i
Masta Tsabel Visques 267 00 Ty
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Mo & lne Focscbon Fosewreran (Cornsmesnsn|

Al de Diiciemnbu de
s M
¢ LIY Ehidares)
L nilirtacd el pueriesd s GOSN (1365124
mmmm sk o
Utilidad bdsica por secin 858 (1706)
1. Gaston de sdminisisciin

AL de dicemnbie de 2005 § 2014, bos pstos opetacionales se fonmaban de [a sigmente manerc

Al 31 ade DMcdembere de
215 e
LI D)
Perannal
Sucldn hisco 14,511,536 2330
Cowmusinnes § Bondfranooes 203805 1004 B
[hocammis weroeen iierh S04 20%.93
BeneGioos. soctales 1547 49 ST
S e cyrsciess- T e i
Apesttes putrans] 195084 4046 44
{rasmm viege z =

o455 04
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Waoms & ke Batador Financienos (Coebnis o)

Al §1 de Diciembee de
s 4
{ LI D)
Crerezrales
Suminiztrns de ofidng 45034 290,63
Coenbmebles ¥ Lubricnes E 14378
Crastos bogles = 1606
Tel=fonia - loheres 221000 1.5B6.00
Tmapuscsais v contrbuciones - 165 B
e pasian ) A0, 7]
Depenciaciin sctivos fios 2 53348 L. A85H4
Seguns .
Crastos fuo deucibles 3R TR0 11535 55
Hunorarics A TG 15.565 (6
A7 40012 320930
SR.DGHIE 72,104,356

10, Gascos de vebita

Al 31 dde dicizmbire de 2065 5.-2“1-1-,1usp;u-=:uﬁ:.iﬂ-:iﬂﬁm§umu]:undr.h T L T

Al 31 de Diciembee de
s 14
(L1 Diafan)
Patriial
Comisinnes S15H] 156926
Hiomorarios = -
515,00 15650 32

Mors 2 kos Estasdos Froasncenns (ConbimaEdin

1
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Al 31 de [Rclembire de
iz 4
{ LIS Ihifane)
errserales
Pubilicklad y progagacsda 1,357 58 1)
Reembolsn de Giaseos = 3
Tirenns ile Vinte - 163,71
1347 38 1.810,71
1258 1amay

11, Gmsios finsmEecss

AL 31 de dliciembee de 30715 4 M4, b gastos fiercens @ foomaben de & gguiente manem:

Al 3 de IMciembre de
2015 2ioid
[ LEF Didaris)
Intereses bancarics o0 600
Serviciar ¥ Comisinoes Bancarias 2305
21595 006,07

14 Admidnisttachin de tesgos financiemns

Los obqetivos. propucstos pasa ote afio no 5o hen cumpldo. Fano se debe a la contraccicm
guc tkene el soctur de la construcckio ¥ o gue oot dieron complimiente & loe contranos de
comreicializachim Jda o progecios,

Ban o propecto B, a sacdn de | cosmmaction, ks bancos ooszhngicron el acceso a
aprlapcamicat oo v como esultado e obarvo I no moficacion de la lnea de
coding dd proyecin, Por mste motive, el proyecto. b sde postergadn para £ asio 2004
cusid 3o pRevE que se contard con Jos recanses para b calmanscidn del proveces.

El proyecio Balcones de Tombbign que tamhiin fucn provieso pars cate afie 2005, sc postergm
para A1y debido 3 que ae reliseisd o concepa del provects, replanteRndase del odginal de
12 coas de Mijo & ue nussd provects de 28 casas de inpenés priositano (que se camscoenzan
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puw ser craes huharersssabts (o w0 STRiS0 Ooenerrasl M de TOLURIY. L s gl
caxbed €5 GoC pan prosrrne e ncents oo, o gobeiee ke ponto & Sijoscts ws
liven de condio para o comttructos, por ke mom, con o loptimo miens de sl o
firancamienss de exie proiecio se regied of canthio, rettusando ef micio Jel prosooo pard o
it A4,

Ha resumen, esee ann 3018 ba sdo de woral recessdin e s provectos qui s eedan eoimis
abmiteo pats i comescislisackn,

- Sobwe o compliomone de e diponooncs de b e Gesend v of Tirecsona,
Juna Geoemd 5 of Dirstioon o cooformado por @ Gemrote Genensld 7 b Greenis
Audminisracrs de b compaidis, o que ha perminds wn luger 1 decls, e s dispossiopes
ke la panca grocml § Directisnss se hoven canplicle & el cibalbdacd.

2. lnforme cobee Bevhoi ewsranihoms producides dursse o gercico, el Gl
adminrstratre, betal v legal

Exn of denbwtn iubumtid, bevrm vodonds of porenel pady s goeers i gancs 4 L omgecis,
Tu que b pustce dursnsr & muyor panic do deresnn 200 5 iuperan s ingaeue.

En exte anbito adminlitrativo, se b somaede b decissin goneocial de po manejar opemy
COMERIOS MEoEnTAN W (engumcs conteaos frmados con pueves conmTuCOn pars o

depoader de b empiees Dipas Troidler 5.0
En o dmbsin bgal, oo hay infoonos sebon hechos extraondineno.

1 Sobx b swwsin feescen de b compafia J cone gl cpeecoss ¥ de s sosaludos
armnlcs, comparkdes cor e del eproren peovedones.

Sabice ko indices fimsiers, que reflean kos Eatidos Finencesos al 31 de diciembee del
25, s puede apalinst o siguienis

Bl indice de Bguides we wblca & 0,66 veces en ol afa en cureo; demoscands que b
enpres dharamic e peaedc mantoe fligudes um hacer froo @ sus eceshdades de

oo e,

L empress i esta penodo 2015, cames con ks capunl de mabapo sepwibeo, e elicake
de sodvrzwes § prucks ocké s ubican on negative en el af e oo, o St e achertes,
s ohserys gue sk ictiwm oornemive oo tene | wabcents coberturs wnbee Tus pesivis

COTTAAries.

P! endteudamienen Pastva / Active, o5 en un B5. W0,
hm-ﬁ:-ll--h:l-mmdmith wylas pespoc &l ojorceks SUTd, ool

2 um Enclicador smfwartente. T que Qe doon yur b ompeoi docminad on cheiie y voncs,
s emnbargn sun gaens temibsin w0 M gaes o oenpaeeoin del 004 Ess o le prace]

13
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cauma el rewukady de cwe sprcico ccondmion M4, e b Pesdides mencionsds
EMERGITEEL

4 Sobee M peopucsts swhe o desing dc b willdebon ahemades e € gencicio
ECOMOIICL
Tl ejereicho del afte 215 arecin pleelida, por lo e, mo habied feparic de oladsdes.

5 Recomendaciios a ls juitia geeral mepecto de politiess v ortrateydas pam el dgalente
cjarikhn prandimicn.

A& Cemerachon e nesvor clienses.
B Fusrss o0 s pes ingectar cepizal.

b Scwy ¢ oiade oo canpEmecwo d lo commes wber ropendad mecemuesd ¢
derrchus de sstor o parw de b roepacis. Fuse w ban cnmpiinlo  sotahdud




