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CORPORATE MANAGEMENT SERVICIOS CIA. LTDA.

1. INFORMACION GENERAL

CORPORATE MANAGEMENT SERVICIOS CIA. LTDA., es una

sociedad andénima, constituida mediante escritura piblica celebrada el 28 de

febrero del 2011 ante el doctor Jorge Machado Cevallos, Notario primero del
Cantén Quito, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén con
fecha 26 de abril del 2011. Ante la Superintendencia de Compafifas,
CORPORATE MANAGEMENT SERVICIOS CIA. LTDA., est
registrada en el expediente No. 138655.

Su objeto social lo constituyen las actividades de asesoramiento empresarial y
en materia de gestidn, actividades de capacitacién en recursos humanos,
sujetdndose a todos los requerimientos de la normativa legal aplicable;
\ Obtener préstamos, créditos financiamientos, otorga garantias especificas,
aceptar, girar, endosar o avalar toda clase de titulos de crédito, otorgar
finanzas, hipotecas o garantias de cualquier clase respecto de obligaciones
contrafdas por la sociedad.

Obtener por cualquier titulo concesiones, permisos, autorizaciones o
licencias asf como celebrar cualquier tipo de contratos relacionados con su
objeto social. Adquirir y enajenar a cualquier titulo toda clase de bienes, tales
como acciones derechos, titulos, valores o bonos; y también girar, endosar,
aceptar, adquirir, cobrar, protestar, cancelar y recibir en pago titulos, valores
y otros documentos.

Ejecutar toda clase de contratos relacionados con ¢l objeto de la sociedad y

con la existencia y funcionamiento de la misma. Para el cumplimiento de su
objeto social podra celebrar todos los actos y contratos permitidos por la ley.

3 |Pﬁ§{ﬁ
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Los Estados Financieros de CORPORATE MANAGEMENT SERVICIOS
CIA. LTDA., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales

de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y segiin
los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compaifas del Ecuador. La Administracién declara que las NIIF han sido
aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacién de los presentes

estados financieros.

!
!
%
_%
|

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que fa Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de CORPORATE
MANAGEMENT SERVICIOS CIA. LTDA., es el Délar de los Estados

Unidos de América.

i La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con
\ Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF requiere que la

Y Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
Loy inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la

informacién disponible al momento.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la

preparacion de estos estados financieros.
Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales

de Informacién Financiera - NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015 y
2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

4| Payge
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

Los registros contables y estados financieros de la Compafifa se presentan en
dolares de los Estados Unidos de América, la moneda en curso legal adoptada

por la Republica del Ecuador.

Ffectivo v sus Equivalentes

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafifa en efectivo, en
fondos reembolsables v de cambios, v en bancos sin restricciones. En el
Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarfan como

préstamos en el pasivo corriente.

Activos Financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran
posteriormente al costo amortizado mediante el método del tipo de interés
efectivo.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compaiifa evalia en cada fecha de Jos Fstados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estin
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia

objetiva sobre como uno o mis eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados

de efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad.
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Para rodos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro

puede incluir:

Py

% Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

# Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
Wi o '
¥ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién

financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del acuvo y el valor presente
| de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés

efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
direccamente para todos los activos financieros con la excepcién de las
cuentas por pagar de negociacién, donde el valor es reducido a través del uso
de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de negociacién
es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
i recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas

i son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

\ Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la
L utilidad o pérdida.

Si en un perfodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro
no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compaiifa da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el

| P oo
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activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la compafifa tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el activo transferido, la compafifa reconoce sus intereses retenidos en el activo
y una obligacién asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la
Compafifa retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafifa continda
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los ingresos recibidos,

Reconocimiento de Ingresos

Ios ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o

por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios:

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de
realizacién de la transaccidn, y siempre y cuando puedan ser medidos de

manera fiable.

Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el

que se conocen.

Impuestos corrientes v diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por

pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente.- El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad

gravable del afio. La utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de

7| Page
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Resultados Integral porque excluye items de ingresos o gastos que son
aravables o deducibles en otros afios y ademis excluye partidas que nunca son

gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafifa para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas por el Servicio de Rentas Internas

hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto  Diferido.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias

determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los

estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias

temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la

Compadia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria

cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales
surgen en una transaccién que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la

utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de

impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se

establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacion Financiera,

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha

de presentacién de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea

SRS
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probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el

activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrfan por la manera en la cual la Compafifa espera,

2 la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de

compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.
Impuesto corriente y diferido para el periodo.- 1.os impuestos corrientes y
diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida

neta.

\ Propiedad, planta v equipo

Las partidas de propiedad planta y equipo que son usados para la venta de
bienes y prestacién de servicios, o para propésitos administrativos, son
reconocidos en el estado de situacién financiera al costo histérico menos su

depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores
residuales asignados, considerando las vidas dtiles que se indican a

continuacion:

9{?3@&
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Grupo Tiempo
Muebles y enseres ‘ 10 afios
Equipos de oficina 10 afos
Equipos de computacién 3 afios
Vehiculos 5 afios

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracién de la Compaiifa en

funcién del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacién ests cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién
de activos, ademds las propiedades bajo construccién, durante sus vidas Gtiles
estimadas, usando el método de linea recta. La vida tGtil estimada, valores
residuales y el método de depreciacién son revisados al final de cada afio, con

el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,

planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de

\

venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Pl
i
M‘Mﬂ

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Gul de éstos,
o su capacidad econémica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o

renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se

mcurren.
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Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de
crédito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parimetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos

salariales futuros determinados sobre la base de c3lculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambsos en dichas provisiones se reconocen en resultados en el perfodo
en que ocurren. Los costos de los servicios corrientes, costo financiero,
ganancias y pérdidas actuariales del perfodo se presentan en forma separada

en su respectiva nota a los estados financieros.

Participacion a trabajadores

La Compafifa reconoce la participacidn a trabajadores siempre y cuando
obtenga utilidades en un ejercicio fiscal. Este beneficio se calcula a una tasa
del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones

legales.

Capital social v distribucion de dividendos

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los dividendos a
pagar a los accionistas de la Compafifa se reconocen como un pasivo en los

estados financieros cuando se configura [a obligacién correspondiente en

11 |Page
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funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucién

establecidas por la Junta.

Estado de Flujos de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, CORPORATE
MANAGEMENT SERVICIOS CIA. LTDA. ha definido las siguientes

consideraciones:

financieras.

Actividades de operacién: son las actividades vinculadas directamente con la

operacién y constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de
CORPORATE MANAGEMENT SERVICIOS CIA. LTDA., asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o
financiamiento.

| Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién,

enajenacién o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras

inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el

tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter

financiero.

Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Esrados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por

alguna normativa.
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En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus

vencimientos, como corriente aquellos con vencimiento igual o inferior a

doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corriente, los mayores a ese perfodo.

1. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

e

Las estmaciones y juicios contables son evaluados de manera continua v se

st

basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos
sucesos futuros.

e

Estimaciones importantes

P

que son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de

La Compafifa realiza ciertas estimaciones basadas en hipGresis relacionadas

con el futuro, mismas que no igualardn a los correspondientes resultados

pueden dar lugar a ajustes en el futuro:

futuros, sin embargo llevan a una presentacién razonable de los Estados
Financieros, a continuacién se detallan las principales estimaciones que

Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacién

patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,

ajustes en el futuro.

mismas que consideran varios factores en base a hip6tesis, incluyendo tasas
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar

de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en

13 | P'age
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Vidas tiles v detertoro de activos

La Administracién es quien determina las vidas dtiles estimadas y los

correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades, plantas y

equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién
del uso esperado por la Compafia. Esta estimacién podrfa cambiar
significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en

respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece

la Compaiifa.

2. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo

de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General v Financiera de la
Compafiia, mismos que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracién de todas las dreas operativas de la Compafifa,
de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la

Compania.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de

las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafifa.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la

Compaiifa.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn distribuidas entre un ndmero

considerable de cliente, empresas cuya posicién financiera es confiable a nivel

nacional, sin que existe concentracién de ¢rédito con ninguna de estas.

La Compaiifa no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de

sus partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafifa es la responsable de la gestién de
liquidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de
liquidez que tiene la Compafifa, para lo cual se ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asf como la gestién de liquidez de la Compafifa. La Administracién maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y

conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

15 | Page
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Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiifa en relacion a la gestion de su capital es
asegurar que estari en capacidad de mantener su negocio en marcha, y

proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

la Administracién de la Compafifa realiza una revision frecuente de Ja

H

composicién del capital y los riesgos de cada uno.

—

La Administracién efectia una evaluacién periédica de la posicién financiera
de la compafia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compania
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en

marcha y es adecuada en relacién al mercado en que se desarrolla la misma.

\: 4. EFECTIVO Y BANCOS

Wd Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo estin conformados
de fa siguiente manera:

31 de Diciembre

2015 2014
Caja 100.00 100.00
Banco Procredit Cea. Cte. # 19030122831 C.00 1,568.70
Banco Procredit Cra. Aho. # 1901011627890  823.74 823.74
Total 923.74  2,492.44

5 CIUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se
muestran 2 continuacion:
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31 de Diciembre

2015 2014
Clientes Nacionales 27.855.99 3,805.99
Total 27,855.99 3,805.99

6. IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicién de los saldos de activos y
pasivos por Impuestos corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion
\ 2015 2014
“ﬁ Activos por impuestos corrientes
4 IVA en Compras 0.00 0.00
\ Retenciones de [VA 41352 696.72
22 \ Crédito tributario IR | 477.93  1,056.00
o Total activos por impuestos corrientes 891.45 1,752.72
Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones IVA 100% 4.80 4.80
IVA en Ventas 2,172.00 (288.00)
Retenciones en la Fuente 2% Tl 2
Retenciones en la Fuente 10% 4,00 4.00
Total pasivos por impuestos corrientes 2,181.92 (278.08)

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser
recuperados y cancelados en el corto plazo.

17 | Page



CORPORATE MANAGEMENT

LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

T R T R I U e R B FRsRE

7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de Planta y equipo son los

siguientes:

SERVICIOS CIA.
L ADVISORS

Desotipeisn 31 de Diciembre

2015 2014
Edifictos y otros 0.00  152,038.04
Inmuebles
(-} Depreciaciéon (0.00)  (20,651.83)
acumulada
Total " 0.00  131,386.21

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de cuentas por pagar
comerciales corresponden principalmente a los valores pendientes de pago a

proveedores locales.

31 de Diciembre

2015 2014
Otras cuentas por pagar (a) 34,047.30  150,638.96
Total 34,047.30 150,638.96

a) Son valores pendientes a cancelar a los proveedores.
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9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de cuentas por pagar relacionadas corresponde principalmente a los
valores pendientes de pago a Socios, cuenta que representa el 53% de los
pasivos totales.

10. INGRESQOS

Un resumen de los ingresas reportado en los estados financieros es como

sigue:
31 de Diciembre
Detslle 2015 2014
Ventas 12% 20,500.00 3,60C.00
Total 20,500.00 3,600.00

\ 11. GASTOS GENERALES DE LA EMPRESA

\ Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

A Descripciéon - 2015 2014
Honorarios Profesionales .00 651.20
Aeprean pary: 2,850.71 6,841.71
amortizaciones
Suministros y materiales 40.00 56.00
Impuestos y Contribuciones C.00 425.06
Servicios Pablicos 0.00 47.95
Pagos por otros servicios 0.00 194.05
Pagos por otros bienes 0.00 25.00
Orros Pérdidas 0.00 357.16
Otros Gastos Financieros 68.70 0.00
Pt.é.rdlda en Venta de Activos £1,620.96 A
Fijos -
Total 14,580.37 8,598.13
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12. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. A partir del afio 2010, de
acuerdo con las dltimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador
y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor

imposicién, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

En el periodo reportado la compafia presenté perdida, por tanto, a
continuacién se muesira una reconciliacién entre la pérdida contable y la

pérdida tributaria;

Descripcién : 2015

\

a\ Flmhdad segtin libros antes de impuesto a la 5.919.63
5 remnta

| \ Participacién Trabajadores (0.00)
¥l Mis gastos no deducibles Locales 68.70
Deducciones adicionales (1,497.08)
Utilidad Gravable  4,491.25

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como
impuesto a la renta mfnimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de
la suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

La compafifa no ha realizado el cilculo del anticipo de impuesto a la renta
debido a que se encuentra exenta del pago del anticipo de acuerdo a la
normativa legal vigente que establece que las inversiones nuevas pagardn el
anticipo del impuesto a la renta a partir del quinto afio de operacién efectiva.

20 L BB e



i

CORPORATE MANAGEMENT SERVICIOS CIA. TA ‘
I:TDA 1 - i ADVISORS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS

e 2

La Compaiifa no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estdn abiertos para revisién los ejercicios del periodo fiscal 2012 al 2015.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Orginico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el musmo que incluye entre otros aspectos tributarios el

siguiente:

£

% 1 tarifa de impuesto a la renta para sociedades establecida es del 22%
para el afio 2015.

€ Fxoneracién del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para

nuevas sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de

sectores econdmicos consitderados prioritarios para el Estado.

L

Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago
de intereses de créditos externos otorgados por instituciones
? tinancieras.

E

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras

destinados al financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los

Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

@ la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del
2% al 5%. TPor presuncidn se considera hecho generador de este

i vesweptimizetitn tbieganetdrrgesad evauision Ropy@Rb (eI
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este impuesto el pago de dividendos a compaiifas o personas naturales

que no estén domiciliadas en parafsos fiscales.

Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria v que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto

a la renta.

13. CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito de la Compafifa asciende a USD$4C0,00 divido en
cuatrocientas participaciones nominativas y ordinarias de un délar {USS1)
cada una.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados

| financieros, 18 de marzo del 2016, no se produjeron eventos que en oOpiniodn
i : :
‘\ de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto importante
\ sobre los estados financieros adjuntos.
3 %
) 15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han
sido aprobados por {a Gerencia de la Compafifa y seran presentados a los
Socios y la Junta de Directores para su aprobacién definitiva. En opinién de
la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la

il

]Franklin Velasco T T TAOPROEONSULT S A

Junta de Directores sin modificaciones.

Gerente General Contador General
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