CEREANOLA CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

Activo corriente
Flectivo y equivalentes al efectivo
Activos financieros

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar relacionados
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Total Activo corriente

Activo no corriente
P'ropiedades, planta y equipo
Total Activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo corriente
Otras cuentas por pagar relacionados
Beneficios a empleados
Otros pasivos corrientes

Total Pasivo corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital
Aportes para futura capitalizacion
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

70\
[ \)

Y

.

Sr. Patricio Costa
Presidente Ljecutivo

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Notas 2019 2018
Naota 6 1.263% 4.286
Nota 7 3196 3196
Nota 22 370,000 820,664
Nota § - 14.923
Nota 9 8,938 -
383.397 843.074
Nuota 10 - 9579
- 9.579
383,397 852.653
Nota 22 1,759 292,875
Nota 11 - 26.805
Nota 12 137 513.152
1.896 832,832
1.896 832,832
Nota 14 555,000 262 483
Nata 15 (5 674 H5.674
Nata 16 10105 10,105
Nuota 17 (249.278) (318.441)
381,501 19.821
383.397 852,653

-~
CPA m

Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CEREANOLA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de Ameérica)

INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Margen bruto
(-) GASTOS DE ADMINISTRACION
(-) PARTICIPACION TRABAJADORES

Utilidad en operaciones

(-) GASTOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS/EGRESOS
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Sr. Patricio Costa
Presidente Ejeculivo

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Notas 2019 2018
Nota 18 1.288.319 933,535
Nota 19 (1.226.963) (702.486)
61.356 231.049
Nota 20 (74.637) (225.772)
Nota 11 - (797)
(13.281) 4.480
(393) (187)
11.109 219
(2.565) 4512
Nota 13 (5.756) (53.005)
(5.756) (53.005)
(8.321) (48.493)
(8.321) (48.493)

CPA Braulio Tipan
Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CEREANOLA CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2019 31, 208
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Ftectivo recibido de clientes 1.2883149 PR
Hlectivo pagado o proveedores v empleados (237.651) (160.742)
Impuesio a las ganancias pagado = -
Intereses (pagados) panados, nelos LR [187)
Uitros (egresos] ingresos, netos Hdi, 702 (BM.572)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion (3.023%) (640, 54L1)
e—————eme

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos

Erective neto (pagado) recibido por cambios en olros activis no corrientes

Efectivo neto provisto por {utilizado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Hieetive neto (pagado) recibido por obligaciones coninstituciones finanvieras

(777)
Efectivo recibido para futuras capitalizaciones Z 5,674
Efectivo pagado por dividendos -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento - b4 BT
e ——— e S,
Aumento (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes de electivo (3.023) 4,057
4.286 229
electivo y equivalentes de etectivo -
al final delhasio () 1263 4286

T _'5‘} © =
“Sr-Batrici Costa CPA Braulio Tipian
Presidente Bjecutivo Contador General

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
9



CEREANOLA CIA. LTDA.

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en dolares)

Resultado integral total del ano

Ajustes para conciliar ¢l resultado integral total del ano con el efectivo neto provisto
por (utilizado en) actividades de operacion:

P'rovision para cuentas incobrables

Provision para obsolescencia de inventarios
Depreciacion de propiedades, planta y equipos
Provision para impuesto a las panancias

Otros ajusles

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) Disminucion en cuentas v por cobrar clientes y olras cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucion en inventarios

(Aumento) Disminucion en otros activos corrientes

Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar proveedores v otras cuentas por pagar
Aumento (Disminucian) en pasivos por impuestos cormenles

Aumento (Disminucion) én pasivos por obligaciones con empleados

Aumento (Disminucian) en otros pasivos carrientes

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

S ..', -
Gr Patricio Costa
Presidente Fjecutivo

Diciembre Diciembre
Notas 31,2019 31, 2018
(8.321) (48.493)
9.579 43070
3.756 23.003
835,501 (B133.665)
- 63326
(8.938) 64 908
(A23.677) 128.768
- 461241
(513.015)

(3.023) (60.840)
e e

CI'A Braulio Tipan
Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

10



Indice:

Estados de Situacion Financiera Clasificado. ...........ovvivireienes i sissasieessessenssassssssssnsns
Bstadas de Resultados INte@iales. .uiasimuisiieiumisioiioiosmsois i imssmmiais 7
Estados de Cambios en €] PatrimoOnio ..o sessssssnsssesssess s sssees
Estados de Flujos de Efectivo

1. INFORMACION GENERAL. ....coocoooiiiiiniiiiiioeciceeisss s eeses s sseensessissssessesesseessas

1.1

CEREANOLA Cia. Ltda.

Nomibre délasntidad:. cunmmmmannsmnisnimsiavimisiasawssii i

...................................................................................

Pagina
D
!

s O

....................... 9

w14
.14

12 RUC de Iaenthodads o mmmasinimmirmiensonisamomsaissaiass s oo 14

13
1.4
1.5
1.6
1.7
1.8
1.9
1.10
1.11
112
1.13

4.1

Domicilio de la entidad: ...
Formia Tegal dela enIReharls:. o oo csmvimsniisnesorsnessbasssspssssesouss wos Rk
Palo de Pcorporaching «.occuuimminmimnisnanivsssaisiedssmis
Historia, desarrollo y objeto social: ...
Capital suserito, pagado ¥ SOtOHEZARES . ..o ucmmssssumesmmmsssaiimmsessstesias s tisrssniss
Nuamero de participaciones, valor nominal, clase y serie: ...
Participaciones 'y propletation:... i uunsviivaimiimaniiamssaiiss i
PR OVATEE TR v, il R A ST A TR AR AP
R BB ORIV i mensmnins ot R AR ORI M A A AR MSA ARSI

Petiod o conttables i i i v i

............................................................................

.. 14

B

..................... 14

..14
.14
widD
S b
ser 1D
s

.................... 16

SRUAIGOI ecONOIMICA Q8] PAIS: v visonesiruivimsiomsihinsavs ssssseessmmassss it sRTATS SRebbs oRn05
INPTIRTANCTIS RELAT IV it s s
ESTRUCTURA DE LASNOTAS. ..o sisissosiiiivssisesisiiissisins
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. ..........ccoccrvvcionnnnnn. 18

o [
vie 18
.18

4.2 Enmiendas a la NIIF para las PYMES vigentes a partir del 1 de enero de 2017,

43
44
4.5
4.6
4.7
4.8
4.9
4.10

Transacciones en Moneda eXITANJOTA:.........ccccocuiraiiessieirionsssssressisnesiassssssnsssnasss
Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes:............ococvieiiiiiinnn.
Efectivo y equivalente al efectivo: ...
PACRINON ERTURTUCROTORE s cieumssinssisuiarsvinnsiss s s A AR AN EA VA A A
DO BTURRTT OB s ouaiinusstousivn'i oo doa s s s o VS a L SS o Ev Sa La
Propiedad, planta y equipo: ...
Deterioro de valor de activos no financieros: .............coieicniniiemeaenen

Préstamos y olros pasivos FInanCleront...cuu wimiisisiisississsssissiitavii

...18
525
P4
el
.26
2B
&l
.. 28
29

A11 PrOVISIONEE viimuns s s R e R e i ras i 29

indice | Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en ddlares completos de los Estados Unidos de Ameérica)

Pagina 11



9.

10.
i i ¥
12,
13.
14,
15.
16.

17
18.
19,
20.
21.
22,
23.
24,

CEREANOLA Cia. Ltda.

$12  BeveReiona los eipleadind ...uommumsnsisimsias i

4.14 Capital social y distribucion de dividendos: ...........ccooocvevirvveennn.

4.16 Costo de la prestacion de servicios: ...,

418 Medio ambiente:

4.20 Cambios en politicas y estimaciones contables:

...............................

..................... 30
4.13 Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:................cccoooioviiiiiiiinnnnn,

e 30

...................... 31

415 Ingresos de achividades OrdiNarias: ... i

el

...................... 31
417 Gastos de admiiniSEracion: ..ooveeioeeeee i eeiree e eeese e e eeeeee e e e e s oo e

o 1§

...................... 32
4.19 Estado de Flujo de BEECHVDL v i iiismmainmeissiaaisrsismiomssiontsmssssorsias

v L

..................... 32

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION. ..........32

3l  DEErIore AEABIIVOR v s e i s s e
5.2 Litigios y otras contingencias. ...,

5.3 Valuacion de los instrumentos financieros. ......ooooovveeeeeeeeeeeeeeeein,

. 74

..................... 32

..................... 33
BEEECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO. ..o cvsuowviansassinivmiisssisosssssisdisssin

w34

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR. .....ccoc.oooiiiiiiiiieiiiereirieseasiessasseas s ssssessessssesessasans
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. ......oooiiiiiiiinieieiisininescic s esasenerennens
PROPIEDADES, PLANTA Y ECUIPOL. oomimosimsmmisesaisiisiiibs o
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. ...
OTROS PASIVOS CORRIENTES ...t nn

IMPUESTO A LAS GANANCIAS
CAPITAI

GASTOS DE ADMINISTRACION

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. ...t

.............................................................................................................

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES.......ccccisuiiviisomvisissmsiiovisn
RESULTADOS ACUNMULADEIS, .....cooouimsoiiiusapinsnsimsss i ssissssa i shssisisssoibons
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. .........cciuiimsmnmimssssnsissses
COSTOS DE PRODUCCHON  ...coresmrassssassusivsrssssssssssssivisimsassigsmssseibismsississssiismmssn

---------------------------------------------------------------

s 3D

.................... 35

«: 36

.................... 36
.................... 38
.................. 38

L
39
39
L1

................... 40
PRECIOS DE TRANSFERENECTA. ....cmmnmmsmmmsissmmisensisiss sy

...40
o M |
...42
.42

indice | Al 31 de diciembre de 2019y 2018
(Expresados en dolares completos de los Estados Unidos de América)

Pagina 12



CEREANOLA Cia. Ltda.
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CEREANOLA Cia. Ltda.
1. INFORMACION GENERAL.
- 1.1 Nombre de la entidad:
- CEREANOLA CIA. LTDA.
1.2 RUC de la entidad:
. 1792312019001
- 1.3 Domicilio de la entidad:

. Domingo Rengifo N74-29 y Antonio Basantes, Provincia de Pichincha,
Canton Quito.

. 1.4 Forma legal de la entidad:
- Compaiiia de Responsabilidad Limitada
1.5 Pais de incorporacion:
Ecuador
1.6  Historia, desarrollo y objeto social:

CEREANOLA CIA. LTDA,, se constituy6 en la ciudad de Quito provincia
de Pichincha, el 28 de abril de 2011.

El plazo de duracion de la Compania es de cien afios contados a partir de
la fecha de inscripcion de la escritura de constitucion en el Registro
Mercantil.

El objeto de la compafiia consiste en la produccion, industrializacion,
- comercializacion, distribucion, importacion y exportacion de todo tipo de
~ alimentos aptos para el consumo humano y animal. Produccion y
comercializacion de alimentos expandidos en base a quinua y demas
cereales. Produccion y comercializacion de granolas tanto en hojuelas o
sueltas, como en barras.

1.7 Capital suscrito, pagado y autorizado:

- *  Capital suscrito. - US$555.000.

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 Pagina 14
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)



CEREANOLA Cia. Ltda.

1.12 Periodo contable;

1.13

Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

Estado de Situacion Financiera por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2019.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto por el ejercicio terminados
al 31 de diciembre de 2019.

*  Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales por
el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2019.

]

Estado de Flujos de Efectivo - Método Indirecto por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2019.

Situacion economica del pais:

En el ano 2019, las estadisticas mas recientes del SRI respecto de las
recaudaciones del IVA y por consecuencia de las Ventas por sector
economico “real”, en torma global, demuestran una disminucion del
ritmo hasta diciembre de 2019. A mediados de afio se produjo una leve
recuperacion que se atribuyo a la presuncion ciudadana de que podria
mantenerse a flote el acuerdo con el FMI después de una aprobacion
limpia de la primera visita y con la muy probable aprobacion con
observaciones leves de la segunda visita, eventos que han permitido a la
banca privada acceder a fondos del exterior y por consecuencia abrir una
tanda de créditos, sobre todo de consumo. Por tanto, se entiende una
notable recuperacion de las ganancias de la banca. El sector
manufacturero ha tenido un declive desde inicio de ano, esta reduciendo
el nimero de trabajadores; el SRI reporta una sistematica caida de las
ventas manufacturadas en los nueves meses transcurridos (alimentos,
textiles, calzado, etc.). Le va bien a los sectores minero y petrolero, y hay
una leve expansion de los servicios sociales, ejemplo: educacion privada.

En resumen, se concluye que el mercado interno no esta creciendo y se
ahondan los problemas de competitividad. El Ecuador dolarizado es un
pais muy caro para producir y por tanto las empresas tienen el
permanente desafio de reducir costos, incorporando nuevas tecnologias y
enfocandose en las lincas de productos que pueden sortear mejor el
problema de competitividad.

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)
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CEREANOLA Cia. Ltda.

El Gobierno ha realizado ajustes al “Gasto corriente”, pero no logra
resultados palpables por las rigidez propia de los presupuestos mas
importantes como son salud, educacion, bienestar social y seguridad
publica; por tanto, el rubro que si ajusta es “Gasto de Inversion”, es decir
la obra publica. De hecho, la pobre contratacion de obra publica de los
ultimos dos anos es uno de los factores que contribuyen a la contraccion
del mercado interno. Se viene intentando que por la via del BIESS repunte
el sector inmobiliario (vivienda popular y de clase media).

El acuerdo con el FMI en sus dos primeras revisiones de COMpromisos,
resultaron favorables al pais. Cabe decir, no obstante, que estas revisiones,
basicamente, se refirieron a parametros de orden presupuestario, ejemplo
déficit/superavit primario, niveles de endeudamiento del gobierno en el
Banco Central, etc. Aunque en la segunda revision hubo observaciones, el
Directorio del FMI la aprobo, evitandose asi que se paren los desembolsos
programados. A efectos netamente fiscales la tercera y/o cuarta revision
del FMI dependian de que el gobierno garantizara para el 2019 la
reduccion del déficit fiscal (en 1.500 millones de délares), que se anuncio
seria cubierto con la monetizacion (venta/concesion) de varias empresas
estatales (hidroeléctricas, refineria, CNT). Este desfase fue superado el 24
de septiembre mediante la sorpresiva emision de 2,000 millones en Bonos
Soberanos.

Ademas, dice el acuerdo con el FMI que para el 2020 el gobierno debera
incrementar la recaudacion tributaria en 1.700 millones de délares. Fl 30
de septiembre el Presidente de la Republica anuncio el plan econémico,
con dos aristas, por la via del Decreto se eliminan los subsidios a la
gasolina regular y al diésel entre otros aspectos; mientras que la otra parte
del plan seria tramitado en la Asamblea Nacional como Ley urgente vy
economica. Este proyecto de Ley, y el sorpresivo anuncio de eliminar los
subsidios a los combustibles provocaron el rechazo popular y una
escalada de protestas sociales sin precedente en el pais; en conclusion, se
derogo el decreto ejecutivo que elevaria los precios de los combustibles, y
el altimo dia laborable del ano se aprobo la Ley de simplicidad y
progresividad tributaria, que asegura pocos recursos adicionales para el
ano 2020, consecuentemente se prevé un escenario de mas
endeudamiento publico, interno y externo.

Los analistas siguen considerando que ¢l panorama econémico para el
ano 2020 es muy malo en cuanto a la economia publica, y por ende
gravitara sobre la economia real (sector productivo y consumidores).

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 Pagina 17
(Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de Ameérica)



CEREANOLA Cia. Ltda.
IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el
fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan
la preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido a la Norma Internacional de Contabilidad No.1, cada partida
significativa del Estado de Situacion Financiera, Fstado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos
del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de

manera uniforme para todos los anos presentados, salvo que se indique lo
contrario.

4.1 Bases de presentacion:

Los estados financieros de CEREANOLA CIA. LTDA., corresponden al
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2019y
2018 y han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque de
costo historico.

La preparacion de estados financieros conformes con la NIIF para PYMES
exige el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipotesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados.

4.2 Enmiendas a la NIIF para las PYMES vigentes a partir del 1 de enero de
2017.

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de Ameérica)
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CEREANOLA Cia. Ltda.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en

inglés):

Seccion

Seccion 1:
Pequenas v
medianas
entidades

Seccion 2:
Conceptos y
principios
generales
Seccion 4:
Estado de
situacion
financiera

Seccion 5:
Estado del
resultado
integral y
estado de
resultados

Seccion 6:
Estado de
cambios en el
patrimonio y
estado de
resultados y
ganancias
acumuladas

)]

Descripcion de las enmiendas

Se aclara que los tipos de entidades listadas en
el parrafo 1.3 (b) no cuentan "automaticamente”
con obligacion publica de rendir cuentas.

Se incorporo una guia clarificada sobre el uso de
la NIIF para las PYMES en los estados
financieros separados de una controladora que
aplica las NIIF plenas en sus estados financieros
consolidados.

Se incorporé una guia clarificada sobre la forma
de aplicar excepciones basadas en "costo o
esfuerzo desproporcionado", que se encuentra
en varias secciones de la NIIF para las PYMES.
Se incorpord un requerimiento para que se
presenten las propiedades de inversion
medidas al costo menos depreciacion de manera
separada en el estado de situacion financiera.
Se elimind el requerimiento de revelar
informacion comparativa sobre el nimero de
acciones emitidas al inicio y al final del periodo.
Se aclara que el importe "en una linea"
presentado para las operaciones discontinuadas
incluye cualquier deterioro de esa operacion
discontinuada, medido de acuerdo con la
seccion 27.

Se incorporé un requerimiento para que las
PYMES presenten las partidas del ORI
diferenciadas sobre la base de si se pueden
reclasificar al resultado o no.

Se aclara la informacion a ser presentada en el
Estado de cambios en el patrimonio, en base a
las mejoras a la NIC 1 emitidas por el IASB en
mayo de 2010.
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Seccion

Descripcion de las enmiendas

Seccion 9:
Estados
financieros
consolidados y
separados

Seccion 10:
Politicas
contables,
estimaciones y
errores
Seccion 11:
Instrumentos
financieros
basicos

Seccion 12:
Otros temas

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Se aclara que una subsidiaria adquirida con la
intension de ser vendida o dispuesta dentro del
ano debe ser excluida de la consolidacion; y se
menciona como debe ser medida.

Se incorporaron guias clarificadas para la
preparacion de estados financieros
consolidados en grupos integrados por
entidades con diferentes fechas de reporte.

Se aclar6 que las diferencias de cambio
acumuladas en el patrimonio proveniente de la
conversion de una subsidiaria no se reconoceran
en el resultado cuando se disponga de esa
subsidiaria.

Se agregd la opcion del método de la
participacion para medir participaciones sobre:
subsidiarias, asociadas 0 negocios conjuntos en
los estados financieros separados.

Se modifico la definicion de estados financieros
combinados.

Se incorporaron cambios como resultado de las
modificaciones de la seccion 17.

Se agrego una excepcion basada en el costo o
esfuerzo  desproporcionado  para  medir
inversiones en titulos de patrimonio a valor
razonable.,

Se aclaro la interaccion entre el alcance de la
seccion 11 con el de otras secciones.

Se aclaré la forma de aplicar el criterio de
instrumentos financieros basicos a acuerdos
simples.

Se aclara cuando un acuerdo constituye una
transaccion financiera.

Se aclara en la guia para la medicion del valor
razonable que la mejor evidencia de un valor
razonable podria ser el precio en un
compromiso formal de venta.

Se aclara la interaccion entre el alcance de la
seccion 12 y otras secciones,
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Seccion Descripcion de las enmiendas
relacionados 20. Se aclaran los requerimientos  sobre
con los contabilidad de coberturas, incluyendo Ia
instrumentos incorporacion de una oracion que clarifica el
financieros tratamiento de una diferencia de cambio

relacionada con una inversion neta en el
extranjero.
Seccion 14: Se incorporaron cambios como resultado de las
- Inversiones en modificaciones de la seccion 2.
asociadas
Seccion 15: Se incorporaron cambios como resultado de las
Inversiones en modificaciones de la seccion 2.
negocios
conjuntos
Seccion 16: Se incorporaron cambios como resultado de las
Propiedades de modificaciones de la seccion 4.
inversion
Seccion 17: 21. Se alined la seccion 17 con las modificaciones
Propiedades, incorporadas a la NIC 16 por el documento ciclo
planta y equipo de mejoras 2009-2011, con respecto a la
clasificacion de las partes separadas y equipo
auxiliar.
22. Se incorporo la excepcion de permitir que una
PYME utilice el costo de una situacion como
indicativo de cual era el costo del elemento
sustituido en el momento en el que fue
adquirido o construido.
23. Seincorporé como opcion de politica contable el
modelo de revaluacion.
Seccion 18: 24, Se moditico el requerimiento sobre la vida uatil
Activos de los activos intangibles, cuya vida util no
intangibles pueda ser estimada de manera fiable. Antes la
distintos de la vida util era de 10 anos, en la NIIF para las
plusvalia PYMES 2015 se menciona que la vida qtil es de
hasta 10 anos.
Seccion 19: 25. Se reemplazd la expresion ‘"fecha de
Combinaciones intercambio" por la expresion "fecha de
de negocio y adquisicion”.
plusvalia 26. Se agregd una guia clarificada con
requerimientos de medicion para beneficios a
los empleados, impuestos diferidos y
participacion no controladora cuando se

distribuve el costo de una combinacion de
negocios,
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Seccion

Descripcion de las enmiendas

27.

Seccion 20: 28.
Arrendamientos

29;

Seccion 22: 30.
Pasivos y
patrimonio

31.

32.

33

34.

35.

Seccion 25:
Costos por
préstamos

Se agregd una excepeion basada en el costo o
esfuerzo desproporcionado para reconocer
activos intangibles de manera separada de la
plusvalia en una combinacion de negocios y el
requerimiento para que todas la entidades
describan los factores cualitativos que
conforman una plusvalia reconocida.

Se incluye en el alcance de la seccion 20 un
arrendamiento con interés variable cuando el
factor de variacion se relaciona con tasas de
interés de mercado.

Se aclar6 que algunos acuerdos de outsourcing,
contratos de telecomunicaciones que otorgan
derechos de capacidad o acuerdo de "take-or-
pay" son, en esencia, arrendamientos.

Se incorporé una guia que clarificada para
clasiticar un instrumento financiero como
pasivo o patrimonio.

Se exceptu6 el requerimiento de medicion
inicial del parrafo 228 a instrumentos de
patrimonio emitidos en el marco de una
combinacion de negocios.

Se incorporaron requerimientos relacionados
con la CINIIF 19.

Se aclard6 que el impuesto a las ganancias
relacionado  con  distribuciones a  los
propietarios y los costos de transaccion en una
transaccion de  patrimonio  deben  ser
contabilizados de acuerdo con la seccion 29.

Se modificaron los requerimientos, para que el

componente de pasivo de un instrumento
compuesto sea contabilizado de la misma

manera que un pasivo financiero separado.

Se agregd una excepcion basada en el costo o

esfuerzo desproporcionado para medir un

dividendo a pagar en activos.

Se exceptud de los requerimientos del parrafo

2218 a las distribuciones de dividendos a pagar

en activos.

No se incorporaron cambios.
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Seccion

Seccion 26;
Pagos basados
en acciones

Seccion 27:
Deterioro del
valor de los
activos
Seccion 28:
Beneficios a los
empleados

Seccion 29:
Impuesto a las
ganancias

Seccion 30:
Conversion de
la moneda
extranjera

37.

39.

40.

410

43.

45.

46.

Descripcion de las enmiendas

Se alineo el alcance y las definiciones de la
seccion 26 con la NIIF 2 para clarificar que las
transacciones que involucran instrumentos de
patrimonio de otras entidades del grupo
también estan dentro del alcance de la seccion
26.

Se aclar6é que la seccion 26 aplica a todas las
transacciones de pagos basados en acciones en
las que la contraprestacion inidentificable
parezca ser menor que el valor que el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio
comprometidos o el pasivo asumido.

Se aclaré que el tratamiento contable de las
condiciones de consolidacion "irrevocabilidad"
v de las modificaciones a los instrumentos de
patrimonio comprometidos.

Se aclaré que la simplificacion prevista para
planes de un grupo es un "alivio" de medicion,
pero no de conocimiento.

Se aclaré que la seccion 27 no aplica para
contratos  provenientes de contratos de
construccion.

Se aclaro que se deben aplicar los
requerimientos de contabilizacion del parrafo
28.23 a otros beneficios de largo plazo,

Se elimino el requerimiento de revelar la politica
contable para beneficios por terminacion.

Se alinearon los principales principios de la
seccion 29 con la NIC 12 para el reconocimiento
y la medicion de los impuestos diferidos, pero
modificados de manera consistente con otros
requerimientos de la NIIF para las PYMES.

Se agrego una excepeion basada en el costo o
estuerzo desproporcionado para la
compensacion de activos y pasivos por
impuestos diferidos.

Se aclaré que un instrumento financiero cuyo
valor se deriva de la variacion en un tipo de
cambio especifico esta fuera del alcance del la
seccion 30, pero no asi los instrumentos
financieros denominados en moneda extranjera
(que si estan dentro del alcance de la seccion 30).
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Seccion Descripcion de las enmiendas
Seccion 31: Se incorporaron cambios como resultado de las
Hiperinflacion modificaciones de la seccion 17.
Seccion 32: No se incorporaron cambios.
Hechos
ocurridos

despueés del
periodo sobre el
que se informa

Seccion 33: 47. Se alineo la definicion de parte relacionada con

Informaciones a la que brinda la NIC 24, ademas se incorporan

revelar sobre los cambios de la NIC 24 por el documento Ciclo

partes de mejoras 2010-2012.

relacionadas

Seccion 34: 48. Se elimino el requerimiento de revelar

Actividades informacion comparativa para la reconciliacion

especiales de los cambios para la reconciliacion de los
cambios en el importe en libros de los activos
biologicos.

49. Se alinearon los principales requerimientos de
reconocimiento y medicion par activos de
exploracion y evaluacion con la NIIF 6.

Seccion 35: 50. Se incorporo la posibilidad de usar la seccion 35
Transicion a la en mas de una oportunidad.

NIIF para las 51. Se agregd una excepcion a la aplicacion
pymes retroactiva de la NIIF para las PYMES a los

préstamos del gobierno existentes a la fecha de
transicion a esta NIIF.

52. Se agrego la opcion de que una PYME que
adopta por primera vez la NIIF para las PYMES
use como costo atribuido un valor razonable
proveniente de in evento especial.

53. Se incorpord la opcion de usar el importe de
acuerdo con los PCGA previos como "costo
atribuido" de propiedades, planta y equipo o
activos intangibles usados en actividades
sujetas a regulacion de tarifas.

54. Se agreg6 una exencion voluntaria para los
casos de hiperinflacion grave.

55. Se simplifico la redaccion usada en la exencion
de re-expresar la informacién financiera al

adoptar por primera vez la NIIF para las
PYMES.

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 Pagina 24
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)



4.3

44

4.5
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Seccion Descripeion de las enmiendas
Glosario de 56. = Mercado activo.
terminos * Familiar cercano a una persona.
(nuevas * Operaciones en el extranjero.
definiciones) * Pagos minimos de arrendamiento.

=  (Costos de transaccion.

La Administracion de la Compaiiia no adopto anticipadamente ninguno
de los pronunciamientos antes descritos.

Transacciones en moneda extranjera:

a) Moneda de presentacion y moneda funcional. - Las partidas
incluidas en los estados financieros de CEREANOLA CIA. LTDA.,
se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en
que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de
CEREANOLA CIA. LTDA., es el délar de los Estados Unidos de
América, que constituye, ademas, la moneda de presentacion de los
estados financieros de la Compania.

b) Transacciones y saldos. - Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las techas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado de resultados.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes:

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de
sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce

meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como
no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalente al efectivo:

La Compania considera como efectivo y equivalente al efectivo a los
saldos en caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras
de facil liquidacion pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo
depositos a plazo. En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los
sobregiros, de existir, se clasificarian como obligaciones con instituciones
financieras en el Pasivo Corriente.
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4.6 Activos financieros:

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

a) Documentos y cuentas por cobrar, - La Compania reconoce la venta
al momento de transferir la propiedad y el riesgo en el caso de venta
de bienes v segun el grado de avance para los servicios. Las cuentas
por cobrar originadas por la venta se reconocen inicialmente a su
valor razonable vy posteriormente a su costo amortizado de acuerdo
al método de la tasa de interés efectiva.

El interés implicito se desagrega y reconoce como ingreso financiero
a medida que se van devengando los intereses, utilizando una tasa
de descuento propia de la Compania.

La Compaiia establece una provision para pérdidas por deterioro
de cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva
de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se adeudan
de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.
Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar
son; dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el
deudor inicie un proceso de quiebra y el incumplimiento o falta de
pago; asi como también la experiencia sobre el comportamiento y
caracteristicas de la cartera de clientes.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de
provision y el monto de la pérdida se reconoce con cargo los

resultados netos del periodo.

4.7 Inventarios:

Las existencias estan valoradas al menor valor entre el costo o el valor neto
de realizacion.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.
El valor neto de realizacion representa la estimacion del precio de venta
menos todos los costos que serdan incurridos en los procesos de

comercializacion, venta y distribucion.

Los descuentos comerciales, rebajas obtenidas y otras partidas similares
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son deducidos en la determinacion del precio de adquisicion.

CEREANOLA CIA. LTDA., realiza una evaluacion del valor neto de
realizacion de los inventarios al final de cada ejercicio, registrando una
estimacion con cargo a resultados cuando éstas se encuentran
sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente causaron la
rebaja havan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de aumento
en el valor neto de realizacion debido a un cambio en las circunstancias
economicas o precios de los inventarios, se procede a modificar la
estimacion previamente efectuada.

Las provisiones sobre las existencias de la Compania se han constituido
en base a un estudio técnico que cubre las distintas variables que afectan
a los productos en existencia.

4.8 Propiedad, planta y equipo:

Las Propiedades, planta y equipo son utilizados en la operacion de la
Compania, los cuales se valoran al costo de adquisicion neto de su
correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro
que haya experimentado (si las hubiere).

Adicionalmente, al precio por la adquisicion del bien, se incluyen los
gastos del personal relacionados directamente con las obras en curso y los
relacionados con la puesta en marcha del bien.

Las obras en curso se traspasan a propiedades, planta y equipo una vez
finalizado el periodo de prueba y se encuentren disponibles para su uso,
a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento
de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los
correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida qtil de
éstos, 0 su capacidad econémica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion
menor se registran directamente en resultados como costo del periodo en

que se incurren.

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
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depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion

alguna.

La vida util de los activos se revisa y ajusta si es necesario en cada cierre
de ejercicio, de tal forma de mantener una vida 1til restante acorde con el
valor de los activos.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de
propiedades, planta y equipo se reconocen como resultados del periodo y
se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto
contable del activo.

Para la medicion posterior de sus propiedades, planta y equipo la
Compania ha considerado el modelo del costo menos depreciacion y

menos pérdidas por deterioro.

La vida util para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como

sigue:
Clases de propiedad, plantay Valor
equipo Anos de vida atil residual
Magquinaria y Equipo 10 anos 0%

4.9 Deterioro de valor de activos no financieros:

La Compania evalua periodicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se
realiza una estimacion del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo
de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y
su valor en uso, vy es determinado para un activo individual a menos que
el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el
activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su
monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos al activo.

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 Pégina 28
(Expresadas en ddélares completos de los Estados Unidos de América)



CEREANOLA Cia. Ltda.

Para determinar ¢l valor justo menos costos de venta, se usa un modelo
de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por maltiplos de
valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son
reconocidas con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a
la funcion del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente
reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso
el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto
de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido.
Si existe tal indicador, la Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida, es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo desde la ultima vez que se
reconocio una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros
del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.

Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro del activo en anos anteriores. Tal reverso es
reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

4.10 Préstamos y otros pasivos financieros:

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce
en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

411 Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando:

. La Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados;
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Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion;
. El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo
en consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre
de los estados financieros.

412 Beneficios a los empleados:

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion
patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran
ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas
de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base
de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el
periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva
nota a los estados financieros adjunta.

4.13 Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la
renta corriente y al impuesto diferido.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de cierre
de cada ejercicio, siendo de un 25% para el ano 2019.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las
diferencias temporales imponibles o deducibles que existen entre la base

tributaria de activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision
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de impuesto a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

4.14 Capital social y distribucion de dividendos:

Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los
dividendos a pagar a los socios de la Compania se reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las
politicas de distribucion establecidas por la Junta de Socios.

4.15 Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o por recibir por la prestacion de servicios en
el curso ordinario de las actividades de la Compafia. Los ingresos
ordinarios se presentan netos, devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos
futuros vayan a fluir a la entidad v se cuamplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades de la Compaiiia. No se considera que sea
posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se
han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

4.16 Costo de la prestacion de servicios:

Corresponde a los costos incurridos en la prestacion de los servicios y se
registran en la medida en que los correspondientes ingresos de
actividades ordinarias son reconocidos.

417 Gastos de administracion:

Los gastos de administracion corresponden principalmente a:
remuneraciones del personal de las unidades de apoyo, depreciacion de
oficinas y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa.
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418 Medio ambiente:

Los desembolsos asociados al medio ambiente se imputan a resultados
cuando se incurren en ellos.

4.19 Estado de Flujo de Efectivo:

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en
general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional
utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de
Resultados Integral.

4.20 Cambios en politicas y estimaciones contables:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan cambios
en las politicas v estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

5.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones v criterios usados son continuamente evaluados y se basan en
la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran

iguales a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion.

5.1 Deterioro de activos.

De acuerdo a lo dispuesto por la Seccion 27 de la NIIF para PYMES, la
Compania evalua al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin
indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo,
para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

5.2 Litigios y otras contingencias.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados
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activos.
. La vida util y valor residual de los activos materiales e intangibles.
. Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.
. La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser
requeridas, el valor de las mismas.
. La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
. Valor actuarial de Indemnizaciones por Anos de Servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma
prospectiva.

5.3 Valuacion de los instrumentos financieros.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de
la siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y
pasivos financieros con términos y condiciones estandar y negociados en
los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios
cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte.

Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de
la transaccion mas reciente provee evidencia del valor razonable actual
siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las
circunstancias economicas desde la fecha de la transaccion. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion (por ejemplo,
un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo
del emisor, la legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el
cambio en las condiciones de referencia en funcion de los precios o tasas

actuales para instrumentos similares.

Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo
financiero o pasivo financiero no es activo, la Compaiiia establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de
informacion disponible sobre transacciones recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares y/ o el analisis de flujos de efectivo descontados
basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con
precios o tasas de mercado).
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018
Bancos (1) 1.263 4.286
1.263 4.286

(1) Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restricciones y de libre
disposicion.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018
Tomatoo Foods 3.196 3.196
3.196 3.196

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a cuentas por
cobrar por impuestos y anticipos entregados a los empleados, conforme el
siguiente detalle:

Diciembre 31, 2019 2018
Cuentas por Cobrar SRI - 13.623
Anticipo Quincenas Empleados - 1.300

- 14.923

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018
Crédito tributario a favor de LR. _ (1) 8.938 -
8.938 -

(1) Ver Nota 13.
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de la composicion del valor neto por categoria de esta cuenta fue
Como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018
Propiedades, planta y equipo, neto:
Muebles y enseres - 166
Equipos de Computacién y Software - 2.868
Maquinaria & Equipo - 47.896
Depreciacién acumulada - (41.351)
- 9.579
Mueblesy  Computadores Maquinaria
Concepto enseres y equipo vy Equipo Total
Ano terminado en diciembre 31, 2018:
Saldo inicial 2.868 166 47.896 50.930
Adiciones - - - -
Gasto depreciacion (2.868) (166) (38.317) (41.351)
Saldo final - - 9.579 9.579
Ano terminado en diciembre 31, 2019
Saldo inicial 9.579 9.579
Adiciones - - - -
Gasto depreciacion - - (9.579) (9.579)
Saldo final - - - -
11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, 2019 2018
Fondos de Reserva - 488
Provision Décimo Tercero - 1.810
Provisiéon Décimo Cuarto - 6.893
Vacaciones - 16.817
15% Participacion trabajadores - 797
- 26.805
(1) El movimiento de participacion trabajadores fue como sigue:
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Diciembre 31, 2019 2018
Saldo a Enero 1, 797 41.654
Provision del ano - 797
Pago (797) (4.654)

- 797

12. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018
Con el IESS - 6.531
Con la administracion tributaria 137 2997
Impuesto a la renta por pagar - 36.825
Otros por pagar empleados - 9.564
Otros por pagar - 457.235
137 513.152

13. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%. Las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais vy los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del veinte v dos por ciento (25%) sob

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta,
a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el
deber de informar sobre sus socios conforme las disposiciones tributarias
establecidas para el efecto.

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa
del 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.
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La Compania no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas,

la tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2019 y 2018 asciende a 25%
respectivamente.

*  Pago minimo de impuesto a la renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23
de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo no es acreditado el pago del impuesto a la renta causado, o no
es autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se
constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se
considerara como el primer afo el primer trienio al periodo fiscal 2010
cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada
gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar
su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para
que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o
caso fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la
autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a
la Renta.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal v el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue
como sigue:
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Diciembre 31, 2019 2018
Utilidad o (Pérdida) contable (2.565) 5.309
15% PUT - 797
Utilidad antes de IR: (2.565) 4512
Mas: (gastos no deducibles)

Gastos no deducibles locales 29,282 273.886
Menos: (ingresos exentos)

Ingresos no objetos de impuesto a la renta - (66.378)
(-) Deducciones:

Empleados discapacitados (3.694)
Liberacion (constitucion) de impuestos diferidos - -

Utilidad gravable 23.023 212.020

Impuesto a la renta afectada por la tasa impositiva 5.756 53.005

Impuesto a la renta minimo = -

(1) Corresponde al Impuesto a la Renta Causado.
Movimiento del Impuesto a la Renta:

Diciembre 31, 2019 2018
Saldo a Enero 1, - (4.460)
Gasto 5.756 53.005
Pago (36.824)
Retencion en la tuente (14.694) (11.721)
Saldo final por pagar - -
Saldo final a favor (1) - 8.938 -

(1) Ver Nota 9.

14. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2019 esta constituida por 555.000 participaciones

ordinarias y nominativas, con un valor nominal de 1 dolar cada una.

15. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Por Resolucion de Junta General del 30 de abril de 2019 se incremento la cuenta
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Aportes para Futura Capitalizacion en US$65.674 que corresponden a
Dividendos de Ejercicio anteriores.

16. RESERVAS.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se procedio con la apropiacion de la
reserva legal.

17. RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de

los socios y puede ser utilizada para la distribuciéon de dividendos y ciertos
pagos, como la re liquidacion de impuestos u otros.

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalmente a ingresos por prestacion de venta de bienes y
servicios, detallamos a continuacion:

Diciembre 31, 2019 2018

Venta de bienes 1.118.319 249.018

Venta de servicios 170.000 684.517
1.288.319 933.535

19. COSTOS DE PRODUCCION.

Corresponde principalmente al costo de materiales e insumos, mano de obra,
maquinaria v equipo, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue de US$1.226.963 y
USS$702.486 respectivamente.
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GASTOS DE ADMINISTRACION.

Corresponde principalmente a gastos administrativos por sueldos y beneficios,
asi como gastos varios, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por US$ 74.637 y
US$225.772 respectivamente.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas entre partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre ¢éstas
respeten el Principio de Plena Competencia (Arm'’s Length).

El articulo innumerado quinto posterior al Art. 15 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, senala: “Art. (..) Los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia cuando:

Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos
gravables;

No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; v,

. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables...”

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015
en concordancia con la resolucion NAC-DGERCGC16-00000532 del 30 de
diciembre de 2016, el Servicio de Rentas Internas establece las condiciones y
metodologia para los contribuyentes envien informacion sobre Precios de
Transferencia, en forma especifica para compaiias con operaciones entre parte
relacionadas locales las condiciones de envio son: i) declarar una base
imponible del Impuesto a la Renta menor a cero, ii) hacer uso de cualquier
beneficio o incentivo tributario incluidos en el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversion, iii) Se acoja a la reduccion de la tarifa por
reinversion de utilidades, iv) Sean operadores y/ o administradores de ZEDES,
v) Se dediquen a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables y, vi) tengan titulares de derechos representativos de capital con
residencia en Paraisos Fiscales.

En concordancia a lo senalado en el parrato anterior, los sujetos pasivos del
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Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de
precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno,
dentro de un mismo periodo fiscal havan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dolares de los
Estados Unidos de América (US$3.000.000), bajo las condiciones antes
expuestas, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de los
Estados Unidos de América (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, conforme el analisis de la normativa vigente
la Compania cumple las condiciones de exencion de la norma y por ende no

esta obligada a la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia
ni esta obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

22,  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar a relacionadas fue como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018

Fortesan y Consorcio Ordeno/Fortesan - 482.541

Fortesan por cobrar 370.000 338.128
370.000 820.669

Un resumen de los saldos de cuentas por pagar a relacionadas fue como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018
Fortesan por pagar 1.759 292875
1.759 292.875

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas que afectaron a
resultados, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018
Venta de servicios 170.000 684.517
Venta de Activos fijos 10.000 -
180.000 684.517
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Diciembre 31, 2019 2018

Arrendamientos de inmuebles 50.000 -

Compra de insumos - 1.400
50.000 -

23. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, la Compania no mantiene demandas en
contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se han

determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas
en los estados financieros adjuntos.

24. SANCIONES.
. De la Superintendencia de Companias.

No se han aplicado sanciones a CEREANOLA CIA. LTDA., a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia
de Companias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 y

2018.
B De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a CEREANOLA CIA. LTDA,,
a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

25. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de estos Estados
Financieros, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o
de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de
los mismos.
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26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 han
sido aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 5 de febrero de 2020
y se presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas
el 2 de marzo de 2020. La Administracion considera que no se produciran

cambios a los presentes estados financieros.
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