Blenastor C.A.

(Una subsidiaria de Australis Holding S.A.)

Estados de situacion financiera

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019,

con cifras comespondientes al 31 de diciembre de 2018
(Expresados en délares de los EUA)

Reestructurado
Notas 2019 2018 1 de enero 2018
Activos
Carriente
Efectivo en caja y bancos 13 23.058 180.931 110630
Cuenlas por cabrar comerciales y olras cuentas por cobrar,nato 14y 15 1.541.583 1.727.858 1.402.143
Inveniarios, neto 16 2013411 2018813 1.045 852
Acflivos porimpuestos cormientes 17 49.872 84952 71455
Gaslos pagados por anticipado 2478 2.384 asm
Total activo cormients 3.630.400 3.974.938 3533851
No cormiente
Propiedad planta y equipo, neto 18 2.385.188 2454 927 2543 853
Activos inlangibles, neto 19 32.081
Activos por derechos de uso, nelo 20 31322
Activo por impuesto diferido 26¢c) 103.279 22 567 21553
Tolal activo no corrients 2,551 870 ZATTAB4 2565 406_
Total activos s.m_.a:'o 8.‘52.4!! 6.099.057
Pasivos y patrimonio
Corrienta
Obligaciones financieras - corto plazo 21 138.748 2B6.990 318.483
Cuenias por pagar comerciales y otras cuenias por pagar 15y22 2330268 2,644 544 2,049 485
Préstamos con paries reiacionadas 15 392.528 242 528
Provisiones 23 92,323 116 638
Beneficios a empleados a corto plazo 24 105,329 122.144 115,507
Pasivos por impuestos camientes 26b) 80.101 150.588 45837
Pasivos por amendamiento 25 15661
Total pasive corriants 2.742 430 3713430 2.771.650
No corriente
Obligaciones financisras - largo plazo 21 607 210 248.692
Otras cuentas por pagar largo plazo 208226
Pasivo por armendamiento larga plazo 25 15.661
Obligacién por beneficios post-empleo 27 878 788 B866.081 777.048
Total pasivo no corriente 1.501.640 856.081 1.234
Patrimonio
Capital social 1.345.350 1.345 350 1.345.350
Reserva legal 23.797 23797 23.797
Otros rasultados integrales 34 987 (17.838) (7.154)
Resultados acumulados 534.086 521.603 730448
Total patrimonio 28 1.838.200 1872911 2.092 441
Total E'im X Elﬂmonlo 6.182.270 6.452.432 6.099.057
— ——— —




Blenastor C.A.
(Una subsidiaria de Australis Holding S.A.)

Estados de resultado integral

Por el afio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2019,

con cifras correspondientes por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018
(Expresados en ddlares de los E.U.A)

Reestructurado
MNotas 2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias 8 5.980.260 6.154.876
Costo de ventas 10 (2.855.162) (3.035.678)
Margen bruto en ventas 3.126.098 3.119.198
Otros ingresos 12 117.448 21,438
Gastos de administracidn 11 {2.126.510) {2.152.139)
Gastos de ventas 1 (850.077) (817.687)
Gastos financieros 11 (124.263) (108.847)
Otros gastos 11 (117.639) (198.187)
Resultado antes de impuesto a la renta 24,057 (136.233)
Impuesto a la renta 26 a) (11.574) (72.812)
Resultado neto del aio 12.483 (208.845)
Otro resultado integral:
Partidas que no se reclasificaran a pérdidas ni ganancias:
Pérdidas actuariales por planes de beneficios definidos 26 52.806 {10.685)
Total otro resultado integral 52.806 (10.685)
Resultado integral del afio -~ 65.289 {219.530)

__“Agustin José Fernandez Feytiolo Juan Carlos
Gerente General C r General

Las notas adjuntas de fa No. 1 a la 33 forman parte integral de los es financieros
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Blenastor C.A.

(Una subsidiaria de Australis Holding S.A.)

Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019,

con cifras correspondientes del afio el 31 de diciembre de 2018
(Expresados en délares de los E.U.A))

2019 2018

Flujo originado por actividades de operacién

Efectivo provisto por clientes 346.789 662.409

Efectivo utilizado en pagos a proveedores, a empleados y otros (521.080) (258.552)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacién (174.291) 403.857
Flujo originado por actividades de inversion

Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedad, planta y equipo (29.263) (23.361)

Efectivo utilizado en activos intangibles (32.081)
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversién (61.344) (23.361)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo utilizado / provisto por en obligaciones financieras 458.968 (280.195)

Efectivo utilizado en compariias relacionadas (392.528) (50.000)

Efectivo provisto por pasivos por arrendamiento 31.322
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento 97.762 (330.195)
Variacion neta del efectivo en caja y bancos (137.873) 50.301
Saldo inicial del efectivo en caja y bancos 160.931 110.630

23.058 160.931

Agustin José Fernandez Fefriolo Juan
Gerente General

|||I

umipamba Pérez
ntador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 33 forman parte integral de los estados financieros



BLENASTOR S.A.
(Una subsidiaria de Australis Holding S.A.)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019

Con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2018
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. Identificacién de la Compaiiia

BLENASTOR C.A. (Subsidiaria de Australis — Holding S.A.) , fue constituida en la
ciudad de Quito y existe bajo las leyes ecuatorianas desde sus inscripcion en el
Registro Mercantil el 28 de agosto de 1978, con un plazo de duracién de cincuenta
anos. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

La Compaiiia es una subsidiaria de Australis - Holding S.A. (99%), quien es su
controladora final.

2. Operaciones

La Compaiiia tiene como objeto principal la fabricacién y comercializacién de
cosméticos, perfumes, productos de belleza, productos quimicos, medicinas. El 60%
de las ventas son efectuadas a supermercados y empresas distribuidoras de
productos de consumo masivo localizadas en el territorio ecuatoriano. Los productos
son fabricados en su planta de produccion.

La Compaiiia forma parte del grupo de empresas denominado “Grupo Australis”, que
es un grupo econémico conformado por personas juridicas, que no estan
representadas por una entidad econémica. La actividad principal del Grupo Australis
es la comercializacién y produccion de productos farmacéuticos de uso humano. Cada
una de las entidades que conforman el referido grupo econémico tiene como objetivo
generar rentabilidad desarrollando economias de escala, asi como el otorgamiento de
facilidades financieras para el pago de las obligaciones financieras entre compariias
relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados
dependen en forma importante de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto
de las compaiiias del referido grupo econémico.

3. Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo a las
practicas de contabilidad adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador y Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
vigentes y traducidas al espafiol de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y
representa la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.



BLENASTOR S.A.
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En adicién, las practicas contables adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador permiten que el factor de descuento para determinar el
pasivo laboral por las obligaciones por beneficios post -empleo (jubilacién patronal y
desahucio) sera la tasa de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad
emitidos en la Replblica del Ecuador; sin embargo, las Nomas Internacionales de
informacién Financiera establecen que los factores de descuento se determinan con
referencia a los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
corresponderan a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad
crediticia poniendo énfasis en la moneda de cancelacién y no en el factor geogréafico,
de tal manera que la moneda y €l plazo de los bonos empresariales sean congruentes
con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-
empleo. En tal virtud, considerando que en el Ecuador no existe un mercado profundo
de obligaciones corporativas de alta calidad, los bonos empresariales seran aquellos
que se emitan en los Estados Unidos de Norteamérica.

La Compaiiia, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 para el reconocimiento de los
beneficios post — empleo ha adoptado la practica contable permitida por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 seran
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emisién del informe de
auditoria de acuerdo con lo requerido por la Ley de Compaiiias. De acuerdo con las
Normas Intemacionales de Auditoria vigentes se prevé que en caso de que los
estados financieros auditados sean modificados por falta de aprobacién, éstos podran
ser reemitidos. Sin embargo, la gerencia estima que no habra cambios en dichos
estados financieros.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero de 2019 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1 de enero de 2019 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el periodo anual iniciado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre estas
normas se presenta a continuacion:

- NIIF 16 - Arrendamientos

- Caracteristicas de cancelacién anticipada con compensacién negativa
(modificaciones a la NIIF 9) (1)

- Madificacion, reduccién o liquidacién del plan (modificaciones a la NIC 19) (1)

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017 (1)

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafifa o
las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieros adjuntos.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
afo que inicié el 1 de enero de 2010 y que han tenido efecto en los estados
financieros de la Compafiia fue como sigue:
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- NIIF 16 - Arrendamientos

En enero de 20186, el IASB publicé la NIIF 16 “Amendamientos”, que establece los
principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comenzaron a partir del
1 de enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta nomma es que una arrendataria debera
considerar todos los contratos de arrendamiento (salvo limitadas excepciones)
dentro del estado de situacion financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

* en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
— reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento
(el activo subyacente del arrendamiento); y,
- reconocera una obligacién por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento;

« en momentos posteriores, la arrendataria:
— reconocera el gasto por amortizacion del activo; y,
— reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continuara clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando cada tipo de
arrendamiento de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
informacién a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

Al adoptar la NIIF 16 y de su evaluacién, la administracién de la Compaiiia
determino que los contratos de arrendamiento que mantiene no incluyen
componentes que no constituyan un arrendamiento.

En esta fecha, la Compariia también ha elegido medir los activos por derecho de
uso por un monto igual al pasivo por arrendamiento ajustado para cualquier pago
de arrendamiento prepago o acumulado que existia en la fecha de transicién.

En lugar de realizar una revisién de deterioro de los activos de derecho de uso en
la fecha inicial aplicacién, la Compaiiia ha confiado en su evaluacion historica
sobre si los arrendamientos eran onerosos inmediatamente antes de la fecha de
aplicacion inicial de la NIIF 16.

En la transicién, para arrendamientos contabilizados previamente como
arrendamientos operativos de activos de bajo valor, la Compafiia ha aplicado la
opcién exenciones para no reconocer los activos por derecho de uso, sino para
contabilizar los gastos de arrendamiento en un base lineal sobre el plazo restante
del arrendamiento.

En la transicién a la NIIF 16, la Compaiiia utilizé la tasa de interés incremental
promedio ponderada para determinar los pasivos por arrendamiento.

La Compaiiia ha optado por aplicar esta norma reconociendo un pasivo por
arrendamiento en la fecha de aplicacién inicial para los arrendamientos
anteriormente clasificados como un arrendamiento operativo utilizando la NIC 17 y



BLENASTOR S.A.
(Una subsidiaria de Australis Holding S.A.)

reconociendo un activo por derecho de uso por un importe igual al pasivo por
arrendamiento en la fecha de aplicacién inicial.

Producto de la adopcién de la NIIF 16 no ha existido efecto en los resultados
acumulados, debido a que plazos de los contratos de arrendamiento iniciaron el 1
de enero de 2019. El efecto dentro del estado de situacion financiera a partir del 1
de enero de 2019 es como sigue:

Ajustes por
adopcion :ﬂdg’:

Saldos al NUF 16 enero de-

31/12/2018 Db (Cr) 2019
Activos
Activo por derecho de uso por arrendamiento 31.322 31.322
Pasivos
Pasivo por arrendamiento — corto plazo 15.661 15.662
Pasivo por arendamiento — largo plazo 15.661 16.661
Total 31.322 31.322

- CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

La CINIIF 23 “La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias” fue emitida por el IASB en junio de 2017. Esta interpretacion fue
desarrollada por el Comité de Interpretaciones de la NIIF (CINIIF). Una entidad
aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2019.

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira
su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacién.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

e si una entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

* los supuestos que una entidad realiza sobre Ia revisién de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

« cOmo deteminara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales; y

« cOmo considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.
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La administracién de la Compaiiia junto con los asesores fiscales al 31 de
diciembre de 2019 ha determinado que no existen incertidumbres frente al
tratamiento para determinar el impuesto a la renta, tanto para el impuesto a la
renta corriente como para el impuesto diferido.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aun no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compaiiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las nomas ya
existentes, las cuales altn no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compaiiia.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compaiiia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aln no entran en
vigor, y que la Compafiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado
el 31 de diciembre de 2019, son los siguientes:

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(maodificaciones ala NIC 28) (1).

- NIIF 17 Contratos de seguros (1).

- Marco Conceptual para la Informacion Financiera.

- Definicion de un negocio (modificaciones a la NIIF 3) (1).

- Definicidn de “material”’ o “con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1
y ala NIC 8).

- Reforma de la tasa de interés de referencia (modificaciones a las NIIF 9, NIC
39y NIIF7) (1)

- Venta o aportacién de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio
conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o
las politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados
financieros.

(2) Aplicacion pospuesta de manera indefinida por parte del IASB.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia
no entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compaiiia pero que no han
sido aplicados anticipadamente:

Marco Conceptual para la Informacién Financiera

En marzo de 2018, el IASB aprobé el “Marco Conceptual para la Informacién
Financiera", que reemplazara al Marco Conceptual, revisado en 2010.Una entidad
usara el nuevo Marco Conceptual (cuando resulte pertinente) para periodos
iniciados el 1 de enero de 2020. Se admite su aplicacién anticipada. Sin embargo,
debe destacarse que:
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e el Marco Conceptual de 1989 y el Marco Conceptual de 2010 sefialaban que
el Marco Conceptual no es una Norma y no anula a ninguna Norma concreta;
« en el Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfirmé este estatus.

Para el desarrollo del Marco Conceptual de 2018, el IASB se basé en el Marco
Conceptual de 2010— rellenando vacios, asi como aclarando y actualizandolo, pero
sin reconsiderar fundamentalmente todos los aspectos del Marco Conceptual de
2010.

La Compaifiia considera que el cambio en el Marco Conceptual no generara
efectos significativos en sus estados financieros y prevé aplicarlo en su fecha de
adopcion obligatoria.

- Definicién de “material” 0 “con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1y

ala NIC 8)

En octubre de 2018, el IASB aprobd el documento “Definicion de ‘material’ 0 ‘con
importancia relativa’ (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)". Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacién anticipada.
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

La nueva definicién de “material” o “importancia relativa” de la NIC 1 y de la NIC
8 determina que la informacién es material o tiene importancia relativa si su
omisién, expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse
razonablemente que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de
los estados financieros con proposito general toman a partir de los estados
financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que
informa.

La Compaiiia considera que la modificaciéon a la NIC 1 y la NIC 8 con relacion a la
definicién de un “‘material” o “importancia relativa” no generara efectos
significativos en sus estados financieros y preveé aplicarlo en su fecha de adopcioén
obligatoria.
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5. Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1
“Presentacién de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y la practica contable
pemitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y se han
aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados,

a) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, excepto por el pasivo por jubilacion patronal y desahucio que se
encuentra contabilizado al valor presente de las obligaciones por pensiones
futuras esperadas.

b) Moneda funcional y de presentacién

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafia y sus notas
explicativas estan expresadas en délares de los Estados Unidos de América
(EUA), la cual es su moneda funcional.

El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion
legal a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el dolar es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables
de la Compafiia que sirven de base para la preparacién de los estados
financieros se mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende
de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de doélares para
pemitir la continuacién del esquema monetario actual.

¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la
administracion de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registra sobre una base
prospectiva en el momento de conocida la variacién, reconociendo los efectos de
dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas de
resultados o patrimonio, segun sea el caso.
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A continuacién, se describen los juicios y estimaciones significativos de ia
Administracion en la aplicacidon de las politicas contables de la Compaiiia, que
tienen un efecto importante en los estados financieros:

Estimacion para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La Compaiiia utiliza juicios y estimaciones para determinar la provision para
cuentas por cobrar de dudosa recuperacion. Los factores que se consideran son
principalmente el riesgo de la situacion financiera del cliente, cuentas no
garantizadas y, retrasos considerables en la cobranza, de acuerdo a las
condiciones de crédito establecidas. La Compaiiia aplica el enfoque simplificado
de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, al cual utiliza una
provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas las
cuentas por cobrar comerciales. La Compariia reconoce una reserva para dichas
pérdidas en cada fecha de cierre.

Valor neto de realizacién de los inventarios

La Administracién de la Compariia estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La futura realizacion de estos inventarios puede
verse afectada por cambios de precios de los insumos en el mercado que pueden
reducir los precios de venta de los productos.

Ademas, la Compaiiia identifica los productos en mal estado o que estan préximos
a caducarse y registra una provision para cubrir la pérdida identificada en dichos
inventarios

Estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos y tasas
fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa
en la evaluacién de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las
cuales los activos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar. En
adicién se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites
legales o econémicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacion
tributaria vigente.

Vida util de la propiedad, planta y equipo

La determinacién de las vidas utiles de los componentes de vida util definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracién revisa estos supuestos en forma periédica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio; sin
embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica, en
especial en lo que se refiere a maquinaria y equipos.
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Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el célculo de los beneficios a
empleados

El valor presente de las obligaciones por pensiones depende de diversos factores
que se determinan sobre una base actuarial utilizando una variedad de supuestos.
Los supuestos utilizados para determinar el costo (utilidad) por pensiones incluyen
la tasa de descuento, mortalidad y la consideracion de incrementos futuros en
salarios. Cualquier cambio en estos supuestos afectara el valor en libros de las
obligaciones por pensiones.

La Compariia determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afio. Esta
tasa de interés se utiliza para determinar el valor presente de las salidas de
efectivo requeridas para liquidar las obligaciones por pensiones futuras esperadas.
Para detemminar la tasa de descuento apropiada.

Reconocimiento de ingresos

La NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes hace necesarias ciertas
decisiones y estimaciones. Las «decisiones» hacen referencia al establecimiento
de las prestaciones obligatorias en cada una de las fuentes de ingresos mas
relevantes, lo que podria afectar el modelo de reconocimiento de ingresos
estipulado por contrato. Asimismo, la asignacién de contrapartidas por estas
prestaciones obligatorias debera considerarse en virtud del precio de venta
unitario de cada una de ellas. Para poder evaluar de forma correcta hasta qué
punto los servicios se han proporcionado en condiciones optimas al cliente, se
hace necesario aceptar ciertos supuestos; todo ello podria derivar en el
reconocimiento de ingresos con patrones diferentes.

Provisiones por devoluciones y descuentos

La Compania establece una estimacién para descuentos a clientes devoluciones
de productos terminados en base a lo estipulado por las leyes actualmente
vigentes, tendencias del mercado, historial de devoluciones y descuentos, niveles
de inventario y una proyeccién anual de las potenciales de devoluciones de
medicamentos caducados.

d) Negocio en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres
respecto a sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la
posibilidad de que la Compaiiia siga operando normalmente como empresa en
marcha.
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e) Ingreso por actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia provienen principalmente
de la venta de productos famrmacéuticos de uso humano.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Compaiiia sigue un
proceso de 5 pasos:

Identificacién del contrato con un cliente.

Identificacién de las obligaciones de desemperio.

Determinacién del precio de transaccién

Asignacién del precio de transaccion a las obligaciones de desempefio.
Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de desempefio
se cumplen.

RN =

El precio total de la transaccion para un contrato se asigna entre las distintas
obligaciones de desempefio basado en los precios de venta relativamente
independientes.

Los productos de venta de la Compaiiia es la comercializacién de productos
farmacéuticos de uso humano en el mercado local, esto hace que la Compaiiia
actualice los precios de sus productos segun las variaciones en precios de compra
de la materia prima y montos solicitados por los clientes. Los precios de venta de
los productos que comercializa la Compafiia se encuentran regulados (véase nota
9).

Obligaciones de desemperio y politicas de reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en un contrato
con un cliente. La Compairiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control
del servicio a un cliente.

A continuacion, se proporciona informacién sobre la naturaleza y la oportunidad
de la satisfaccion de las obligaciones de desempefio en contratos con clientes,
incluyendo los términos de pago significativos, y las correspondientes politicas
de reconocimiento de ingresos.
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Naturaleza y oportunidad de
satisfaccion de las

Por lo general, las facturas son
pagaderas dentro de un plazo
de 30 a 45 dias. Los descuentos
y bonificaciones se miden al
valor razonable de los

|productos nuevos, es decir, no

productos. Los bienes devueltos
son intercambiados solo por

se ofrecen reembolsos en
efectivo.

Tipo de obligaciones de Reconocimiento de ingresos
ingreso desempeiio, incluyendo los segun la NIIF 15
términos
de pago significativos

Los clientes obtienen el control |Los ingresos se reconocen
de los productos cuando los cuando los productos son
bienes son enviados a sus enviados a las instalaciones de!
instalaciones y han sido cliente y ha tomado la
aceptados en las mismas. Las  |propiedad indisputable de los
facturas se generan en ese -productos
momento. la Compafiia recibe
una contraprestacion producto  |pebido a que los clientes
del acuerdo; por medio de la pueden efectuar devoluciones
transferencia del control de los de los pfwuctns‘ los ingrasgs se
productos en unpuntoenel  |reconocen en la medida que sea
tiempo. altamente probable que no

Venta de productos ocurra una reversion significativa

en el importe de los ingresos
acumulados.

Por lo tanto, el importe del
ingreso reconocido es ajustado
por las devoluciones esperadas,
que se estiman con base en los
datos histéricos. En estas
circunstancias, se reconoce un
pasivo por devolucion y
descuentos.

Las contraprestaciones variables
son reconocidas en la medida
que las obligaciones de
desempeiio son satisfechas.

La Compaiiia reconoce los pasivos del contrato por la contraprestacion recibida
por obligaciones de desempefio insatisfechas e informa estos montos como otros
pasivos en el estado de situacién financiera. Del mismo modo, si la Compafiia
cumple con una obligacion de desempefio antes de recibir la consideracién, se

reconoce un activo del contrato o una cuenta por cobrar en su estado de situacion
financiera, dependiendo de si se requiere algo mas que el paso del tiempo antes
de que la consideracién sea cumplida.

f) Costo de las ventas

El costo de las ventas se reconoce por el método del devengado, el cual esta
basado en el costo promedio ponderado de los inventarios a la fecha de venta.
El costo de ventas incluye costos relacionados con el proceso de produccion.

g) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida con los cuales se

relacionan. Los costos y gastos operativos se imputan a la cuenta de resultados
en funcién del criterio del devengado, es decir, en |la medida que sea probable

11
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que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el
pago derivado de ello.

h) Costos por préstamos

Los costos por préstamos se cargan a resultados en el periodo en el cual se
incurren, debido a que no son directamente atribuibles a la adquisicién o
produccién de un activo que califique, y se reportan dentro de los gastos
financieros.

i) Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia forma parte
de las provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga la obligacién, se
cancela o vence.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en
que ocurra la transaccion.

Clasificacién y medicién inicial de los activos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los
costos de la transaccién (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por
cobrar — comerciales que no contienen un componente significativo de
financiamiento y son medidos al precio de la transaccion de acuerdo con las
disposiciones de la NIiF 15.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

- A costo amortizado

- Avalor razonable con cambio en resultados

- Avalor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los periodos presentados la Compaiiia no tiene activos financieros clasificados
a valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales,
respectivamente.

La clasificacidn esta determinada por:

- El'modelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros;

y!
- Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.
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La administracion determina la clasificacién de sus activos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Reconocimiento posterior de los activos financieros
Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacién:
ivos financieros a to amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los actives cumplen con
las siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio
en resultados):

* se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo
contractuales; y,

» los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos
de efectivo que son Gnicamente pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el efecto del
descuento es irrelevante. El efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar -
comerciales y la mayoria de las otras cuentas por cobrar se incluyen en esta
categoria de instrumentos financieros.

Deterioro de los activos financieros

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan informacién prospectiva para
reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia esperada.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluian cuentas por
cobrar - comerciales. activos contractuales reconocidos y medidos segun la NIIF
15.

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que La Compafiia
identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Compaiiia
considera una gama mas amplia de informacién al evaluar el riesgo de crédito y
medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las
condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que
afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del
instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincién entre:
- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la calidad

crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédito
(‘Etapa 1); y,
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- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es bajo
("Etapa 2").

"Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro
a la fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera
categoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del
activo” se reconocen para la segunda categoria.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica
si el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacién ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicién de las
pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha
aumentado. La Compaiiia determina que el riesgo de crédito de un activo
financiero no ha aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de
crédito bajo a la fecha de presentacién. No obstante, la Compaiiia siempre
efectia una medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida para las cuentas por cobrar — comerciales y los activos del contrato sin un
componente de financiacion significativo.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacién y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después
de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia aplicoé el modelo de pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales que
no tienen un componente de financiacion significativo. El calculo de la provisién
esta basado en la adopcion del enfoque simplificado utilizando una matriz de
provisiones.

La provision estima los déficits esperados en los flujos de efectivo contractuales,
considerando el potencial de incumplimiento en cualquier momento durante la vida
del instrumento financiero. En el céalculo, la Compaiia utiliza su experiencia
histérica, indicadores externos e informacién prospectiva para calcular las
pérdidas crediticias esperadas utilizando una matriz de provisiones (véase nota 6-
c)

La provision estima los déficits esperados en los flujos de efectivo contractuales,
considerando el potencial de incumplimiento en cualquier momento durante la vida
del instrumento financiero. En el calculo, la Compariia utiliza su experiencia
histérica, indicadores externos e informacion prospectiva para calcular las
pérdidas crediticias esperadas utilizando una matriz de provisiones.
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Clasificacion y medicién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transaccidén, a menos que la
Compaiiia haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambio en resultados, que se contabilizan
posteriormente a valor razonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas
en resultados (que no sean instrumentos financieros derivados designados y sean
efectivos como instrumentos de cobertura).

Todos los cargos relacionados con intereses y, si corresponde, a cambios en el
valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen
dentro de los costos y/o ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos financieros de la Compariia representan
obligaciones financieras y cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por
pagar (véase politicas contables 4 (p) y 4 (q))

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y
existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

i) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor neto de realizacion, el menor.

El costo de los inventarios se contabiliza como sigue:

- Elinventario de materias primas, insumos, materiales de empaque y
repuestos y accesorios, comprende el costo de adquisicién mas los costos
adicionales necesarios para traer cada producto a su ubicacion y condicion
actual, neto de cualquier descuento comercial u otro tipo de rebajas.

- Elinventario de productos semiterminados y productos terminados, incluye
todos los costos directamente atribuibles al producto en la parte

correspondiente a la materia prima mas los costos de servicio de maquila.

- Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mas los otros
cargos de nacionalizacién incurridos en las importaciones.

Los costos de articulos intercambiables ordinariamente se asignan utilizando la
féormula de costo promedio ponderado.
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El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso nomal de
negocios menos cualquier gasto de venta aplicable.

La Compaiiia constituye una provisién por valor neto de realizacién para cubrir
pérdidas estimadas de inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su
utilizacién o comercializacién, la cual se registra con cargo a los resultados del
periodo.

k) Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo de adquisicioén incluyendo
cualquier costo atribuible directamente para trasladar los activos en la localizaciéon
y condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la Administracién de
la Compariia. Estos activos se miden al costo histérico menos la depreciacién
acumulada y menos las péerdidas por deterioro.

Los desembolsos incurridos después de que la propiedad, planta y equipo se haya
puesto en operacién para reparaciones y gastos de mantenimiento y de
reacondicionamiento, se cargan a los resultados del periodo en que se incurren.
Para los componentes significativos de la propiedad, planta y equipo que deben
ser reemplazados periédicamente, la Compaiiia da de baja al componente
reemplazado y reconoce al componente nuevo con su correspondiente vida util y
depreciacion.

Cuando la parte reemplazada del activo no fue considerada separadamente como
un componente, el valor de reemplazo es usado para estimar el valor en libros de
los activos reemplazados, el cual es inmediatamente castigado.

La depreciacion se reconoce sobre la base del método de linea recta para
cancelar el costo estimado de la propiedad, planta y equipo. El gasto por
depreciacién se registra con cargo al resultado de cada periodo y se caicula en
funcion de los afios de la vida Gtil estimada de los diferentes bienes y no se
considera valores residuales, debido a que la Administracién estima que el valor
de realizacion de la propiedad, planta y equipo al término de su vida util sera
irrelevante.

Las vidas utiles estimadas son:

Clase de activo Vida qtil (anos)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Edificios 35
Maquinaria y equipo 30
Vehiculos 4y5
Equipo de computo 3

Los estimados de vida util y el método de depreciacion se actualizan conforme se
requiere, pero al menos una vez al afio son evaluados. y de ser necesario, se
ajustan prospectivamente.
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Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas
por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la
Compaifiia (véase nota 5-i).

Una partida del rubro de la propiedad, planta y equipo se da de baja al momento
de su venta cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su
uso o venta. Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicion de la
propiedad, planta y equipo se determinan como la diferencia entre el ingreso de la
disposicion y el valor registrado de los activos y se reconocen en resultados como
parte de “otros ingresos u otros gastos”, segun corresponda.

I) Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a software de computacién que se encuentra
registrado al costo de adquisicién menos la amortizacién acumulada.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicion del
activo, el cual incluye: el precio de adquisicion, los aranceles de importacion y los
impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible
a la preparacién del activo para su uso previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizaran por su costo de adquisicion menos la amortizacién acumulada y
pérdidas por deterioro del valor. Los activos intangibles con que cuenta la
Compariia tienen una vida util de entre 3 aros, por lo cual la amortizacién se
calcula por el método de linea recta considerando la mejor estimacion de la
Administracién del consumo o uso de tales derechos.

m) Activos por derecho de uso

Como se describe en la nota 4 (a), la Compaiiia ha aplicado la NIIF 16 utilizando
el enfoque retrospectivo modificado y, por lo tanto, la informacién comparativa del
afo 2018 no ha sido reexpresada. Esto significa que la informacién comparativa
todavia se informa bajo la NIC 17 y la CINIIF 4.

Politica contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019:

- La Compaiiia como arrendataria

Para cualquier contrato nuevo celebrado a partir del 1 de enero de 2019, la
Compaifiia considera si un contrato es o contiene un arrendamiento. Un
arrendamiento se define como "un contrato, o parte de un contrato, que
transmite el derecho a usar un activo (el activo subyacente) por un periodo de
tiempo a cambio de una consideracion”.

Para aplicar esta definicién, la Compafiia evalla si el contrato cumple con tres
evaluaciones clave que son:
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« el contrato contiene un activo identificado, que se identifica explicitamente
en el contrato o se especifica implicitamente al ser identificado en el
momento en que el activo se pone a disposicion de la Compaiiia.

» la Compaifiia tiene derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios
economicos del uso del activo identificado durante todo el periodo de uso,
considerando sus derechos dentro del alcance definido del contrato.

» la Compaiiia tiene derecho a dirigir el uso del activo identificado durante
todo el periodo de uso.

La Companiia evalla si tiene derecho a dirigir "cémo y para qué proposito" se
utiliza el activo durante todo el periodo de uso.

Medicién y reconocimiento de arrendamientos como arrendatario

Activo por derecho de uso

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compaiiia reconoce un activo por
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en el estado de situacion
financiera. El activo por derecho de uso se mide al costo, que se compone de
la medicién inicial del pasivo por arrendamiento, los costos directos iniciales
incurridos por la Compaiiia, una estimacién de los costos para desmantelar y
eliminar el activo al final del periodo. arrendamiento y cualquier pago de
arrendamiento realizado antes de la fecha de inicio del arrendamiento (neto
de cualquier incentivo recibido).

La Compania deprecia los activos por derecho de uso de forma lineal desde
la fecha de inicio del arrendamiento hasta el inicio del final de la vida Gtil del
activo por derecho de uso o al final del plazo del arrendamiento. La Compariia
también evalla el activo por derecho de uso por deterioro cuando existen
tales indicadores.

Pasivo por arrendamiento

En la fecha de inicio, la Compariia mide el pasivo por arrendamiento al valor
presente de los pagos de arrendamiento no pagados en esa fecha,
descontados utilizando la tasa de endeudamiento incremental de la
Compaiiia.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo de
arrendamiento estan compuestos por pagos fijos (incluso en sustancia fija),
pagos variables basados en un indice o tasa (si hubieran), montos que se
espera pagar bajo una garantia de valor residual (si hubieran) y pagos que
surgen de opciones razonablemente seguras de ser ejercidas (si hubieran).

Después de la medicién inicial, el pasivo se reducira por los pagos realizados
y aumentara por los intereses. Se vuelve a medir para reflejar cualquier
reevaluacién o modificacion, o si hay cambios en pagos fijos en sustancia.
Cuando se vuelve a medir el pasivo por arrendamiento, el ajuste
correspondiente se refleja en el activo por derecho de uso, o en ganancias y
pérdidas si el activo por derecho de uso ya se reduce a cero.
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La Compafiia ha elegido contabilizar arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de activos de bajo valor utilizando las exenciones practicas,
por lo que en lugar de reconocer un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento, los pagos en relacién con estos se reconocen como un gasto
en resultados de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

En el estado de situacion financiera, los activos por derecho de uso se han
incluido de manera separada a la propiedad y equipos, y los pasivos por
arrendamiento se han incluido como un pasivo separado de las cuentas por
pagar - comerciales y otras cuentas por pagar.

Amortizacién de los derechos de uso

La Companiia ha determinado el plazo del arrendamiento como el periodo no
cancelable de cada contrato de arrendamiento, que incluye las siguientes
decisiones estratégicas y de negocio: a) los periodos cubiertos por la opcion de
ampliar el contrato de arrendamiento si fuera el caso; y, b) los periodos cubiertos
por una opcién para teminar el arrendamiento antes de culminar el plazo del
contrato de arrendamiento si esa fuera la decision de la administracion.

De acuerdo con lo antes mencionado, los plazos estimados por la administracién
de la Compaiiia de los derechos de uso son los siguientes:

Plazo estimado

Tipo de activo en afios

Oficina 3

n) Deterioro de los activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que
indiquen que el valor de un activo de larga vida que pueda no ser recuperable, la
Compaiiia a la fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los
activos sujetos a depreciacién y amortizacion para determinar que no existe
ningun deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho
importe e inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados
del periodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta
neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener
en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el
valor presente de los flujos futuros estimados del continuo del activo y de su
disposicion al final de su vida util.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente
(unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperables
se estiman para cada activo, si no es posible, para unidad generadora de efectivo
al menos una vez al afio.
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Para determinar el valor de uso, la Administracion estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de
interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo.
Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estan
vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la
Compaiiia, ajustado segiin sea necesario para excluir los efectos de futuras
mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individualmente para
cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluacion actual de las
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de riesgo
especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja
futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de
los flujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando
técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion que sufran una desvalorizacion
son revisados para su posible reversién a cada periodo de reporte. Un valor por
deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en
libros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ninguno de los activos de larga vida con vida
util definida, fueron testeados por desvalorizacién dado que no se identificaron
indicadores.

o) Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido
en los resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto
corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o
directamente en el patrimonio neto.

Impuesto corriente

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales
que hayan sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera o que
estén sustancialmente promuigadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el
momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.
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El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o
a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto
o ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del
ejercicio, excepto si han surgido de una transaccién que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se
puede compensar: a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales
no utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de
ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos
fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legaimente reconocido de compensar
los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad
fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por
su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

Exposicion tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que
haga que la Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen.

p) Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable
menos los costos de la transaccién en los que se haya incurrido. Posterior al
reconocimiento inicial, se contabilizan por su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante
la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.
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Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados bajo el rubro
de gastos financieros.

q) Cuentas por pagar - comerciales

Las cuentas por pagar — comerciales representan principalmente obligaciones de
pago por compra de bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones nomales de
crédito por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
acreedores, y se registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no se
descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

r) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo
La Compaiiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus

politicas de compensacion y retencion del personal. Estan medidos a una base no
descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con las disposicicnes legales, la Compariia reconoce a favor de
sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
contabiliza al gasto en el periodo en el cual se devenga.

Gratificacion por beneficios sociales

La Compaiiia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente
pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el
Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacién de dependencia y corresponde a una remuneracion
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido
durante el afio calendario. Los trabajadores tienen derecho a que sus
empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava
parte de las remuneraciones que perciban durante el afio calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir
todos los trabajadores bajo relacién de dependencia, indistintamente de su
cargo o remuneracion. Consiste en un sueldo basico unificado vigente a la
fecha de pago.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas

de un ario que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio
completo posterior al primero de sus servicios.
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- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe
cumplir por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del
sueldo recibido en el mes.

Bonos al personal

Los bonos a empleados son determinados por |a alta gerencia y se registran de
acuerdo con el rendimiento y responsabilidad de cada uno de los empleados de la
Compafiia; se reconocen como un gasto y un pasivo en el resultado del periodo
en el cual se ocasionan.

Descanso vacacional

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segun el cual
todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido
de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que
hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la Compaiiia, tendran
derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de los
afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracién correspondiente a los dias
excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

Beneficios post - empleo y por terminacién

La Compaiiia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de
beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador.
La obligacién legal de los beneficios permanece con la Compafiia.

Compaiiia tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de beneficios definidos — jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compaifiia, el importe de la pensién que
recibira un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice
de expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado y el salario,
considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado
entre veinte o veinticinco afios 0 mas afos dentro de la Compaiiia de manera
continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Cédigo de
Trabajo

Ademas, el Codigo del Trabajo también establece que, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio, la Compafiia bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a ia misma empresa o
empleador. Igual bonificacion se pagara en los casos en que la relacién laboral
termine por acuerdo entre las partes.

El pasivo por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio reconocido en el
estado de situacion financiera es el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte. La Compaiiia no mantiene
activos relacionados con el plan de beneficios definidos existente.
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La Administracién de la Companfia estima la OBD anualmente con la ayuda de
actuarios independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se
basan en las tasas estandar de inflacién, las tasas de rotacion del personal, la
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. El valor presente de las
obligaciones por planes de beneficios definidos se determina al cierre del afio
descontando el flujo de fondos estimado usando tasas de rendimiento de los
bonos corporativos de alta calidad emitidos en la Republica del Ecuador.

Al final de cada periodo, la Compaiiia revela las suposiciones actuariales
utilizadas y el analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que la
obligacién por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la
suposicion actuarial relevante que era razonablemente posible en esa fecha.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo ganancias o pérdidas actuariales
del periodo) que surgen de las nuevas mediciones por efecto de los ajustes por
experiencia y por los cambios en los supuestos financieros se reconocen en el
patrimonio - otro resuftado integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo. El efecto del costo laboral del servicio actual o pasado por beneficios
definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto
en el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

Beneficios por terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de
la Compaiiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de
retiro. De acuerdo a la legislacién laboral, el beneficio por terminacién que la
Compaiiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con
un empleado, es el despido intempestivo.

La Compaiiia reconoce los beneficios por terminaciéon como un pasivo y como un
gasto cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a
rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la
fecha normal de retiro.

s) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes
Las provisiones se reconocen cuando:

- La Compaiiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion; y

- Elimporte se ha estimado de forma fiable.

No se reconocen provisiones por pérdidas de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién
actual. En los casos en los que existe un niumero similar de obligaciones, la
posibilidad de que se requiera un egreso para la liquidacion, se determina
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mediante la consideracién de esa clase de obligacién fue como un todo. Las
provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los casos en los que el
valor en tiempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compariia considere que se va a cobrar de un tercero
con respecto a una obligacién, se reconoce como un activo por separado. Sin
embargo, este activo no puede exceder el monto de la provision relativa.

No se reconoce ningun pasivo en aquellos casos en los que se considere poco
probable una posible salida de recursos econémicos como resultado de una
obligacién presente, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a
menos que la salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que aun no cumpla
con los criterios de reconocimiento de activo se considera como activos
contingentes.

t) Capital social, reservas y resultados acumulados

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, la reserva legal,
reserva facultativa y los resultados acumulados.

Capital social

El capital social esta registrado al valor nominal de las participaciones que han
sido emitidas.

Los otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:
Reserva legal

Establecida de conformidad con las disposiciones societarias vigentes y
resoluciones de los accionistas, respectivamente.

Otro resultado integral — ganancias (pérdidas) actuariales por remediciones
del pasivo por beneficios definidos

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los
supuestos demograficos y financieros de los beneficios definidos

Resultados acumulados
De acuerdo con la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se debera

asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de la junta general.
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u) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del estado de flujos de efectivo, la Compafiia utiliza el
método directo para la presentacion de los flujos de efectivo de las actividades de
operacién, ademas ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: estd compuesto por dinero en efectivo que se
mantiene en caja y bancos. Los activos se registran al costo histérico que se
aproxima a su valor razonable de mercado.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es
presentado por la Compaiiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversién o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

v) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compaiiia clasifica y presenta a un activo como corriente cuando satisface
alguno de los siguientes criterios:

i) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la
Compaiiia,

ii) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha
de balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en
la NIC 7), cuya utilizacién no esta restringida, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la
fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
satisfacen alguno de los siguientes criterios:
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i) se esperan liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compaiiia;

i) se mantienen fundamentalmente para negociacién;

iii) debe liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance;
o,

iv) la Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los activos
materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacién de los productos
en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Compaiiia se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses.

w) Estado del resuitado integral

El estado del resuitado integral del periodo fue preparade presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un tnico estado
financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en
dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al
resultado del ejercicio; y, (b) las partidas que pueden ser reclasificadas en el futuro
al resultado del periodo cuando se cumplan determinadas condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcién.

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compaiiia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compainiia por categoria se
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La Administracién de riesgos de la Compafia se coordina con la alta Gerencia y
activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compariia a corto y
a mediano plazo al minimizar la exposicién a los mercados financieros. Las
inversiones se gestionan para generar retornos duraderos.

La Compaiiia no se involucra activamente en la comercializacién de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compaiiia se describen
mas adelante.
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b) Andlisis del riesgo de mercado

La Compairiia esta expuesta al riesgo de mercado a través del uso de
instrumentos financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y otros
riesgos de precios de compra y de venta, que son el resultado de sus actividades
de operacion y de inversion.

Sensibilidad de la tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Companiia estaba sustentada en afios
anteriores principalmente con el financiamiento a través del sector financiero,la
tasa de interés promedio de endeudamiento generada por obligaciones con el
sector financiero se encontré durante el afio 2019 en un promedio del 9,59% (9,58
% anual promedio en el 2018). No obstante, los plazos de las obligaciones
financieras permiten mitigar cualquier riesgo de tasas que pudiera originar un
incremento del gasto financiero.

La politica de la Compafiia es minimizar la exposicion al riesgo de tasa de interés
sobre su flujo de efectivo por lo que sus financiamientos son a mediano y largo
plazo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia esta expuesta a cambios en las
tasas de interés de mercado por aquellos préstamos bancarios a tasas de interés
variables, no obstante, la administracién considera que la exposicién a las tasas
de interés se considera inmaterial, ya que el financiamiento se genera con
instituciones financieras de buena solvencia que le ha brindado tasas competitivas
dentro del mercado.

Sensibilidad de los precios

La Compaiiia esta expuesta al riesgo de precios considerando que existen
variaciones en los precios de las materias primas que forman parte del proceso
productivo, no obstante, dichos precios no han sufrido incrementos importantes en
los ultimos afios, puesto que la Compaiiia, realiza negociaciones a largo plazo con
sus principales proveedores que le permiten realizar ahorros significativos
minimizando este riesgo, para lo cual el precio se fija anualmente en funcién de la
evolucién y proyeccién de los precios del mercado internacional.

Los departamentos de compras y tesoreria como parte de las politicas y
procedimientos internos de seleccion de proveedores mantienen listados
actualizados de precios y detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin
de contar con las mejores alternativas en precio y calidad, manteniendo convenios
de abastecimiento de inventario y de servicios con sus compariias relacionadas.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctiien debido a variaciones en los tipos de
cambio. La Compaiiia opera en el mercado ecuatoriano y no esta expuesta a este
riesgo por operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda
funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador es el délar
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estadounidense y todas las transacciones locales y del exterior se realizan en
dicha moneda.

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que todas
las lineas de crédito sean realizadas en la moneda local de la Compaifiia, excepto
por necesidades especiales, que, en caso de presentarse, deben ser aprobadas
por el accionista mayoritario.

c) Analisis del riesgo de crédito

E! riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una
obligacién a la Compafiia.

La Compafiia esta expuesta al riesgo crediticio de los activos financieros,
incluyendo efectivo mantenidos en bancos, cuentas por cobrar - comerciales y
otras cuentas a cobrar. La maxima exposicion de riesgo crediticio por parte de la
Compaiiia se limita a un monto registrado de los activos financieros reconocidos a
la fecha de reporte, como se resume a continuacion:

2019 18
Efectivo en caja y bancos (nota 13) 23.058 160.931
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar,
neto (notas 14) 1.541.583 1.727.858

El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal segun las politicas y los
procedimientos de gestion de riesgo de crédito de la Compaiiia.

Efectivo v depésitos mantenidos en bancos

El riesgo de crédito con respecto a los saldos en efectivo mantenidos en bancos
se gestiona a través de la diversificacion de los depésitos bancarios, y solo con las
principales instituciones financieras acreditadas. El riesgo crediticio para efectivo
bancos se considera como insignificante, ya que las contrapartes son instituciones
financieras locales de reputacion en el mercado y con altas calificaciones por parte
de empresas calificadoras independientes como se detalla a continuacion:

2019 2018
Banco Pichicha C. A. (1) AAA- AAA-
Banco de la Produccion S.A. Produbanco (1) AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. (1) AAA AAA
Banco de Guayaquil S.A. (2) AAA AAA
Banco del Pacifico (1) AAA AAA

(1)Calificacion de riesgo emitida por Bank Watch Ratings S.A.
(2)Calificacion de riesgo emitida por PCR Pacific S.A.
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Cuentas por cobrar - comerciales

La Compaiiia supervisa continuamente la calidad crediticia de los clientes en
funcién de un seguimiento del nivel de cobranzas; |a politica de la Compaiiia es
tratar solo con contrapartes capaces de liquidar los créditos. Los plazos de crédito
no van mas alla de los 90 dias. Los términos de crédito para los clientes estan
sujetos a un proceso de aprobacion intemo que considera determinar un limite y
un plazo de crédito para los clientes que soliciten crédito debidamente aprobado,
esto es alimentado en el sistema para que todas las areas de la Compafiia
puedan dar seguimiento a los lineamientos establecidos para cada cliente. El
riesgo crediticio en curso se administra a través de la revisién periédica del
analisis de antigliedad, junto con los limites de crédito por cliente.

Las cuentas por cobrar - comerciales se componen de un gran nimero de clientes
en diversas industrias y areas geograficas, 142 clientes en el afio 2019 (136
clientes en el afo 2018). La Compaiiia vende sus productos principalmente a
distribuidores exclusivos localizados en todo el Ecuador; consecuentemente el
riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las caracteristicas individuales
de los clientes. La Compaiiia no posee garantias o seguros de crédito sobre las
cuentas por cobrar comerciales existentes.

Para clientes en el canal privado la Compaiiia ha establecido una politica de
riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente individualmente en lo que respecta a
su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandares de pago y entrega del
bien; la revisién de la Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando estan
disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias; ademas se establecen
limites de crédito para cada cliente. La Compafiia no requiere garantias en
relacion con cuentas por cobrar comerciales.

La Compaiiia aplica el modelo simplificado de la NIIF 9 para el reconocimiento de
las pérdidas crediticias esperadas durante el periodo de vida de las cuentas por
cobrar — comerciales (aquellas provenientes de la NIIF 15), puesto que estas
partidas no tienen un componente de financiamiento significativo.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar - comerciales
se han evaluado sobre una base colectiva ya que poseen caracteristicas de riesgo
crediticio similar y se han agrupado segun los dias vencidos y también segun la
ubicacidn geografica de los clientes. Las tasas de pérdida esperadas se basan en
el perfil de pago de las ventas durante los ultimos 12 meses anteriores al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, asi como las pérdidas crediticias histéricas
correspondientes durante ese periodo. Al establecer los ratios de pérdidas
crediticias la Compaiiia estimé que no era necesario considerar de manera
prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroeconomicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus
deudas con la Compaiiia.

Con base en lo indicado anteriommente, la Compaiiia ha establecido la siguiente
pérdida crediticia esperada para su cartera de clientes:
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Al 31 de diciembre de 2019:

Vencida | Vencida | Vencida | Vencida
Concepto Corriente | 1-30dias | 31a60 61a90 | +90dias
dias dias
Saldo en libros 733.469 318.791 273.965 53.367 53.027
Ratio esperado de pérdida
crediticia 0% 0% 0% 0% 5%
Deterioro de cartera - - - - 7.699

Al 31 de diciembre de 2018:

Vencida | Vencida | Vencida | Vencida
Concepto Corriente | 1-30dias | 31a60 61a90 | +90dias
dias dias

1.052.087 307.219  231.781 48.677 56.233

Saldo en libros

Ratio esperado de pérdida
crediticia 0% 0% 0% 0% 12%
Deterioro de cartera - - - - 16.842

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacién
por deterioro son similares a su valor razonable. En opinién de la Gerencia de la
Compaiiia, la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales al 31
de diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esa fecha.

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa
razonable de recuperacién. La falta de pago dentro de los 360 dias a partir de la
fecha de la factura y la falta de compromiso con la Compaiiia en acuerdos de
pago alternativos, entre otros, se consideran indicadores de una expectativa no
razonable de recuperacion.

Cuentas por cobrar — compafias relacionadas

La Compariia mantiene cuentas por cobrar antiguas con compariias relacionadas,
las cuales se recuperan de acuerdo a las disponibilidades de efectivo con que
dispongan las partes deudoras. La Administracién considera que estos valores
son recuperables en su totalidad y no se encuentran deteriorados.

d) Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compaiia pueda no ser capaz de cumplir
con sus obligaciones. La Compaiiia gestiona sus necesidades de liquidez al
monitorear los pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieros
a corto y largo plazo, asi como pronosticar entradas y salidas de efectivo en el
negocio dia a dia. Las necesidades de liquidez se monitorean en distintos rangos
de tiempo, en una base de proyeccion anual la cual es ajustada mensualmente.
Los requerimientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible para
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poder determinar el alcance maximo o cualquier déficit, lo cual muestra que la
administracién espera tener los recursos suficientes durante todo el periodo
analizado.

El financiamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente
mediante un monto adecuado de lineas de crédito con instituciones financieras de
primera linea y mediante la capacidad de vender sus productos en el corto plazo.

La Compaiiia considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros
al evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo
y sus cuentas por cobrar. Los recursos de la Compaiia mantenidos en efectivo o
en depdésitos en bancos, asi como las cuentas por cobrar (véase nota 13) exceden
significativamente los requerimientos de flujo de efectivo actuales. Los flujos de
efectivo de clientes y otras cuentas por cobrar, en su mayoria vencen en los
primeros 60 dias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos financieros no derivados de la
Compaiiia tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2019
Detresa Denueve Masde
Hs::ta bes nueve a doce doce Total
o) meses meses meses
Obligaciones financieras (nota 21) 138.748 46.635 24.058 536.517 745.958
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (nota 22) 2.330.268 2.330.268
Pasivos por arrendamiento (nota 25) 15.661 15.661
Pasivos por amendamiento largo plazo (nota 25) 15.661 15.661
Total 2.484.677 46.635 24.058 552178 3.107.548
2018
Detresa Denueve Masde
Ha':ta tres nueve a doce doce Total
i meses meses meses
Obligaciones financieras (nota 21) 286.990 286.990
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
agar (nota 22) 2.644.544 2,644,544
Total 2.931.534 2.931.534

e) Andlisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucion de los procesos de la Compaifiia.

- Procesos, que son las acciones que interactGan para la generacién
hidroeléctrica.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.
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La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre

efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los

organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.
7. Mediciones a valor razonable

a) Instrumentos financieros por categoria

Un detalle de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

A costo
Al 31 de diciembre de 2019 amortizado Total

Activos financieros:

Efectivo en caja y bancos (nota 13) 23.058 23.058

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 1.541.583 1.541.583

(notas 14 y 15)

Total activos financieros 1.564.641 1.564.641
Pasivos financieros:

Obligaciones financieras (nota 21) 745.958 745.958

Cue:n;e;szpzolr pagar comerciales y otras cuentas por pagar (notas 2330268 2 330.268

Pasivos por arrendamiento (nota 25 ) 15.661 15.661

Pasivos por arrendamiento largo plazo (nota 25 ) 15.661 15.661
Total pasivos financieros 3.107.548 3.107.548

A costo
Al 31 de diciembre de 2018 amortizado Total

Activos financieros:

Efectivo en caja y bancos (nota 13) 160.931 160.931

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 1.727.858 1.727.858

(notas 14 y 15)

Total activos financieros 1.888.789 1.888.789
Pasivos financieros:

Obligaciones financieras (nota 21) 286.990 286.980

Cue1n5tays2pzo}r pagar comerciales y ofras cuentas por pagar (notas 2.644.544 2 644.544
Total pasivos financieros 2.931.534 2,931.534
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b) Medicién a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
que se genera el estado de situacion financiera para su revelacién en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actian en su mejor interés econémico. La
Compaiiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos. En adicién, la NIIF 13 requiere que la medicién a valores
razonables sea desagregada en las siguientes categorias:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

c) Nivel 3 - Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explicé anteriormente.

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han realizado
transferencias entre los niveles.

c) Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable con
impacto en el estado de resultados son medidos bajo el marco establecido por los
lineamientos contables del IASB para mediciones de valores razonables y
exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos que expiran
en menos de noventa dias desde el dia de la medicién, la Compaiiia usualmente
elige usar el costo histérico porque el valor en libros de los activos o pasivos
financieros con vencimientos de menos de noventa dias se aproxima a su valor
razonable.

Los valores razonables de los deudores por créditos de ventas y cuentas por
pagar — comerciales corresponden a los mismos valores reflejados contablemente
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en los estados financieros, debido a que los plazos de crédito se enmarcan en la
definicién de término normal de crédito.

Las obligaciones con terceros y préstamos bancarios comprenden principalmente
deuda a tasa de interés fija a corto plazo donde los intereses ya han sido fijados.
Son clasificadas como obligaciones financieras y medidas a su valor contable. La
Compaiiia estima que el valor razonable de sus principales pasivos financieros es
aproximadamente el 100% de su valor contable incluyendo los intereses
devengados.

d) Instrumentos financieros derivados
La Compaiiia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.
e) Valor razonable de activos no financieros
La Compaiiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo.
8. Politicas y procedimientos de administracién de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compaiiia son:
- Garantizar la habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio en
marcha

- Proporcionar un retorno adecuado a los accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.

El objetivo de la Compafiia en la administracién de capital es mantener una
proporcién financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compaiiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento
excesivo, ratio que se presenta a continuacion:

2019 2018
Total de recursos ajenos (1) 3.199.871 3.440.700
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (23.058) (160.931)
Deuda Neta 3.176.813 3.279.769
Total patrimonio neto 1.938.200 1.872.911
Capital total (2) 5.115.013 5.152.680
Ratio de apalancamiento (3) 62% 64%

35



BLENASTOR S.A.
(Una subsidiaria de Australis Holding S.A.)

(1N Comprenden los pasivos con préstamos bancarios, proveedores y otras
cuentas por pagar, pasivos por arrendamientos corto y largo plazo.

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.

(3) Es igual a la deuda neta dividida para el capital total.

9. Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los afios terminados el 31
de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Ventas con tarifa diferente de 0% 4.986.602 5.078.234
Ventas con tarifa 0% 993.659 1.076.642
Total 5.980.260 6.154.876

A continuacion, se presentan los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los
contratos con clientes sobre deudores comerciales

2018 2018
Deudores comerciales (nota 14) 1.432.620 1.695.998
Pasivos de contratos (nota 22) 10.324 273.789

10. Costo de ventas

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 la siguiente es la
composicién del costo de ventas:

2019 2018

Consumo de materias primas 1.814.589 1.816.007
Mano de obra directa 434.054 451.437
Costos de fabricacién indirectos 299.322 320.394
Variacion de inventarios 307.197 447 840
Total 2.855.162 3.035.678

11. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por su naturaleza durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:
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Gastos administrativos 2019 2018
Gastos generales 1.080.005 890.622
Gastos de personal 468.815 480.842
Gastos asesorias 311.701 408.631
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 111.803 222.856
Impuestos, contribuciones y otros 39.498 30.736
Jubilacién patronal 27.353 12.751
Gastos de viaje 27.081 37.852
Gasto mantenimiento y reparaciones 15.728 10.321
Gasto servicios basicos 12.924 11.410
Provision de cuentas incobrables 7.699 16.842
Servicios y arriendos 5.469 22.074
15% Participacién trabajadores 4.245 2674
Desahucio 3.751 4.530

2,126.510 2.152.139

Gastos de ventas
Gastos de personal 753.339 739.542
Gastos de viaje 44.845 35.296
Gastos generales 17.754 18.863
Jubilacién patronal 15.671 6.829
Gasto servicios basicos 11.810 11.336
Desahucio 3.033 1.915
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 2.199 2.153
Gasto mantenimiento y reparaciones 1.425 1.754

850.077 817.687

Gastos financieros
Costo financiero jubilacion patronal 64.037 61.618
Gastos intereses bancarios 41.513 41.623
Gastos bancarios 18.713 5.606

124.263 108.847

Otros gastos
Gasto IVA no compensado 76.984 62.173
Gastos misceldneos 40.655 136.024

117.639 198.197

Total 3.218.489 3.276.870

12. Otros ingresos

Un resumen de los otros ingresos por los afios terminados el 31 de diciembre de
2019 y 2018 se presentan a continuacion:
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2019 2018
Otros ingresos 105.447
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 12.000 21.439
Total 117.447 21.439

13. Efectivo en caja y bancos

La composicién del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2019 y 2018
fue como sigue:

2019 2018
Caja 1.000 1.100
Efectivo en bancos:
Instituciones financieras locales 22.058 159.831
Total 23.058 160.931

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo en caja y bancos no posee
restricciones para su uso.
14. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Un resumen del saldo de cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por
cobrar, neto al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Comerciales:

Clientes (1) 1.418.676 1.688.457
Partes relacionadas (nota 15) 13.944 7.541
Provision para cuentas incobrables (2) (7.699) (16.842)
1.424.921 1.679.156

Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores 100.760 31.937
Empleados 12.722 14.085
Otras 3.180 2.680
116.662 48.702
Total 1.541.583 1.727.858

(1) La politica de crédito comerciales es de 30 a 45 dias plazo. Son ala vista y no
devengan intereses.

(2) El saldo corresponde a la provisién para cuentas por cobrar de dudosa

recuperacién. A continuacion, se presenta el movimiento de dicha provisién por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018:
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2019 2018
Saldo al inicio del afio 16.842 13.197
Cargo al gasto del afio 3.645
Castigos (9.143)
Saldo al final del afio 7.699 16.842

15. Saldos y transacciones con compaiiias y partes relacionadas

La Compaiiia realiza operaciones y transacciones con compaiiias y partes
relacionadas las mismas que se realizan en iguales condiciones que las
mantenidas con terceros, las cuales forman parte de la operacién habitual de la
Compaiiia en cuanto a su objeto y condiciones. Un resumen de los saldos de las
transacciones mantenidas con companiias y partes relacionadas al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 fueron como sigue:

2019 2018
Activos
Cuentas por cobrar comerciales (nota 14)
Famacid S.A. 3.398
Phamabrand S.A 3.489
Comercial - Casalinda S A 5.600
Genericos Nacionales Gena S.A. 416
Comercializadora Baguette S.C.P. 510
Pasteleria Baguette S.C.P 240
Palpes. Pastificios Alpes S.A. 290 7.541
Total 13.944 7.541
Pasivos
Préstamos por pagar relacionadas
Phamabrand S.A. 242.528
Roberto Franco Cid Vivanco 150.000
Total 392.528
Cuentas por pagar — comerciales (nota 22):
Farmacid S.A. 116.034 193.153
Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 1.472 1.472
Palpes, Pastificios Alpes S.A. 710
Comercial Casalinda S A 7.094
Genericos Nacionales Gena S.A. 112
Pasteleria Baguette S.C.P. 349
Phamabrand S.A. 1.278
Total 177.049 194.625
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2019 2018
Estado de resultados
Ventas y otros ingresos:
Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 34.940 21.369
Comercial - Casalinda S A 5.020
Farmacid S.A. 3.164
Comercializadora Baguette S.C.P. 455
Genericos Nacionales Gena S.A. 420
Palpes, Pastificios Alpes S.A. 259
Pasteleria Baguette S.C.P 214
Total 44473 21.369
Compras:
Farmacid S.A. 140.533 75.193
Comercial - Casalinda S A 74.726
Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 18.480 18.480
Pasteleria Baguette S.C.P 1.205
Palpes, Pastificios Alpes S.A. 721
Comercializadora Baguette S.C.P. 695
Genericos Nacionales Gena S.A. 420
Total 236.360 93.673

Todas las compaifiias relacionadas se encuentran localizadas en la Republica del
Ecuador.

Las cuentas por cobrar y cuentas por pagar comerciales son a la vista y no
devengan intereses. Se cancelan de acuerdo a las disponibilidades de la
Compaiiia

Al 31 de diciembre de 2018, los préstamos con Pharmabrand S.A. y Roberto
Franco Cid Vivanco accionistas de la Compafiia fueron cancelados durante el afio
2019.

Transacciones con el personal clave de la Compaiiia

La Gerencia clave de la Compaiiia esta constituida por la Gerencia General y por
las gerencias operativas.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia ha
generado gastos por sueldos, honorarios y otros gastos con personal clave por
US$ 170.890 y US$ 143.680, respectivamente.

16. Inventarios, neto

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018, era el siguiente:
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19 018
Producto terminado 1.100.742 945.872
Materia Prima 569.862 436.840
Material de empaque 351.993 440.917
Importaciones en transito 26.020 204.543
Repuestos y accesorios 15.717 15.517
Productos en proceso 14.762 18.647
Menos provisién por valor neto de realizacion (1) (65.685) (43.523)
Total 2.013.411 2.018.813

(1) Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de
los dos al cierre de cada ejercicio, para lo cual separa cada unidad de negocio
verificando su composicién de antigiiedad, rotacién de inventarios, precio de
venta. Las pérdidas por deterioro son ajustadas con cargo a resultados y en
caso de reversion de las mismas, el efecto es también registrado contra
resultados.

Para la medicion de los inventarios al cierre, la Compafiia utiliza la cuenta
provision por valor neto de realizacién, cuyo movimiento detallamos a

continuacién:
2019 2018
Saldo al inicio del afio 43.523
Pérdida por valor neto de realizacion 22.162
Reverso / bajas de inventarios 43.523
Saldo al final del aflo 65.685 43.523

17. Activos por impuestos corrientes

La composicién de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019
y 2018, era como sigue:

2019 2018
Iva en Compras 29.945 54.713
Crédito Tributario ISD 10.594
Retenciones de IVA 9.333 5.087
Crédito Tributario IVA 5.152
Total 49.872 64.952

18. Propiedad, planta y equipo, neto

El detalle y movimiento de los propiedad, planta y equipo, neto al y por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:
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2019
sal:zlaalrii:mo Adicioves _ Acivacianes 3:1?;1 o il afic
Costo:
No depreciables:
Terrenos 1.084.125 1.084.125
1.084.125 1.084.125
Depreciables:
Edificios 394.375 394.375
Instalaciones 34.819 34.819
Remeodelaciones 695,982 16.6873 712,655
Equipos de fabrica 180.624 5.502 2.502 188.628
Maquinaria y EqQuipos 629.068 13.216 (15.000) 627.284
Muebles de oficina 38.310 38,310
Equipo de oficina 32.318 1.550 33.866
Equipos de computacién 57.000 5511 62.511
Vehiculos 68.469 68.468
Equipos de cocina 1.835 1.635
Equipos de laboratorio 28.278 28.276
Equipos de construccién 4.904 1.811 (2.502) 4.213
2.165.778 44,263 {156.000) 2.195.041
Total costo 3.249.903 44.263 (15.000) 3.279.166
_Depreciacion acumulada {794.976) (114.002) 15.000 (883.978)
=To_t_a_l Eﬁs‘ﬂ (69.739) 2.385.168
2018
U pdcones _ Auses ol sow
Costo:
No depreciables:
Terrenos 1.084.125 1.084.125
1.084.125 1.084.125
Depreciables:
Edificios 394.375 394,375
Instalaciones 34.819 34.818
Remodelaciones 695.982 695.982
Equipos de fabrica 161.772 18.852 180.624
Maquinaria y Equipos 622.118 6.950 629.068
Muebles de oficina 37.844 466 38.310
Equipo de oficina 32.316 32.316
Equipos de computacién 54,207 2793 57.000
Vehiculos 68.469 68.469
Equipos de cocina 1.635 1.635
Equipos de laboratorio 27.407 870 28.276
Equipos de construccion 11.475 (6.571) 4,904
2.142.418 29.831 (6.571) 2.165.778
Total costo
Depreciacién acumulada (682.690) (225.009) 112.723 (784.876)
_Total 2.543.853  (195.078) 112.723 (6.571) 2.454.927

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de la propiedad, planta y equipo
fue de US$ 114.002 en el 2019 y US$ 225.009 en el 2018.
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18. Activos intangibles

Un resumen de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como
sigue:

Adiciones y
saldo al 31
diciembre de

2019
Licencias 32.081
Total 32.081

20. Activos por derechos de uso, neto

Un detalle de los activos por derechos de uso, neto al y por el afio 2019, fue el
siguiente:

2019
Adopcion
de la NIIF Saldos al
16al  Amortizacion 4400019
1/01/2019
Activos por derecho de uso:
Oficina 45,984 45.984
(-) Amortizacién acumulada (15.661) (15.661)
Total 46.984 (15.661) 31.323

21. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el resumen de las obligaciones financieras es
como sigue:

2019 018
Préstamos bancarios (1) 706.692 286.989
Sobregiros bancarios 39.266
Total 745.958 286.989

(1) Representa préstamos adquiridos con instituciones financieras locales, los
cuales devengan una tasa de interés del 9,33% y 9,84% anual en el 2019
(9,84% vy 9,33% en el 2018) y con vencimientos entre 90 y 690 dias plazo en el
2019 (360 dias plazo en el 2018).
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La clasificacién de los préstamos bancarios es la siguiente:

2019 18
Corriente 99.482 286.989
No corriente 607.210
Total 706.692 286.989

Los vencimientos no corrientes de los préstamos bancarios son como sigue:

2019
2021 149.304
2022 149.304
2023 149.304
2024 159.298

607.210

Los préstamos bancarios mantienen garantias sobre firmas.

22. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

El rubro de cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 se detalla a continuacion:

2019 2018
Corriente
Cuentas por pagar - comerciales:
Proveedores del exterior 1.109.918 917.147
Proveedores locales 802.861 1.189.508
Partes relacionadas (nota 15) 177.049 194.625
2.089.828 2.301.280
Otras cuentas por pagar:
Ofras cuentas por pagar 219.127 67.270
Empleados 10.989 2.205
Anticipos clientes 10.324 273.789
240.440 343.264
Total 2.330.268 2.644.544

23. Provisiones
Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de las provisiones por US$ 92.323 (US$

116.638 en el 2018) corresponde al reconocimiento del pasivo por los descuentos,
devoluciones y bonificaciones realizadas al cierre del ejercicio respectivamente.
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24. Beneficios a empleados a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el resumen de los beneficios a empleados a
corto plazo es como sigue:

2019 2018

Participacion a trabajadores en las utilidades (1) 4.245 2.674
Beneficios sociales (2) 66.606 82.786
Obligaciones con el IESS 34.478 36.684
Total 105.329 122.144

(1) De conformidad con las disposiciones laborales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la Compafiia en un 15% aplicable a las
utilidades contables.

El movimiento de la participacién de los trabajadores en las utilidades al y por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 se presenta a

continuacién:
2019 2018
Saldo al inicio del afio 2674
Pago (2.674)
Cargo al gasto del afio (nota 22) 4.245 2674
Saldo al final del afio 4.245 2.674

(2) Los costos y gastos totales por beneficios a empleados a corto plazo
generados en el afo 2019 ascienden a US$ 1.222.154 (US$ 1.220.383 en el
afio 2018). Al 31 de diciembre de 2019 la Compaiiia cuenta con 122
empleados (126 en el afio 2018).

25. Pasivos por arrendamiento

Al 31 de diciembre de 2019 el siguiente es el detalle de los pasivos por
arrendamiento surgidos de los derechos de uso existentes a dicha fecha:

Contrato Tasa Vencimiento  Corto plazo _Largo plazo __ Total
Oficina 9,33%  01-12-2021 15.661 15.661 31.322
Total 15.661 15.661 31.322
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26. Impuesto a la renta

a) Conciliacién tributaria de impuesto a la renta

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, la provisién para
impuesto a la renta se calcula en base a la tarifa impositiva del 25% para el
2019 y 2018 aplicable a las utilidades gravables. Un detalle de la conciliacién
tributaria por los ainos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el

siguiente:

2019 2018 (1)
(?anancsa antes de participacion a los trabajadores e 28.302 17.826
impuesto a la renta
Menos: 15% participacién a trabajadores (4.245) (2.674)
Ganancia antes de impuesto a la renta 24.057 14.613
Mas: Gastos no deducibles 30.618 391.396
Menos: Deducciones adicionales (24.695) (25.833)
Utilidad gravable 29.979 380.714
Impuesto a la renta causado 7.495 95.179
Anticipo impuesto a la renta pagado 30.105
Gasto de impuesto a la renta corriente 7.495 95.179
Retenciones del ejercicio (55.771) (62.066)
Crédito tributario de afios anteriores (21.553)
Crédito tributario por ISD (10.594) (7.227)
(Crédito tributario) impuesto a la renta por pagar (58.870) 4.332

(1) Conciliacion tributaria antes de reestructuracién de los estados financieros.
Una concliacion de Ia utilidad reestructurada con la utilidad antes de
participacion trabajadores e impuesto a la renta es como sigue:

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador
estan obligados a informar periédicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la
totalidad de su composicion societaria, a fin de poder aplicar la tarifa impositiva de
impuesto a la renta del 25% (caso contrario debera aplicar la tasa del 28%). A la
fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiiia ha cumplido con esta
disposicion legal. El 28% aplicara a toda la base imponible de la sociedad, cuando
el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacién sea inferior al 50%), la tarifa correspondiente se aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

El gasto por impuesto a |a renta en el estado de resultados integrales difiere del
impuesto teérico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al
cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las
razones que se detallan a continuacion:
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2019 2018
Tasa Valor Tasa Valor
Utilidad antes de impuesto a la renta
Tasa impositiva nominal 25,00% 6.014 25,00% 3.788
Mas: Gastos no deducibles 31,82% 7.655 60,45% 97.849
Menos: deducciones adicionales -25,66% (6.714) -42 62% (6.458)
Tasa impositiva efectiva 31,16% 7.495 42,83% 95.179

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018

fue como sigue:

2019 2018
Impuesto al Valor Agregado IVA 46.758 83.764
Retenciones en la fuente del IVA 7.022 33.737
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta 6.321 28.753
Impuesto a la renta por pagar 4332
Total 60.101 150.586

c) Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos diferidos de la Compariia se
encuentran compuestos de lo siguiente:

2019
Saldo al Crédito tributario de IR Reconocido
Concepto comienzo “Retenciones - en el Saldo :Lf;nal del
del aflo  del ejercicio Compensaciones regyitado
Activos por impuestos diferidos:
Retenciones en la fuente (1) 55.771 55.771
Obligaciones de desempeiio 22.567 24.941 47.508
Total efecto neto 22.567 55.771 24.941 103.279
2018
Saldo al Crédito tributario de IR Reconocido
Concepto comienzo Retenciones enel Saldo ::‘gna'l del
del afio  del ejercicio Compensaciones raqyitado
Activos por impuestos diferidos:
Obligaciones de desemperio 22.567 22.567
22.567 22.567

(1) Representa el crédito tributario de impuesto a la renta originado por las

retenciones en la fuente efectuadas por los clientes a la Compania, el cual

es recuperable mediante la compensacién con el impuesto a la renta
causado del perfodo corriente o de los tres periodos impositivos futuros, o
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mediante reclamo previa presentacion de la respectiva solicitud al Servicio
de Rentas Internas.

d) Distribucién de dividendos

De acuerdo con la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno se
encuentra exento unicamente los dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

La Administracién opina que, como consecuencia de la aplicacién de estas
normas, no surgiran contingencias de importancia para la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2019. En todo caso, cualquier acotacion al respecto por las
autoridades tributarias se reconoceria en el ejercicio que ocurra.

e) Precios de transferencia

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares (US$
3.000.000) de los Estados Unidos de América deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y, aquellos contribuyentes que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$ 15.000.000
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia; los cuales deberan ser presentados en un plazo no mayor de dos
meses; contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto
a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, debido a que las transacciones con
compaiiias relacionadas locales y del exterior no superan los US$ 3.000.000 se
encuentra exenta del Régimen de Precios de Transferencia.

f) Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2019, se emitio la “Ley
Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” mediante la cual se
generaron entre otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afio
2020 y que por su naturaleza podrian aplicar a la Compaiiia:

Contribucion tnica y temporal

- Contribucién unica y temporal pagadera hasta el 31 de marzo de cada afio,
que sera calculada sobre el total de ingresos gravados incluidos en la
declaracién de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2018, iguales o
superiores a US$1 millén bajo el siguiente esquema:
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| Ingresos desde | Ingresos hasta Porcentaje
1.000.000 5.000.000 0.10%
5.000.001 10.000.000 0.15%
10.000.001 En adelante 0.20%

La contribucién no podra ser superior al 25% del impuesto a la renta causado
en el afio 2018, ni sera utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacién de otros impuestos.

Dividendos

- Los dividendos pagados al exterior a sociedades y personas naturales
extranjeras estaran gravados con el impuesto a la renta y sujetos a la
retencién en la fuente del 10% (14% cuando sean paraisos fiscales).

- Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador
estaran gravados en el 40% y estaran sujetos a retencién en la fuente de
hasta el 25% conforme resolucion que emita el SRI.

- Se elimina el crédito tributario por dividendos pagados a personas naturales
residentes en el Ecuador que son accionistas o beneficiarios efectivos de
compafiias ecuatorianas.

- Los dividendos distribuidos a sociedades nacionales estaran exentos del
impuesto a la renta.

- Cuando una Sociedad incumpla el deber de informar sobre su composicion
accionaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento con la maxima tarifa de
impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

-  La capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucién de
dividendos.

Ingresos exentos

- Los pagos parciales por rendimientos financieros en un periodo menor a 360
dias seran considerados exentos, siempre que la inversién haya cumplido con
todos los requisitos legales para su exencién.

- Seran ingresos exentos aquellos derivados directa y exclusivamente de la
ejecucion de proyectos financieros en su totalidad con créditos o fondos,
ambos con caracter no reembolsable de gobierno a gobierno, percibidos por
empresas extranjeras de nacionalidad del pais donante.

Sectores econémicos prioritarios

-  Se agregan tres sectores prioritarios cuyos ingresos originados por
inversiones nuevas y productivas seran considerados como exentos del
impuesto a la renta:
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»  Servicios de infraestructura hospitalaria

»  Servicios educativos

«  Servicios culturales y artisticos en los términos y condiciones previstas en
el Reglamento.

Jubilacién patronal y desahucio

A partir del ejercicio fiscal 2021 seran deducibles las provisiones por
desahucio y jubilacién patronal actuarialmente formuladas, cuando cumplan
con las siguientes condiciones:

» Se refieran a personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de
trabajo en la misma empresa; vy,

* Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracién de fondos autorizadas por la
Ley de Mercado de Valores

Deducciones en gastos financieros

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
companias aseguradoras y entidades del sector financiero de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, por créditos otorgados de
manera directa o indirecta por partes relacionadas el monto de estos no podra
ser mayor al 300% con respecto al patrimonio.

Para las otras sociedades o personas naturales, el monto total del interés neto
en operaciones efectuadas con partes relacionadas no podra ser superior al
20% de la utilidad antes de participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones.

No seran deducibles los intereses pagados a partir de enero de 2020 cuya
tasa exceda la permitida por el Banco Central del Ecuador, por créditos
otorgados entre septiembre y diciembre de 2019 por IFIS nacionales o
internacionales o entidades financieras calificadas por los entes de control en
Ecuador, cuyo capital haya sido destinado para el pago de dividendos hasta el
31 de diciembre de 20189.

Anticipo de impuesto a la renta

Se eliminar la obligacién del pago del anticipo de impuesto a la renta;
pudiendo anticiparse de forma voluntaria el impuesto equivalente al 50% del
impuesto a la renta causado en el afio anterior menos retenciones en la
fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

Deducciones adicional

Se deduciran con el 50% adicional los seguros de crédito contratados para la
exportacion, de acuerdo con lo previsto en el reglamento de esta ley.

Se deduciran el 100% adicional los gastos de publicidad y patrocinio

realizados a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos
previamente calificados por la entidad rectora o competente en la materia.
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Retenciones en la fuente

Seran agentes de retencién los contribuyentes que cumplan con los requisitos que
emitira el SRI mediante resolucién.

Impuesto a los consumos especiales

- Seincluyen como productos grabados con tarifa ad-valoren ICE los siguientes
con diferentes porcentajes: tabaco; bebidas gaseosas; bebidas energizantes;
servicios de telefonia moévil y planes que comercialicen unicamente voz, datos
y SMS excluyendo a servicios prepagados; fundas plasticas.

- Se madifican las tarifas de ICE a cervezas bebidas alcohdlicas y alcohol.
Impuesto a la salida de divisa

-  Se rebaja el requisito del plazo de crédito a 180 dias para que los créditos al
exterior, inversiones y rendimientos financieros estén exonerados de I1SD.

- Los pagos de dividendos a sociedades extranjeras o personas naturales no
residentes en el exterior cuando estén domiciliados en paraisos fiscales
estaran exonerados del pago del ISD, no aplicable cuando dichos
contribuyentes sean accionistas dentro de la cadena de propiedad de la
compaiiia que reparte dividendos.

- Los pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital relacionados con:

» Inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores
del Ecuador.

« Valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren
sido adquiridas en el exterior, destinadas al financiamiento de vivienda,
microcrédito e inversiones productivas.

+ Depésitos a plazo o inversiones con recursos provenientes del exterior,
en instituciones del sistema financiero nacional.

- Estaran gravados con ISD los pagos al exterior por concepto de amortizacién
de capital e intereses generados sobre préstamos generados entre
septiembre y diciembre de 2019 por IFIS nacionales o internacionales o
entidades financieras calificadas por los entes de control en Ecuador, cuyo
capital haya sido destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de
diciembre de 2019.

g) Revision fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacién de |la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.
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A la fecha de emision de los estados financieros, el Servicio de Rentas Internas
tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los afios
2016 al 2018.

27. Obligaciones por beneficios definidos

Montos reconocidos en los estados financieros

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones
por beneficios post empleo de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, bajo el
concepto de jubilacion patronal y desahucio.

En tal virtud, los empleados y trabajadores que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendran

derecho al beneficio de la jubilacion patronal; de igual manera en el caso del
trabajador que hubiere cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de
trabajo de manera continuada o interrumpidamente tendra derecho a la parte
proporcional de dicho beneficio. Adicionalmente, la Compafiia registra un pasivo
por terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por la Compafiia o
por el trabajador, consistente en el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados en

la Compaiiia.

El detalle y movimiento por las obligaciones de beneficio post-empleo por
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio al y por los afios terminados el 31

de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019
Pasivo - Efecto en el
obligacién por Efectivo estado del Patrimonio -

beneficios resultado otro resultado

definidos integral - gasto integral
Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del afio 734.624
Costo laboral 71.831 71.831
Costo financiero 54.266 54,266
Pérdida (ganancia) ORI (38.298) 38.298
Pagos efectuados (33.833) (33.833)
Reverso por empleados salientes (9.412) 9.412
Saldo al final del afo 779.179 (33.833) 126.098 47.710
Bonificacién por desahucio:
Saldo al inicio del afio 131.467
Costo laboral 8.450 8.450
Costo financiero 9.771 9.771
Pérdida (ganancia) ORI (5.096) 5.096

_Pagos efectuados (45.002) (45.002)

Saldo al final del afio 99.590 (45.002) 18.221 5.096
Total 878.769 (78.835) 144.319 52.806
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2018
Efectoenel
Pasivo - estado del Patrimonio -
obligacién por resultado otro
beneficios Efectivo integral - Resultado
definidos gasto Integral

Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del afio 653.696
Costo laboral 34.858 34.858
Costo financiero 51.793 51.793
Pérdida (ganancia) ORI 29.586 (29.586)
Pagos efectuados (20.080) (20.080)
Reverso por empleados salientes (15.229) 15.229
Saldo al final del afio 734.624 (20.080) 86.651 (14.536)
Bonificacién por desahucio:
Saldo al inicio del afio 123.351
Costo laboral 10.045 10.045
Costo financiero 9.825 9.825
Pérdida (ganancia) ORI (3.671) 3.671
Pagos efectuados (8.083) (8.083)
Saldo al final del afio 131.467 (8.083) 19.870 3.67
Total 866.091 (28.163) 106.521 (10.685)

Hipétesis actuariales usadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, basado en lo anterior la Compaiiia registré la
provisién por las obligaciones por beneficios-post empleo basada en las siguientes
hipétesis actuariales y sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente:

2019 2018
Tasa de descuento promedio 8,21% 7.72%
Tasa de incremento salariat 3,00% 3,000%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de rotacién 13,28% 12,81%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto
significativo en los montos reportados. La Compaiiia controla este riesgo
actualizando cada ario la valuacion actuarial.

Analisis de sensibilidad

La Compaiiia ha obtenido su analisis de sensibilidad del estudio actuarial
practicado por un perito calificado independiente en el cual se han considerado
que los supuestos actuariales con mayor afectacion en el célculo de las
provisiones para obligaciones post-empleo por jubilacién patronal y desahucio son
la tasa de descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha
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considerado un rango de +/- el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es

aceptado internacionalmente.

Un cuadro de las hipétesis para determinar el anélisis de sensibilidad es como

sigue:

2019 2018
Tasa de descuento:
-0,50% 7.71% 7.22%
Base 8,21% 7.72%
0,50% 8,71% 8,22%
Tasa de incremento
salarial:
-0,50% 1,00% 1,00%
Base 1,50% 1,50%
0,50% 2,00% 2,00%

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de la variacién real en la obligacién por beneficios definidos, puesto que es poco
probable que los cambios en las hipétesis se produzcan en forma aislada unos de

otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica

actuarial de jubilacién patronal es como sigue:

2019 2018
Jubilacién Jubilacién
ronal Desahucio onal Desahucio
De 0 a 10 afios 32.271 21.465 36.429 22.489
De 10 a 20 afios 746.908 78.125 698.195 108.978
779.1798 99.590 734.624 131.467

28. Patrimonio

Capital social

Un detalle de la composicién accionaria al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es

como sigue:

2019 2018
: Porcentaje Porcentaje
Accionistas Nacionalidad C’g?") de c"’;‘:;
P2 participacion pag participacion

Australis-Holding S;A. ECUADOR 1.345.340 100%  1.345.340 100%
Cid Vivanco Roberto Francisco USA 1 0% 1 0%
Total 1.345.340 100%  1.345.340 100%

Reserva legal
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La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social a los accionistas. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Ajustes NIIF por primera vez

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de
aquellos ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.
Este rubro incluye el efecto por reconocer como costo atribuido el valor razonable
de la propiedad, planta y equipo a la fecha de transicién a las NIIF.

El saldo acreedor de |a cuenta de resultados acumulados por aplicacion de NIIF
por primera vez generado por la Compafiia podra ser capitalizado en el valor que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

29. Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Los cambios en los pasivos de la Compariia que surgieron de las actividades de
financiamiento en el afio 2019 y 2018 fue como sigue:

2019

Saldo al Flujos de efectivo Saldo al
31/12/2018  Adicién  Cancelaciones Intereses  31/12/2019

Obligaciones con instituciones

financieras (nota 21):

Capital 286.529 808.121 (348.692) 745.958
Intereses 461 (461)
Préstamos con partes relacionadas

(nota 15):

Capital 392.528 (392.528)

Pasivo arrendamiento (nota 25

Arrendamiento 31.322 31.322
Total 679.518 839.443 (741.681) 777.280
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2018

Saldo al Flujos de efectivo Saldo al
31122017 Adicion  Cancelaciones Intereses 31/12/2018

Obligaciones con instituciones

financier: ta 21):
Capital 566.305 (279.776) 286.529
Intereses 880 (419) 461
Préstamos con partes relacionadas

{nota 15):
Capital 442 528 (50.000) 392.528
Total 1.009.713 (330.195) 679.518

30. Reestructuracion de estados financieros

Con posterioridad a las fechas de emisién de los estados financieros de la Compaiiia
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia ha realizado
una revisién de la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
en afos anteriores, en la cual se identificaron errores en la aplicacion. En este
sentido, corrigio la valoracion de los inventarios y provisiones por descuentos y
devoluciones de afios anteriores.

En base a lo antes indicado, el saldo de las utilidades acumuladas disminuyo en US$
131.106 al 1 de enero de 2018 y los resultados del afio terminado el 31 de diciembre
de 2018 se disminuyeron en US$ 151.385.

Como resultado de los ajustes efectuados los estados financieros al 1 de enero de
2018 y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido reestructurados. A
continuacion, se presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento por los
saldos de las cuentas informadas previamente:
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2017
Ajustes
Saldos
previamente Saldos
reportados Debe Haber reestructurados

Activos
Corriente

Efectivo en caja y bancos 110.630 110.630

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar, neto 1.402.143 1.402.143

Inventaries, neto 1.945.852 1.945.852

Activos por impuestos corrientes 71.455 71.455

Gastos pagados por anticipado 3.571 3.571
Total activo corriente 3.533.651 3.533.651
No corriente

Propiedad, planta y equipo, neto 2,674,958 131.008 2.543.853

Activo por impuesto diferido 21.553 21.553
Total activo no corriente 2.696.511 131.006 2.565.408
Total activos 6.230.162 131.006 6.099.057
Pasivos y patrimonio
Corriente

Obligaciones financieras 318.493 318493

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 2292.013 2.292.013

Beneficios a empleados a corto plazo 116.507 115.507

Pasivos por impuestos cormientes 45.637 45.637
Total pasivo corriente 2.771.650 2771.650
No corriente

Obligaciones financieras 248.692 248692

Otras cuentas por pagar 209.226 209.226

Obligacién por beneficios definidos 777.048 777.048
Total pasivo no corriente 1.234.966 1.234.966
Patrimonio

Capital social 1.345.350 1.345.350

Reserva legal 23.797 23.797

Otros Resuitados Integrales (7.154) (7.154)

Resultados acumulados 861.553 131.106 730.448
Total patrimonio 2.223.5486 131.106 2.092.441
Total pasivos y patrimonio 6.230.162 131.106 6,099.057
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2018
Ajustes
Saldos
previamente Saldos
reportados Debe Haber reestructurados

Activos
Corriente

Efectivo en caja y bancos 160.931 160.931

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar, neto 1.727.858 1.727.858

Inventarios, neto 2.062.335 43,522 2018.813

Activos por impuestos corrientes 64,952 64.952

Gastos pagados por anticipado 2.384 2.384
Total activo corriente 4.018.480 43.522 3.974.938
No corriente

Propiedad, planta y equipo, neto 2.446.151 8.777 2.454.927

Activo por impuesto diferido 22.567 22.567
Total activo no corriente 2468718 8.777 2.477.494
Total activos 6.487.178 B.777 43.522 6.452.432
Pasivos y patrimonio
Corriente

Obligaciones financieras 286.990 286.990

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 3.037.072 3.037.072

Provisiones 116.638 116.638

Beneficios a empleados a corto plazo 122144 122,144

Pasivos por impuestos corrientes 150.586 150.586
Total pasivo corriente 3.586.792 116.638 3.713.430
No corriente

Obligacién por beneficios definidos 866.091 B66.091
Total pasivo no corriente B66.091 B866.091
Patrimonio

Capital social 1.345.350 1.345.350

Reserva legal 23,797 23.797

Otros Resultados Integrales (17.839) (17.838)

Resultados acumulados 872987 151.384 521603
Total patrimonio 2.024.295 151.384 1.872.911
Total pasivos y patrimonio 6.487.178 151.384 116.638 6.452.432
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2018
Ajustes
Saldos
previamente Saldos
reportados Debe Haber reestructurados
Ingresos de actividades ordinarias 6.154.876 6.154.876
Costo de ventas (2.996.830) 43.523 4.675 (3.035.678)
Margen bruto 3.158.046 43,523 4.675 3.119.198
Otros ingresos 21.439 21.439
Gastos de administracion (2.156.240) 4.101 (2.152.139)
Gastos de ventas (817.687) (817.687)
Gastos financieros (108.847) (108.847)
Otros gastos (81.558) 116.638 (198.187)
Resultado antes de impuesto a la renta 15.152 161.161 B.777 (136.233))
Impuesto a la renta (72.612) (72.612)
Resultado integral neto (57.459) (208.844)
Otro resultado integral
Que no se clasificara a resultados:
Ganancias actuariales no realizadas (10.685) (10.685)
Resultado integral total (68.145) (219.530)

31. Compromisos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia mantiene los siguientes
COMpPromisos:

- Mantiene firmados contratos con clientes para garantizar la distribucién y entrega
de productos, el plazo de duracién de los contratos oscila entre los 3 y 5 afios.

32. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2019, la propagacion del virus COVID-19 ha
impactado severamente a muchas economias locales alrededor del mundo. En
muchos paises, incluido el Ecuador, los negocios han sido forzados a cerrar o
limitar sus operaciones por largos ¢ indefinidos periodos de tiempo. Las medidas
tomadas por los gobiernos para contener el virus incluyen restriccién de viajes,
cuarentenas, distanciamiento social y cierre de servicios no esenciales, lo que ha
ocasionado una paralizacién de los negocios a nivel mundial, resultando en una
desaceleracion de la economia global. El Gobierno del Ecuador en marzo de 2020
ha tomado una serie de medidas fiscales y monetarias para estabilizar las
condiciones econémicas del pais.
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La Compaiiia ha determinado que esta situacién constituye un evento
subsecuente que no requiere ajustes, consecuentemente, la posicion financiera y
los resultados de sus operaciones al y por el afio terminado el 31 de diciembre de
2019 no reflejan su impacto. A la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos la duracién y el impacto de la pandemia del virus COVID-19, asi como ia
efectividad de las medidas econémicas adoptadas por el Gobierno Ecuatoriano,
no pueden ser determinadas confiablemente., puesto que dependen de eventos
futuros inherentemente inciertos. Por lo que no es posible estimar el resultado final
de este asunto en la posicién financiera y los resultados de operacién de la
Compaiiia para periodos futuros

33. Autorizacidon de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 han sido
emitidos con la autorizacién del Gerente General de la Compafiia y seran
presentados a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion
definitiva.

Juan Caw hipamba Pérez
pe ntaé;:n General
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