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BLENASTOR C.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS)

Constituciéon y objeto

BLENASTOR C.A., fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura publica
del 2 de Agosto de 1978, ante &l Notario Décimo Primero Dr. Rodrigo Salgado
Valdez constituyéndose como BLENASTOR COMPANIA LIMITADA fue inscrita en el
Registro Mercantil del Canton el 28 de Agosto de 1978 y su duracion serd de
Cincuenta anos.

Mediante escritura publica del 30 de marzo de 1984, ante el Notario Noveno Dr.
Camilo Jauregui Barona se realiza un aumento de capital y transformaddn a
Compania Andnima, denominandose como BLENASTOR COMPANIA ANONIMA vy
adopcion de estatutos.

Con fecha 29 de Agosto de 2011, ante el Notario Décimo Octavo Dr. Enrigue Dias
Ballesteros se realiza la escritura de aumento de capital y reforma de estatutos,
anotada bajo el nimero 46882 del Registro Mercantil de Quito de fecha 24 de
octubre de 2011,

Con fecha 17 de junio de 2014, mediante declaracion juramentada, se realizd el
traspaso a nuevos accionistas. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un detalle de los
accionistas es como sigue:

Accionistas N° Acciones Uss Valor USS
American Cosmetics LLC 134534 1G 1,345,340
Raul Enrique Cid Vivanco 1 10 10

134,535 1,345,350

Mediante Resolucidon No. MNAC-DGERSGE15-00001288, la  Administracion
Tributaria en razén de sus procesos de control, ha considerado gue es necgsario
que el sujeto pasivo BLENASTOR C.A deje la calidad de contribuyente especial la
cual fue otorgada mediante Resolucidon No. 5368 del 02 de junio de 1995,

Et objeto principal de la Compania es la produccion, comercializacion y distribucién
de cosméticos, perfumes, productos de belleza, productos quimicos, medicinas,
impaortacién de los articulos y productos indicades, asi como la importacion de las
materias primas necesarias para su slaboracion.
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BLENASTOR CA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcidn de las principales politicas contables adepiadas en la presentacion
y preparacién de los Estados Financieros de la Compafia se presenian 3
continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financierps de la Comparia BLENASTOR C.A., han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 37 de diciembre de
2016 y 2015, asi como, los requerimientos y resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estades financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requiere el uso de clertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracién de ia Companfa BLENASTCOR C.A. declara gue las Normas
Internacionaies de Informacion Financiera han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Estados financieros.-

Los estades financiercs de la Compariia BLENASTOR C.A., comprenden los estados
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015; asi como los estados
de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de
fiujos de efectivo por los anos terminados ef 31 de diciembre de 2016 y 2015, se
acompafa adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Moneda funcional y de presentacion.-
Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que
lo acompanan, se valoran utilizando 3 moneda del entorno econdmico principal

en que ia Compafiia opera.

ta moneda funcional y de presentacién de la Compatia es el Dolar de los Estados
Unidos de América.
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BLENASTOR CA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS)

Periodo econdmico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir ios estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros; y como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacion Financiera, requieren que la Administracién realice
ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de
la entidad gue inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y 1os montos
de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimients por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo,
los resultados reales podrian variar en relacién con los estimados originales debido
a la ocurrencia de eventos futuros.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Administracién de la Compaiiia es la responsable de monitorear periddicamente
los factores de riesgo mas relevantes de BLENASTOR C.A. en base a una
metodologia de evaluacion continua.  La Compania administra una serie de
procedimientos y politicas desarroliadas para disminuir su exposicion al riesgo
frente a variaciones de inflacién.

Las actividades de la Compania estdn expuestas a diversos riesgos como se
describen a continuacion:

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de BLENASTOR C.A., es administrado
mediante una adecuada gestion de los activos y pasives, optimizando de esta
forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar ef cumplimiento de {os
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.
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(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS)

BLENASTOR C.A., realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de
la situacidn financiera y del entorno econdmico con el propdsito de obtener [os
recursos de liquidez necesarios para que la Compafia cumpla con sus
obligaciones.

Riesgo de inflacion.- £l riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero.  E
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios gue anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- £l riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financierc o
contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compania esta expuesta
a un riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depésitos en bancos e instituciones
financieras, asf como la exposicién al crédito de clientes, gue incluyen a los saidos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales actives financieros de BLENASTOR C.A., son los saldos de caia v
efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, gue representan la
exposicion maxima de la Compahia al riesgo de crédito en relacion con los activos
financieros.

El riesgo del credito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Administracién de la Compania en
funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno
econodomico actual,

Riesgo de tasa de interés.- Ei principal objetivo en la gestidon de riesgo de la tasa
de interés es obtener el eguilibric a la estructura de financiamiento, lo cual,
permite 2 BLENASTOR C.A., minimizar e costo de la deuda con una volatifidad
reducida en e estado de resultados. Este descenso en ias tasas de interés se debe a
una politica de gobierno, gue mediante decretos presidenciales organizé el manejo
y fa fiiacion de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considerada como efective vy equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS)

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de
operacion, se incluyen todos aguellos flujos de efectivo relacionados con el giro del
negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, o5 ingresos financieros y en
general, todos aguellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se dlasifican como
obligaciones con instituciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: preéstamos v
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resuitados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultades son activos
financieros mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en
esta categoria si se adqguiere principalmente con &l propdsito de venderse en el
corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a
menos gue se designen como coberturas. Los activos financieros de esta categoria
se clasifican como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce
meses; caso contrario, se clasifican como no corrientes,

Activos financieros disponibles para la venta.- Los actives financieros
disponibles para la venta son activos financieros gue en un momento posterior a
su adquisicion u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor
razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un componente
separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o vencimiento determinado, se medirdn al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y su variacién se afectard a resultados del
pericdo en el que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable vy

posteriormente a sy costo amortizade  considerande  coste  financiero  de
considerarse material y/o deterioro de valor si i hubiere,
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Para el costo financiero la Compania considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Otras cuentas y documentos por cobrar.- Corresponde principaimente a
cuentas por cobrar gue se liguidan en su mayoria a corto plazo, se incluye cuentas
por cobrar empleados, depdsitos en garantia, etc.

Anticipos a proveedores.- Se refiere a los anticipos entregados a terceros para la
adquisicién de inventarios, bienes e insumos o la prestacion de servicios.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones
con carge a resultados del periodo y se disminuye por fos castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados af costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre ef valor en libros del activo vy e valor
presente de los flujos futures de efectivo estimados descontados a ia tasa de
interés.

£l criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

s Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en
el pago de la deuda principal.

+ Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

* Desaparicién de un merco activo para activos financieros.

» Informacion disponible gue indica gue hay una reduccion medible en los
flujos de efective estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimientc inicial, aungue la reduccidn ain no se pueda identificar
con los activos finandieros individuales en Iz cartera.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de entre 45 a 60 dias
plazo para los minoristas y de 60 2 90 dias plazo a distribuidores.
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(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

inventarios

Los inventarios corresponden productos terminades, productos semielaborados,
materia prima, iNsumos y repuestos.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion, o al valor neto de
realizacion (VNR), el menor de los dos. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios
para la venta.

£l costo de adquisicién de los inventarios comprenderd todos los costos derivados
de su adquisicién, mas aguelios utilizados para darles su ubicacion actual, entre
estos tenemos:

o Precio de compra

Aranceles de importacion, de aplicar

Impuestos que no sean recuperables postericrmente

Transporte

Almacenamiento

s Descusntos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para la
determinacion del costo

s B 3

El costo de fos inventarios se determina por el métode promedio ponderado,
excepto por los inventarios en transitc que se registran af costo especifico de la
factura mas los gastos de importacion incurridos.

El costo de reposicion es el costo actual estimado de reemplaze de bienes
existentes coma si fueran nuevos Precio que deberd pagarse para adquirir un
activo similar al que ahora se tiene en los activos a 105 precios prevalecientes en el
ano actual.

El costo se determina sobre ia base del costo estdndar para los materiales vy
suministros, para el caso del material de programacion se utiliza la identificacion
especifica de sus costos individuales.

La Compania determinaré los importes excluidos del costo de los inventarios de
producto terminade, vy por tanto reconocidos como gastos def periodo en el gue
se incurren, los siguientes:

Los costos de distribucion

Los costos indirectos de la Administracién que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubicacion actual, vy

Los costos de venta
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Al cierre de cada ejercicio econdmico, la Compania efectia una evaluacion del
valor neto de realizacién de las existencias de inventarios y efectla los ajustes
necesarios, en el caso de que éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el
menor valor entre el costo registrado en libros, respecto al valer neto de
realizacion {valor razonable menos costos de venta estimados).

Activos por impuestos corrientes.-

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario
(IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos
en el estado de resultados integrales, en base al andlisis de recuperacion o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Gastos pagados por anticipado.-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separada.

Los seguros pagados por  anticipados son  amortizados  mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades,
planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

Ef costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adguisiciéon mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segutn lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacién del activo,
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Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, para las partidas de propiedades, planta y equipos son
registradas al costo menos la deprediacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Los gasios de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en e
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas Gtiles.- £l costo de propiedades, planta vy
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva por ser considerado un cambig en estimacién contable.

Los activos empiezan a depreciarse al mes siguientes de su compra y continuaran
deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante
dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta vy
equipes, y las vidas Utiles usadas en el calcuio de la depreciacion:

Rubros de propiedades, planta Vida util Valor residual
Y equipos estimada (afios) (Porcentaje}
Edificios 35 10
Instataciones 10 10
Maguinaria y equipo 25 5
Vehicuios 10 10
Equipo de oficina 10 0
Muebles y enseres 10 0
Equipos de computacion 3 0

Para el célculo del valor residual se tomard en cuenta sobre el valor de la
adquisicion def bien en el cual se tomaré en cuenta todos los valores que sean
parte del componente para gue el bien se encuentre disponible para su uso.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos.- La utilidad o pérdida que
suria del retirc ¢ venta de una partida de propiedades, planta v equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.
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Deterioro de! valor de fos activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evalia los valores en libros de sus aciives a
fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de 13 pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Companla
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, tos flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de fiujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo {o unidad generadora de efectivo} calculado
es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo {0 unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadorz de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria caiculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo {0 unidad generadora de efectivo) en anos anteriores.
El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

Cuentas y documentos por pagar.-
En este grupo contable se registran las cbligacicnes de pago en favor de

proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negodio.
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Después del reconocimiento ipicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos
financieros v se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconodmiento del interés resuitare
inmaterial,

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Obligaciones con instituciones financieras.-

Las obligaciones con instituciones financieras se reconocen inicialmente por su
vator razonable, menaos los costos de la transaccidon incurridos. Posteriormente los
préstamos se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor de
reembolsc se reconoce en la cuenta de resultados durante el periodo de vigendia
de la deuda, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde |z fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Obligaciones corrientes.-

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con la
Administracion Tributaria a través del Servicio de Rentas Internas -~ SRI (IVA en
ventas, retenciones de VA y retenciones en la fuente de impuesto a la renta); con
el Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social - 1ESS {(aportes, fondos de reserva y
préstamos; y con empleados (sueldos y otras beneficios). Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resultados del pericdo en el que se generan.

Impuesto a la renta.-
En este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias corriente mas el

efecta de la actualizacion (liberacion o constitucion) de los activos y pasivos por
impuestos diferidos.
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Los impuestos corrientes vy diferidos, deberadn reconocerse como ingreso o gasto, v
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultade, va sea en otrg resuitado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Impuesto corriente.- se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compahfa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericde.

Para el afio 2016 y 2015 fa tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 22%, no obstante, la tarifa impositiva seré del 25% sobre la proporcitn de
la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

impuesto diferido.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias entre et valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en os estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquelias diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

£l impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos ¢ en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.
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La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, vy sdlo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autornidad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
y los activos por impuestos diferidos y los pasives por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compafia tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Segun fa NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de 2015,
establecid que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o
registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a
excepcion de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la
narmativa vigente, seglin corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la
aplicacién de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liquidacion.

En la estimacién de los aclivos v pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasive utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa fributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos,
tal es el caso de:

e Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

e Pérdidas esperadas por contratos de construccién.

s Deprediacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

s £l valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
precesc productiva.

e las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos,
desahucio, y pensiones jubilares.

o (astos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

« Valuacion de activos biologicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion de
la 1écnica contable.

e Amortizacién futura de pérdidas tributarias - Carried - Forward.
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Pasivos acumulados.-
Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados a:

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador, a partir del periodo 2015 el empleado tiene la
opcion de recibir mensualmente este beneficic o acumularlo para que sean
consignados en los meses determinados para dicho pago.

Vacaciones: se registra el costo correspondiente a fas vacaciones del personal
sabre ia base devengada.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: ésta provision es calculada
en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de operacion.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente
{va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocidc como provision debe ser fa mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta ios riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando ef flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo
de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de ia
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision por beneficios a empleados para jubilacién patronal vy
desahucio.- £ Cddigo del Trabajo de ia RepUblica del Ecuador estable el derecho
de conceder jubilacidn patronal & todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo de servicio de 25 afios en una misma institucion.
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En adicion, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su uitimo sueldo
multiplicado por los afos de servicio cuando la relacion laboral termina por
desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningtn fondo asignado por
los costos acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcidn del aumento
de la antigledad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compadiia
a la fecha de la valoracion actuarial,

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desshucio ha sido
determinado mediante el método actuarial de costeo del wédito unitario
proyectado. Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomando
en consideracion el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de la pensién.

Las hipétesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 503 332
55 773 485
60 589 716
&5 1264 1062
70 1615 1582
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Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7.40% 8,96%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15.0%
60 11.80% 13,70%

Bases técnicas

Fecha de valoracion 31/12/2016

Tasa de descuento 7.46% {*)

Tasa de incremento salarial 3.00%

Tasa de incremento en las pensiocnes 2.00%

Tasa de rotacion promedioc 11.80%

Tablas de actividad y de mortalidad

de pensionistas; y tablas de Tabla biométrica

incapacidad IESS Agosto 2002

{*) La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados,

parrafo 83 tuvo un cambio de aplicacién obligatoria a partir del ano 2016
relacionadc con las Suposicionss actuariales: tasa de descuento, que
establece:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-
empleo (tanto dotadas como no dotadas) se determinard utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se
informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un
mercado amplic para estos titulos, se utilizaré el rendimiento (al final del
periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno
denominados en esta moneda. La moneda vy el plazo de los bonos
empresariales o gubernamentales serdn congruentes con la moneda vy el
plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”
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Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Compadias,
Valores y Seguros a través de la Intendencia de Mercado de Valores senala
que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, por cuanto Actuaria Consultores Cia. Ltda. para la valoracion
actuarial de los pasivos laborales por jubilacion patronal y desshucic de la
Compania BLENASTOR C.A. al 31 de diciembre de 2016 se base en la
realidad ecuatoriana, es decir considerando que en el Ecuador los sueidos
se ha incrementado y se incrementaran a futurc en relacion al indice de
inflacion, asi como la aplicacion de la tasa de descuento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en el Ecuador.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
baonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e La Compadia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

e |a Compafia no conserva para §f ninguna implicacion en la gestién corriente
de los bienes vendidos, en e grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene of control efectivo sobire los mismos;

s Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

« Sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados
con fa transaccion; y

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Para el caso de aguellas ventas a crédito, la Compania considera gque el precio de
venta no difiere significativamente al de contado, sin embargo, de existir algun

efecto, la tasa de descuento a utilizar sera la promedio entre la tasa pasiva y activa
emitida por el Banco Central del Ecuador al inicio de cada periodo contable.

Costos y gastos.-

Costos de produccién y ventas.- en este grupo contable se registran todos
aquellos costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.
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El costo de venta es estandar el cual incluye todos aquelios rubros relacionadas
con la venta de productos terminados v materia prima.

El costo representa el valor total de adguisicién de bien o servicio, el cual, incluye
el precio de adqguisicién e impuestos no recuperables gue recaigan sobre la
adquisicion, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; v
cualquier costo directamente atribuibie a la preparacion del bien o servicio

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor gue surgen en las actividades ordinarias de la Compadia; se
reconocen de acuerdo 2 la base de acumulacién o devengo y son dasificados de
acuerdo a su funcidn como: de administracion, ventas, financieros y otros.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Comgo norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco fos ingresos vy gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.
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Resumen de saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a

continuacion:

Cuentas y documentos por cobrar
(Nota 5)

Comerciales
Pharmabrand 5.A.

Cuentas y documentos por pagar
(Nota 10)

Proveedores de bienes y servicios
Distribuidora Latincamericana
Farmalatina S.A.

Farmacid S5.A.
Pharmabrand S.A.

Diciernbre 31,
2016 2015

{en U.S. ddlares)

8,735 0
8,735 0
16,010 8,963
170,198 62,089
3,366 3,214
189,574 74,265
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5

Diciembre 31,

Otras cuentas y documentos por pagar
{Nota 12)

Corriente

Dividendos por pagar
Acgonisias

Préstamos de terceros
Pharmabrand 5.A.

2015
{en U.S. ddlares)

No corriente

Préstamos de terceros
- Pharmabrand S.A.
- Accionistas

31,204 31,204
146,554 145,872
178,458 177,776
205,861 205,861
200,000 206,000
405,861 405,861
584,319 583,637
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo, se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)
Caja 1,000 1,300
Bancos 37,199 102,838
38,199 104,139

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente detalle;

Diciambre 31,

2816 2015
{en U.S. dolares)

Comerciales
Clientes nacionales 1,329,733 892,681
Partes relacionadas (Nota 3) 8,735 0
Provision cuentas de dudoso cobro {7,653) {3,628)
1,330,814 289,053
Otras cuentas por cobrar
Empleados 12,373 13,199
Garantias 3,500 0
15,873 13,159
Anticipos a proveedores 25,672 19,986
1,372,358 922,237
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El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro, se resume 3
continuadion:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)
Saldo al inicio del afo (3,628) (10,637
Provision del afno 4,025) 7.009
Saldo al final del afic {7,653) (3,628)
Inventarios

El rubro de inventarios se integra de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015
{en U.S. dolares)

Matera prima 357,829 366,223
Material de empaque 336,842 440,942
Productos comprados a terceros 161,101 59,462
Productos en proceso 43,706 8,890
Producto terminado para la venta 214,401 437,280
Inventario respuestos y accesorios 2,837 5,701
Mercaderias en transito 91,149 0

1,157,865 1,318,498

Los inventarios de Materia prima y Material de empaque se encuentra Como
garantias emitidas a favor del Banco de Guayagquil C.A. ya que con esta Institucién
Financiera se tiene préstamos a corto plazo el cual se detalia su valor en {a Nota
11.
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Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuesto corrientes se conforman por lo siguiente:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Crédito tributario (IVA} 59,396 24,874
Crédito tributario Impuesto a la renta) 0 62,357
59,396 87,231

Propiedades, planta y equipos
Un resumen y movimiento del rubre de propiedades, planta y equipos durante los

anos 2016 y 2015 es como sigue:

(Ver detalle en la siguiente pagina)
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Activos por impuestos diferidos
EL rubro de activo por impuesto diferido se determina por la baja del inventario

obsoleto que la Companfia mantenia al 31 de diciembre del 2016, y cuyo monto
asciende a US$ 6,393,

Cuentas y documentos por pagar

Ef rubro de cuentas y documentos por pagar se integra de la siguiente manera:

Diciembre 37,

2016 2015
{en U.5. ddlares)

Proveedores de bienes y servicios

Proveedores del exterior 331,034 154,272
Proveedores locales 573,540 682,904
Partes relacionadas (Nota 3) 189,574 74,265

1,094,148 911,447

Otras cuentas por pagar

Provision de gastos 19,321 16,219
Varias 135,237 67,853
154,558 84,072

1,248,706 995,514
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Obligaciones con instituciones financieras

El detalle de las obligaciones con instituciones financieras es el siguiente:

Corriente

Sobregiro Bancarios
Corporacién Financiera Nacronal
intereses CFN

Banco de Guayaquil
Intereses Banco de Guayaquil

No carriente

Corporacion Financiera Nacicnal

Diciernbre 31,

2016 2015

(en U.S. dolares)

39,916 s,
0 90,000

1,353 2,782
117,384 110,600
2,469 417
121,206 203,800
161,122 203,800
82,500 82,500
82,500 82,500
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Un detalle del saldo al 31 de diciembre de 2016 de las obligaciones con

instituciones financieras, es como sigue:

inicic  vencimientn  interés 3312/7818
CNF Operacidn N° 10446536 YEOSR01Z RA0ENNT 4.13% { 30,000 30,000
CNF Operacién N° 146130 Z8MEAM3 OXUH018 9.13% 0 52,500 52,5040
Barico de Guayaguil 2009208 TRAOV0NT G.88% 71,069 "] 71,863
Banco de Guayaquil V1120 2000372047 3,88% 26,056 a 26,056
Ban¢o de Guayaguil VN0 2007 9.88% 13,659 0 19,659
117,384 82,500 199,884
Interds por pagar
interases Guayaquil 2,469
interases {FN 1,353
3,822
121,806 82500 203,706
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Otras cuentas y documentos pos pagar

£l detalle de otras cuentas y documentos por pagar corresponde a lo siguiente:

Diciermnbre 31,

2015
{fen U.S. dolares)

2016

Partes relacionadas (Nota 3)

Corriente
Dividendos por pagar 31,804 31,904
Préstamos de terceros (*) 146,554 145,872
178,458 177,776
No corriente
Préstamos de terceros (*) 405,861 405,861
584,319 583,637

(*)  Los préstamos de terceros corresponden a lo siguiente:

0

ii)

Se mantiene un préstamo con la Compafia Relacionada,
Pharmabrand S.A., el cual se generd en el 2015, y sus pagos se
realizaran en el 2017 ya gue el convenio se realizé de esta manera.

El préstamo con el accionista fue generado en el 2015 debido a
que se decidid gque 3 cuenta por pagar que se encontraba
pendiente se reclasifique como un préstamo, y sus pagos se los

realizaran en ef afo 2017.
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Obligaciones corrientes

5

Las obligaciones corrientes se encuentran conformadas como se detalla a

continuacion:

Diciembre 31,
2015

2016

Administracion tributaria

{en 1U.5. dolares)

IVA Ventas 66,665 34,548
Reteriones de VA 2,267 1,376
Retenciones en la fuente 5,972 3,254
Impuesto a la renta por pagar 4,114 62,243
79,018 101,420
ESS

Aportes 22,400 16,445
réstamos quirografarios e hipotecarios 10,495 6,286
Fondos de reserva 2,236 1,915
35,132 24,646

Empleados
Sueldos y salarics por pagar 0 1,837
114,150 127,903
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Pasivos acumulados

El detalle de los pasivos acumulados es el siguiente:

Diciermnbre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)

Décimo tercer sueldo 7,799 5,865
Décimo cuarto sueldo 17,980 13,400
Vacaciones 657,528 55,060
Participacion trabajadores 9,510 5,592

102,828 80,017

Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones por beneficios a empleados corresponde a lo siguiente:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. délares)
Provision jubilacion patronal {a) 632,003 655,497
Provision bonificacion desahucio (b} 107,434 118,924
739,437 774,421
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(a) El movimiento de la provision jubilacion patronal es como sigue:

Diciembre 31,
_ 2016 2015
B (en U.S. délares)
Saldo al inicio del afo 655,497 706,234
= Costo laboral 48,262 17,409
Costo financiero 38,862 41,175
Efecto neto ORi (5,431 {7,157
Pagos efectuados (105,187) {102,164}
) Saldo al fina! del afio 632,003 655,497

(b) Ef movimiento de la provisidn bonificacion desahucio es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)

Saldo al inicio del afio 118,924 112,698

Costo laboral 12,864 30,139

- Costo financiero 7,259 6,376
Efecto neto ORI (5,8086) 4,037

Pagos efectuados (25,807) {34,321}

Saldo al final del afio 107,434 118,924
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Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital suscrito y pagade es de
US$1,345,350, dividido en 134,535 acciones de ur valor de US $ 10 cada accidn.

Reserva legal

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de fa utilidad
figuida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compania, pero puede ser
utilizads para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, ef monto de reserva legal que mantiene |3
Compafia es de US$ 23,797,

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los otros resultados integrales corresponden a
la ganancia y/o pérdidas actuariales por efecto de las provisiones por beneficios a
empleados por un monto de US$ 23,598 vy US$ 12,361 respectivamente.

Ademas la cuenta incluye la reserva por valuacion de terrenos y cuyo monto al 31
de diciembre de 2016 y 2015 asciende a US$ 3.

Resultados acumulados

Resultados por primera adopcion a las NIIF: Los ajustes provenientes de fa
adopcidn por primera vez de Ias Normas Internacionales de Informacion Financiera
"NHF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NUF", y generaron un saldo acreedor, no podra ser distribuido entre los
accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales; éste podrd ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicic econémico concluido, si las hubiere,
o devuelto en el caso de liquidacién de ta Compafifa a sus accionistas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, e monto de lz cuenta asciende a
1S$989,506.
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Resultados acumulados

Registra el saldo de las ganancias y pérdidas de ejercicios anteriores que esta a
disposicidn de los accionistas de la Compafila, y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos v ciertos pagos tales como re liguidacion de impuestos,
entre otros.

Al 31 de dicierbre de 2016 y 2015, el monto de la cuenta asciende a US$(21,888)
y US$ 8,666 respectivamente,

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarios se encuentran conformados de ia siguiente
manera:

Diciembre 31,
2016 2015
{en 11.5. ddlares)
Ventas con tarifa diferente de 12% 4,433,831 3,654,289
Ventas con tarifa 0% 858,084 672,441
5,292,915 4,326,731
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Costo de produccién y ventas

Los costos de produccién y ventas se integran segun el siguiente detalle:

Diciernbre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)

Inventario inicial de materiz prima y empagque 807,165 402,538
{+) Compras materia prima 392,716 430,482
{+) Compras materia empague 444,262 780,920
{+) Importaciones de materia prima 211,038 298,307
{+) Importaciones de materia empaque 277,324 269,009
(-} Inventario final de materia prima y empaque (644,671} (807,165)
{=} Materia prima consumida 1,487,834 1,374,091
(+) Mano de obra directa 447 087 402,591

=) Costos directos de fabricacion 1,834,921 1,776,682
{(+) Costos indirectos de fabricacion 329,770 290,498
(=) Costo de produccion 2,264,680 2,067,180
(+) Inventarioinicial de productos en proceso 8,890 8,262
(-} Inventario final de productos en proceso {43,706) (8,850)
{+) Inventario inicial de productos terminados 496,742 443,844
{(+) Importaciones de productos terminados 235,714 144,975
{-) Inventario final de productos terminados (375,501} (496,742)
{+) Cargos directos al costo de ventas 90,830 0
2,677,659 2,158,630
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Gastos de administracién y ventas

Un resumen de ios gastos de administracion y ventas, se detalla a continuacion:

{aastos de personal

Gastos asesorias

Servicios y arriendos

Gastos de vigje

Mantenimiento

Seryicios basicos

Gastos generales

Impuestos, contribuciones y otros
Depreciacion de propiedades y equipos
Provision para cuentas de dudoso cobro
Bonificacion desahucic

Jubilacion patronal

Despido intempestivo

Participacion trabajadores

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. ddlares)

1,071,479 863,656
155,201 111,439
21,388 11,8438
59,482 39,330
10,519 19,455
23,113 21,275
1,046,060 821,900
34,272 32,569
42,444 39,490
7,653 3,628
9,002 32,192
30,884 11,122
45,540 46,343
9,510 5,592
2,566,558 2,059,840
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Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a lo siguiente:

Gastos bancarios
Costo financiero
intereses bancarios

Ganancias

Las ganancias corresponden a lo siguiente:

Utilidad en venta de activo fijo
Pasivo por impuesto diferido
Ingresos misceldneos

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)

3056 5,494
46,121 47,551
23,666 47,996
78,842 101,043

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)
68,783 0
56,671 56,671
17,328 22,891
142,782 79,561

El ingreso que se genera por impuesto diferido se da ya que este valor fue

aceptado por los accionistas y se lo reconozca en este ano como iNgreso.

En ingresos miscelaneos los valores mas representativos se dieron por la verta de
materiales de reciclaje, baja de cheques, provision cuentas por cobrar y entre

otros.
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{22) Pérdidas

Las pérdidas corresponden a lo siguiente:

Diciembre 31,
2016 2015
- {en U.S. délares)
Gasto IVA no compensado 45,237 49,382
Gastos miscelaneos 13,513 5,708
58,749 55,090
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Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Las partidas concifiatorias gue afectaron la utilidad contable a fin de determinar la
participacion de los trabajadores, asi como la base gravada pars el célculo del
impuesto a la renta de dichos anos fueron:

Diciernbre 31,

2016 2015
(en U.5. ddlares)

Resuftado def ejercicic antes de impuesto a la

renta y participacion trabajadores 63,397 37,281

{-} 15% Participacion trabajadores (9,510 (5,592}
(-} Otras rentas exentas (69,795) 0
{+} Gastos no deducibles 338,450 257,820
{+} Qastos incurridos para generar ingresos

eXentos 8,453 0
{+) Participacion trabajadores atribuible a

ingresos exantos 1,268 Q
{-} Deducciones adicionales (37.350) (6,588)
Utilidad gravable 294,914 282,921

Impuesto a la renta causado 64,881 62,243

(-} Anticipo determinado afo anterior {41,395) (34,652)
(=} impuesto 2 la renta causado mayor anticipo 23,486 27,580
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 41,395 32,431

{-} Retenciones en 1a fuente que le realizaron en

el ejercicio fiscal (54,014) (44 288)
(-} Crédito tributaric de ahos anteriores (114 (10,836)
{-} Crédito tributario generado por 1SD (6,640} (5,012
Satdo a favor del contribuyente 0 (114}
fmpuesto a pagar 4,114 0
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Precios de transferencias

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en £cuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerde a la Ley de Régimen Tributario Internc y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esté orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificod la
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operacionss (onh partes
relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas sstablecid
las operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlisis.

El referido Informe podrd ser solicitado discrecionaimente por el Servicios de
Rentas Internas por cualguier monto y tipo de operacion o transaccién Con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada
a través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del andlisis de precios de fransferencia, el cual establece el
contenido de presentacién del informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la expioracion y explotacion
de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor & un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la
Renta.
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El Art. 84 de! Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas internas el Anexo de
QOperaciones con Partes Relacionadas e informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del impuesto a Iz Renta; y Ia no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta US$15,000.

Aspectos tributarios
Codigo Organico de la Produccidon, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publicé el Codigo Orgénico de fa Produccion, Comercio e inversiones (COPCH), e
cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador v reforma vy
deroga importantes cuerpos legales, con aplicacién desde enero de 2011, entre las
mas importantes tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de
1 {un} punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para
e gjercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para e ahc 2013 vy
siguientes ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y
todo insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera y de
floricultura.

¢} Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturates y sociedades indivisas obligadas a
llevar contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a ia Renta después del
quinto afio de operacion efectiva.

d} Exonera del pago de! anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos
agricolas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a
un ano,
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e)

f)

g)

h)

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacidn y amortizacién
que corresponda a la adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologias
destinadas a las implementacidn de mecanismos de produccién mas limpia, o
mecanismos de generacién de energia renovable o a la reduccion del impacto
ambiental de la actividad productiva v a la reduccion de gases del efecto
invernadero, que no hayan sido requeridos por ias autoridades ambientales.

Son deducibles los pagos de intereses de ¢réditos externos y lineas de créditc
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas
como tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno
a gobierno o por organismos muitilaterales. En estos cases, los intereses no
podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el
Directorio del Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del ¢rédito o su
novacion, vy si de hecho las excedieren, se deberda efectuar la retencion
correspondiente scobre el exceso para que dicho pago sea deducible. La falta
de registro conforme a las disposiciones emitidas por el Directorio del Banco
Central del Ecuador, determinard que no se puedan deducir los costos
financieros del crédito. Tampoco seran deducibles los intereses de los créditos
provenientes de institucicnes financieras domicifiadas en paraisos fiscales o0 en
jurisdicciones de menor impasicion.

Exonera del pago del Impuesic a la Renta los ingresos que obtenga ios
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales
U operen negocios en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamos realizados por la sociedad
empleadora para que el trabajador adquiera acciones o participaciones de
diche empleadora, mientras el empleado conserve la propiedad de las
acciones.

Las sociedades que transfieran por o menos 5% de su capital accionario a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrd diferic los pagos del
impuesto a la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a Iz Renta hasta los
5 anos calculando el interés, siempre gue la acciones permanezcan en
propiedad de los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los limites
minimos, la sociedad deberd liguidar el Impuesto a la Renta en el mes
siguiente,
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Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencién de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd fa Ley Orgénica de Incentivos a
la Produccion y Prevencidon de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros
aspectos, to siguiente:

a)

b}

¢)

d)

e)

g)

h}

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, v gravados con el
impuesto a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una limitacion a ia exencidon correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades gue
perciban las sociedades o lgs personas naturales es una persona natural
residente en el Ecuador, la exencidn del impuesto a la renta no sera aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento
sera sancionado con una multa del 5% del valor real de |a transaccion,

Se elimina la exencidon por depositos a2 plazoe fijo a las sodedades e
instituciones del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en
valores de renia fija para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacién sobre dicho re
avallo, no sera considerado como deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periode de dos afos
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de
adultos mayores y migrantes mayores de 40 afios que havan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones gue actuaimente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se
establecen que las mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultorfa en general,
efectuados entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,

determinando que ef reglamento establecerd los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre aguellas contables y financieras.
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)

k)

n

No se aceptard la deduccién por pérdidas en la enajenacidén ocasional de
accionss, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
refacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante
la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de ia base imponible gue
corresponda a la participacion direcia o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de parafsos fiscales o regimenes
de menar imposicién. Si dicha participacidn excede del 50%, la tarifa aplicable
para la sociedad seréd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos gque se paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion
de los ¢réditos tributarios a los que tenga derecho.

m) &l ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente

nj

o}

p)

q)

en el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos
de capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la
sociedad receptora de la inversidn actuar como sustituto del contribuyente y
efectuar la retencién del impuesto.

Se define el célculo de la utifidad gravable en ia enajenacion de acciones,
participaciones o derechos de capital:

» Elingreso sera el valor real de la enajenacion.

= i costo deducible serd el valor nominal, el valor de adguisicién o el
valor patrimonial proporcicnal de las acciones de acuerdo con la
técnica financiera.  Serdn deducibles ademds todos los gastos
directamente atribuibles a dicha enajenacion.

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera
incluir en Iz base de célculo i valor del re avallo de los activos, ni para el
rubro de activos ni para el de patrimonio.

Se excluiran del cdlculo del antidpo, los montos referidos a gastos
incrementales por la generacidn de nueve empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién tecnoldgica vy
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados
que se refacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la
Renta que reconoce el Codigo de la Produccion.

Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior.
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r)

Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del impuesto a la Salida de Divisas
cualguier mecanismo de extincién de obligaciones cuando las operaciones se
realicen hacia el exterior.

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se emitio Iz Ley Orgéanica de incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversidn extranjera, a continuacion alguna de
las reformas principales:

a)

b)

4]

Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en ia modalidad de
Aspciacion Publico-Privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta,
al impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior,

Las entidades privadas gue formen parte de una Asociacién Publico - Privada
gozaran de los mismos beneficios tributarios y de cualquier otra naturaleza que
goza la entidad piblica en materia de comercio exterior.

Exencion del pago del Impuesto a la Renta sobre rentas originadas en titulos
representativos de obligaciones de 360 dias calendario o mas emitidos para el
financiamiento de proyectos de Asociacitn Pablico - Privadas.

Se permite la deducibilidad de gastos por intereses sobre créditos concedidos por
Instituciones Financieras domiciliadas en paraisos fiscales.

a)

b)

Exencion del impuesto a la salida de divisas sobre pages realizados al exterior,
por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financiera
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los
entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento
con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas.

Exencion del pago del impuesto 3 ia Salide de Divisas para las ascciaciones
Creadas para ejecutar proyectos baje la modalidad Alianza Publico - Privadas en
la: importacidén de bienes y adqguisicidn de servicios para la ejecucion del
proyecto, pagos a financistas del proyecto, pagos al exterior por concepto de
dividendos sin importar su domicilio fiscal, pagos por adquisicion de acciones
de la sociedad creada para los fines bajo la modalidad Asociacién Publico -
Privadas.

53



(26)

(27)

(28)

BLENASTOR C.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Contingencias

Al 31 de digembre de 2016, la Compahia de acuerdo a la confirmacion de los
Abogados respecto a los asuntos en el drea de propiedad intelectual y para la
incursion en mercados internacionales realizé estudios y trdmites para el registros
de marcas como son: Blendy, Blendax, Dentifresh, Mima a tu mascota, Encident,
Denty, Cenzydent profesional, Pro sensitive, en las cuales existe oposicidén a las
marcas en estudio por diferentes entidades naturales y juridicas, generandose
litigios de propiedad intelectual, los mismos que se encuentran en diferentes
instancias iniciales y 8stos no presentan una cuantia determinada por estar en
estudios en los paises de Ecuador, Colombia, Bolivia, Perd, Guatemala. A la fecha
de emisidn del presente informe, éstos litigios estan en tramite.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisidn del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinién de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de fa Compania, al y por el ano terminado el 31 de
diciembre de 2016, han side aprobados por la Gerencia en fecha Marzo 29 ds
2017, y seran presentados al Directorio y Accionistas para su aprobacién.  En
opinion de la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados
por el Directorio y Junta de Accionistas sin madificaciones.
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