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De mus consideraciones 

En cumplimiento de las disposiciones fegales y estatutanas presento para su debido 
conocimiento y de las señoras acoonistas, el infonne de Comsano de la compañía 
comespondiente al ejercicio económico del año 2012 

El presente míorme se ha elaborado en base a la informacion financiera de la empresa 
preparada de acuerdo con los procedimientos y prinapros de general aceptación, as 
como de confomtdad a las Nomuas Intemacionales de Informacion Financiera de 
manera que los resultados de la compañía revelan una razonabilidad de innovacion 
dela gestión y emprendimiento 

1- ASPECTOS GENERALES 
Durante 2012 la compañra, ha cumplido con todas sus obligaciones tnbutaras 
La ackual administración se ha preocupado de un constante sistema de nformación 
gerencaal y de la presentación oportuna «e balances, aspecto que ha faciltado la 
elaboracion del presente forn, 

En lo referente a las notas de los estadas financieros se destacan las prnapales 
políicas adoptadas para dale mayor razonabilidad a la informacion generada para el 
ejercicio contable motivo del presente nforme. 

2 - CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES LEGALES, ESTATUTARIAS Y DELLA 
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS. 

El hbro de actas de Juntas Generalas y sus corespondientes expedientes se 
encuentran actualizados de conformdad con las disposiciones contempladas en la Ley 
de Compañias y sus reglamentos. De manera que el Estado de Cambios en el 
Patrimonio se encuentra de conformidad a las resoluciones adoptadas en la empresa 

La gerencia general ha cumplido las disposiones del estatuto socia! y las emanadas 
por la Junta General de Acciomstas 

Para el año 2012 la empresa ha consoldado su situación juridica y organizacional 
tanto administrativa como contable, reflerando el cumplimento oportuno de (odas las 
disposiciones establecidas en la Ley de Compamas, en la Ley de Regimen Tnbutario y 
en las demas disposiciones relacionadas con la matena dl ) 
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Además en este año con el sumento de capital del año antenor_se procedió a la 
adopción de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera, que revelan la 
afectación del paftimonio por la aplicación y entrega de las obligaciones laborales 
fiscales y empresanales, establecéndose una stuación patronal importante para la 
gestón de la compañía 

3.- REVISION DE DOCUMENTOS RELATIVOS A LA GESTION ADMINISTRATIVA. 

La admunstración de la compañra mantiene buenas selamones von los proveedores 
tanto internos como extemos garantzándose de esta manera la provisión de las 
malenas primas necesanas, ademas se fan adoptado procedimientos de acuerdo a 
las nuevas normas antemacionales 

4 _ REVISION DE REGISTROS CONTABLES 

Los libros de contabilidad como dirío, mayor y auwslrares se Jlevan de conformdad con 
las disposiciones contempladas en la Ley de Régimen Erbutano Intemo y en el Codigo 
de Comercio y de acuerdo a ta Ley de Compañias. 

Los estados financieros guardan concordancia con los regastros que constan en el libro 
diano mayor y sus comespordientes auxdiares. Los mencionados registros contables 
estan sustentados con las notas explicatwas acerca de las principales prácticas 
contables adoptadas para la generación de los estados financieros 

5.- ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los subros más importantes de los estados financieros analizados se resumen a 
continuacion 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

La situación de los recursos disponibles es consistente con los respectivos auxiliares 
Su saldo, demuestra manejo de una polítca de liquidez para atender las obligaciones 
inmedatas durante el ejercicio económico Se mantiene “un permanente contro! en el 
manejo de las disponiblidades en general Las conollariones bancanas se realizan 
mensualmente y sus saldos son comedentes con los de los auxilares, 
Activos financieros. 
Este componente del estado financiero esta estructurado con los valores que 
corresponden al gro del negocia y comprende el crédito otorgado a clientes 
prinarpalmente as como por otras cuentas por cobrar que en este ejercicio económico 
ño revelan valores sgnfcatwos Uy



Provisión cuentas imcobrables. 

La compañra ha efectuado las correspondientes provisiones sobre cuentas por cobrar 
cientes. El porcentaje estableado de la promson es del 22% sobre el total de las 
cuentas por cobrar clientes, lo que revela que se mantiene la gestión de cobro simular al 
año 2014 
Inventarios 

Eyste un adecuado control de iventars tanto de matena pama, mafenal de empaque 
asi como de pastas y cepilos dentales los mssmos que en su conjunto se registran al 
costo promedio Los controles aplicados en todas y cada una de las elapas, ha 
permitido con la adopción de las Normas Intemacionales de Infomación Financiera, 
tener una clasiicación reveladora incorporandose el nyentano de repuestos 
herramientas y accesonos, otros inventanos, inventarios en mal estado y la provision 
por valor neto de realización. 

Servicios y otros pagos anticipados 

En el presente análisis del año 2012 no se revetan valores significativos por lo que se 
riede indicar que la gestión se encuentra en las mejores condiciones. 

Activos porimpuestos corrientes 

Comprende el credito tributano a favor relacionado con el IVA, el mpuesto a la renta 
(retenciones en la fuente año 2012) y el crédito inbutario por el impuesto a la salida do 
dmsas, 

Propiedades, planta y equipo 
Constituido por terrenos, edíicios, consiruenones en cargo, Instalaciones muebles y 
enseres maqunana y equipo de fábrica, equpo de computación, vehiculos, otras 
propiedades planta y equpos, repuestos y herramientas y la correspondiente cuenta 
de deprecracion acumulada de proptedad, planta y equipo. 
Pasivo corriente 

El principal componente de este subro, en el año 2012 corresponde a cuentas y 
documentos por pagar consttudo por proveedores nacionales y del extenor además 
conforman esta cuenta los valores relacionados con las obligaciones con instituciones 
fnanaleras otras obligaciones comentes y otros pasivos comentes 

Pasivo no corriente 

En este componente, para el año 2012, las saldos mas importantes se refieren a la 
reserva de jubilacion palronal a continuacion se encuentran las oblgaciones 
financeras con la Corporacion Financiera Nacional y los pasivos por Impuestos, 

ditendos UY 
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Patamonio neto 

Respecto a este componente, una vez que se ha adoptado la nueva valoración con 
aplicacion de las NIIF, para el año 2012, y de acuerdo a la formación conterda en el 
Estado de Cambios en el Patrmomo existe un saldo NIIF de 2 415 187 94 conformado 
por un capital de 1 319.055 12 dolares y Resultados Acumulados por adopaion 1ra Vez 
NIF de 489.50,30 dolares siendo los más mportantes los demás componentes se 
encuentran debidamente sustentados en el estado refando 

Resultados 

La compañra obtuvo durante el ejeraio del año 2012 una ublidad bruta de 
1317 840,27 dólares, a las cuales se han apicado los gastos operacionales de 
acuerdo con su estructura adaunistratwa y Comercial alcanzando una utilidad del 
ajeracio antes de participacion de trabajadores e impuesto a la renta de 89.682 99 
dólares 

Ventas netas 

Las ventas nelas registradas en el año 2012. alcanzan un valor de 2 728,473.60 
dolares 

Costo de ventas 

Por su parte durante el ejesacio corespondiente a 2012 alcanza un valor equiwalente a 
1410.62333 dólares que comparado con el ingreso de la empresa permite observar 
un beneficio bruto equivalente al 48,30% frente al ingreso total Con estas resultados 
se puede afirmar que Blenastor en el ejercrcio soonimico del año 2012 de cada 10 
dolares de ingreso obtenido 5,17 dolares los destino para cubnr el costo y 483 
ólares te representaron el beneficio bruto. 

Gastos operacionales. 

Confornados por gastos admwustratwos y gastos de ventas en el ejercimo economico 
del año 2012 alcanzan en conjunto 1.220.055 62 dólares cuyo detalle se revela en la 
informacion contable proporcionada 

Gastos finanoreros 

Este rubro se encuentra compuesto panapalmente por los intereses en operaciones 
inanceras, los cuales durante el ejercaco alcanzaron un valor de 30 700,75 dójares



8 ANALISIS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS 

Caputal de trabajo 

En términos generales la razon comente se encuentra en 1 50 dólares, lo cual significa 
que la empresa esta en una situacion de alender todos los requenmentos de corto 
plazo, por lo que conviene que la empresa auste su manejo efectivo y equivalentes, 
considerando que su capilal de trabaja en a) ejercicio ecanomico de de 0.90 dolares por 
cada délar de obligación comente 

ndice de bquídez 

Tomando en cuenta el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo y los activos 
francieros en el año 2012, la empresa dispone de apenas 0,73 dólares por cada dolar 
de inmediatas obligaciones en el corto plazo circunsiandia que pene apreciar en 
un momento dado, exystuiann limitaciones para atender eventualmente la totalidad de 
las obligaciones comentes, 

Índice de endeudamiento 

El índice de endeudamiento es el refendo a las cuentas de paswo respecto al actwo 
total y nos demuestra que el 42,88% de los activos totales ha sido financiado con 
recursos ajenos, de los cuales el 17 27% corresponde a las pasos comentes y el 
25 59% apasivos no comentes 

Razón de apalancamiento 

En elaño 2012 este indicador global de las obligaciones comentas y no comentes es 
de 0075 dolares respecto al total del patimonto, por lo que se expresa que cada dólar 
del patrimonio se encuenta comprometido con el total de obligaciones en 75 centavos 

Indice de propiedad 

Esla relacion entre el patnmonio frente a los activos totales y su resultado es del 57% 
Rotación de activos financieros. 

La cartera de la empresa tiene para el año 2012 una rotacion de 5.36 veces de 
imgresos por ventas respecto al total de los reoursos por cobrar Ademas permite 
obtener una duración promedio del crédito a cientes de 68 días 

Rotación de inventarios 
Esta razon financiera nos permito establecer el monmiento de los nventanos durante 
2012 en 3:35 veces de maresos por ventas respecto a los nventenos Sluación que 
permite señalar una duración promedro de las exustenctas en 108 días. Y



7- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Los estados financieros de la empresa fueron preparados de acuerdo a las nomas y 
prácticas contables dictacas por la Supenntendenora de Compañías y se presentan de 
acuerdo con las disposiciones del Senaco de Rentas Intemas La adopeon de las NIF 
en su gestión ha proporaonado mayor nformación 

8 RECOMENDACIONES 

Que se mantenga el sistema de informacion financiera con indicadores de gestón de 
¿orto plazo y de estructura financiera. 

Es mportente que la gestón de la compañra continúe con el plan de citanos de 
calidad para implantarlos en cada unidad de responsabilidad, dando especial atencion 
y consolidacion del sistema de nformación para mantener la dinamica empresanal 

Finalmente, expreso nn agradeamiento al señor gerente general por su confianza y a 
los funcionanos de contabilidad y administrativos en general, por la infomación 
oportuna 

Atentamente 

  

Econ? 
Comisario


