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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
Blenastor C.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de Blenastor C.A. al 31 de Diciembre de 2008 y
los correspondientes estado de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Companfa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinién sobre esos estados financieros en base a nuestra auditorfa. Los estados financieros
de Blenastor C.A. al 31 de Diciembre de 2007 y por el afio terminado en esa fecha, fueron

auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades y fue fechado el 4
de Abnl de 2008.

Nuestra auditorfa se efectué de acuerdo con normas ecuatorianas de auditorfa. Estas normas
requieren que la auditorfa se disefie y ejecute para obtener seguridad razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.
La auditorfa incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditorfa también requiere la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros en su
conjunto. Creemos que nuestra auditorfa proporciona una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Blenastor C.A. al
31 de Diciembre de 2008, el resultado de sus operaciones, sus cambios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de

contabilidad.
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Blenastor CA.

Balances Generales

31 de Diciembre de

2008 2007
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos $ 4,585 $ 15,432
Cuentas por cobrar (Noza 3) 433,478 340,130
Inventarios (Noza 4) 401,893 406,025
Total activos corrientes 839,956 761,587
Propiedades, planta y equipos, neto (Noza 5 ) 975,040 979,865
Activo diferido 21,975 41,333
Otros activos 7,000 7,000
Total activos $ 1,843,971 $ 1,789,785
Pasivos y pattimonio de los socios
Pasivos corrientes:
Sobregiro bancario $ 5,759 $ 28,616
Porcién corriente de obligaciones a largo plazo
(Nota 8) 46,217 41,037
Cuentas por pagar (Nota 6) 242,566 227,742
Pasivos acumulados (Noz 7) 61,889 54,843
Total pasivos corrientes 356,431 352,238
Obligaciones a largo plazo (Noza 8) 273,750 319,837
Jubilacién patronal y desahucio (Nozz 9) 331,986 310,116
Patrimonio de los socios:
Capital pagado (Nozz 10) 563,030 563,030
Reserva legal 9,878 9,878
Reserva por valuacién 225,423 509,053
Utilidades retenidas 83,473 (274,367)
Total patrimonio de los socios 881,804 807,594
Total pasivos ypatrimonio de los socios $ 1,843,971 $ 1,789,785
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Eco. Fraerin Proafio ng. Mercedes Proafio Dra. Inalda Chorlango
Gerente General Gerente Financiero Contadora

Véanse las notas adjuntas.



Blenastor C.A.

Estados de Resultados

Aifios Terminados el
31 de Diciembre de

2008 2007
(US Dalares)
Ventas netas $ 1,891,728 $ 1,682,144
Costo de ventas (900,257) (811,723)
Utilidad bruta 991,471 870,421
Gastos de operacién:

Gastos de administracién y ventas (833,990) (901,083)
Utilidad (Pérdida) de operaciones 157,481 (30,662)
Otros ingresos (gastos):

Financieros — neto (42,157) (50,621)

Otros — neto 3,814 1,209

(38,343) (9.412)
Utilidad (Pérdida) antes de participacién de
trabajadores e impuesto a la renta 119,138 (80,074)
Participacion de trabajadores (Nozz 11) (13,149)
Impuesto a la renta (Nozz 71) (22,516) -
(35,665)
Utilidad (Pérdida) neta del afio $ 83,473 $ (80,074)

/

/

Eco. Frankhn Proafio Ing. Mercedes Proafio Dra. Ifalda Chorlango
Gerenté General Gerente Financiero Contadora

Véanse las notas adjuntas.



Blenastor C.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Socios

Reserva
Capital Reserva Por Utilidades
Pagado Legal valuacion Retenidas Total
(US Dilares)
Saldos al 31 de Diciembre
de 2006 $ 563,030 $ 9878 $ 509,053 $ (194,293) $ 867,668
Pérdida neta del afo - - - (80,074) (80,074)
Saldos al 31 de Diciembre
de 2007 563,030 9,878 509,053 (274,367) 807,594
Transferencia - - (283,630) 283,630 -
Utilidad neta del afio - - - 83,473 83,473
Dividendos declarados - - - (9,263) (9,263)
Saldos al 31 de Diciembre
de 2008 $ 563,030 $ 9878 § 225423 $ 83473 $ 881,804
A

Eco. Franklig’Proafio
Gerente General

Véanse las notas adjuntas.

papsrns

Ing’.ﬁ_—fercedes Proafio

Gerente Financiero

Dra. %ralda Chorlango

Contadora




Blenastor C.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciembre de

2008 2007
(S Dilares)
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta $ 83,473 $ (80,074)
Ajustes para conciliar la utilidad (Pérdida) neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacién 65,849 57,938
Jubilacién patronal y desahucio 27,020 24,076
Provisién para cuentas de cobro dudoso - 2923
Amonizacién 18,858 40,727
Baja de inventarios 10,815 190,836
Cambios en activos y pasivos operacionales:
(Aumento) en cuentas por cobrar (70,832) (4.931)
(Aumento) en inventarios (6,683) (194,428)
Gastos pagados por anticipado (5,150) 745
Aumento en cuentas por pagar 14,824 26,062
Disminucién en pasivos acumulados (15,470) (3.935)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 122,704 54,939
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipos (61,024) (264,730)
Cambios en activos diferidos 500 (11,276)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (60,524) (276,006)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Disminucién de obligaciones financieras (40,907) 213,758
Dividendos pagados (9,263)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de
Financiamiento (50,170) 213,758
Efectivo en caja y bancos:
Aumento (Disminucién) en caja y bancos 12,010 (7.309)
Caja y bancos — neto de sobregiros al inicio del afo (13,184) (5.875)
Caja y bancos al final del afio — neto de sobregiros $ (1,174) $ (13,184)
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Eco.F in Proano

Gerente General

Véanse las notas adjunias.

Ing Mercedes Proafio

Gerente Financiero

Qloul.

Dra. Jralda Chorlango
Contadora



Blenastor CA.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2, Politicas Contables Significativas (continuacion)
Propiedades, Planta y Equipos

El 11 de Mayo de 2006, la Compatiiia efectu6 una revalorizacién del terreno de su propiedad;
registro efectuado el 31 de Julio de 2006.

La metodologia seguida por la Compafifa para la revaluacién del terreno durante el afio terminado
el 31 de Diciembre de 2006, es lo siguiente.

- Terrenos: Al valor del mercado, determinado por el avaliio técnico realizado por un perito
especializado. El valor de mercado consideré la comparacién y homogeneizacién de
caracteristicas y precio de oferta de propiedades ofrecidas en venta en el sector.

El registro de los resultados de la revaluacién del terreno, se efectué integrando en el activo la
cantidad necesitada para llegar al valor del mercado, acreditando el mismo monto a la cuenta
patrimonial Reserva por valuacién.

Estan registrados al costo de adquisicién y/ o al costo revalorizado. El costo de los activos es
depreciado de acuerdo con el método de linea recta, en funcién de los afios de vida til estimada,

en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Construcciones y Remodelaciones 5%
Magquinaria y equipos de planta 10%
Mobiliario y Equipo de Oficina 10%
Vehiculos 20%
Orros activos 10%
Equipo de computacién 33%

El gasto por depreciacién de los activos se registra en el costo de produccién yen los gastos de
administracién y ventas.

Activo Diferido
Registran los gastos de organizacién, investigacién y desarrollo, y los gastos de promocién y
publicidad incurridos en la elaboracién e introduccién al mercado de nuevos productos. Estos

activos son amortizados de acuerdo con el método de linea recta, en base a los siguientes

porcentajes anuales:

Organizacién, investigacién y desarrollo 20%
Promocién y publicidad 33%



Blenastor CA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Proveedotes

Las cuentas por pagar originadas por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de entre 30
y 120 dias, estan registradas al costo, que es su valor razonable considerando que serin pagadas en
el futuro por bienes y servicios recibidos.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estén reconocidos si la Compafifa tiene una obligacién productos de
eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras contraidas a largo plazo, estan registradas al costo, e incluyen los
cargos asociados con la adquisicién de estas obligaciones.

Jubilacién Patronal

Representa el valor actual medio al 31 de Diciembre de 2008 y 2007 de la reserva matematica
determinada por actuarios consultores independientes, para atender los haberes individuales de
jubilaci6n de los trabajadores que por veinticinco afios o mis, presten servicios continuados o
interrumpidos a la Compafia, de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La base utilizada
consideré una tasa de interés actuarial del 4% y las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia que
son de experiencia de la poblacién asalariada del pafs, corregida a la realidad de la Compaiia, con su

propia estadistica.
Provision para Desahucio

Representa la provisién determinada por un actuario independiente hasta el afio 2006 para atender
la bonificacién, que en caso de renuncia voluntaria o despido intempestivo, el empleador pagari al
trabajador el equivalente al veinticinco por ciento de la Gltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo con el Cédigo del
Trabajo del Ecuador. Las liquidaciones de empleados salientes, se realizan con cargo a esta
provision.

Reserva Legal
La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria no menor del 10% de la utilidad liquida

anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.



Blenastor CA.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo del Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como gasto del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta al 31 de Diciembre de 2008 se registra sobre la base del
pasivo y estd constituida a la tasa del 25%, la misma que esta determinada sobre la base imponible
mostrada en la Noza 11, este tributo es registrado como gasto del periodo en que se devenga.

Reconocimiento de los Ingtesos

Los ingresos por venta se reconocen cuando la propiedad de los bienes y sus riesgos asociados se
transfieren al comprador.

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Délares)
Clientes $ 370,651 $ 296,951
Anticipos entregados 17,899 11,559
Retenciones en la fuente 47,058 37,119
Crédito tributario - 1,132
Ortras cuentas por cobrar 7,805 5,749
Provisién para cuentas incobrables ' (9,935) (12,380)
$ 433,478 $ 340,130

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de
Diciembre, es como sigue:

2008 2007
(US Ddlares)
Saldo inicial $ 12,380 $ 13,538
Castigo de cuentas incobrables (2,445) (4,081)
Provisién con cargo a resultados - 2,923
Saldos al final $ 9,935 $ 12,380

10



Blenastor CA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Inventarios

Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Productos terminados
Materas primas y materiales
En mal estado
Importaciones en trinsito

5. Propiedades, Planta y Equipo

2008 2007
(US Délares)
$ 136,445 $ 145,459
263,797 252,796
- 5,724
1,651 2,046
$ 401,893 $ 406,025

Un resuman de las propiedades, planta y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre, es

como sigue:

Terrenos

Edificios

Instalaciones
Construcciones y remodelaciones
Equipo de f4brica
Maquinaria de fibrica
Muebles de oficina
Equipos de oficina
Enseres de oficina
Equipos de computacién
Vehiculos

Otros activos

Pinacoteca y biblioteca
Depreciacién acumulada

2008 2007
(US Délares)

$ 531,828 $ 531,828
113,434 103,459
96,977 87,073
109,004 109,004
209,091 202,470
484,759 484,759
56,666 54,659
35,846 35,471
3,182 3,182
68,259 61,987
48,751 35,604
18,525 18,525
2,304 2,304
(803,586) (750,461)
$ 975,040 $ 979,864

El movimiento de las propiedades, planta y equipo por los afios terminados el 31 de Diciembre, es

como sigue:

11



Blenastor CA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Propiedades, Planta y Equipo (continuacién)

2008 2007
(US Délares)
Saldos netos al inicio del afio $ 979,864 $ 773,073
Adiciones 61,025 264,729
Gasto depreciacién del afio (65,849) (57,938)
Saldos netos al fin del afio $ 975,040 $ 979,864

Ciertas propiedades, plantas y equipos de la Compania garantizan una obligacién contraida con la
Corporacién Financiera Nacional. (17er nota 12).

6. Cuentas pot pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Délares)
Proveedores $ 145,710 $ 121,439
Empleados 65,616 54,183
Impuestos retenidos 5,038 5,822
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 9,170 7,732
Otras por pagar 17,032 38,566
$ 242,566 $ 227,742

7. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como
sigue:

Participacion
Beneficios de Impuesto a la
Sociales Trabajadores Renta Total
(US Ddlares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2006 $ 28,781 $ - $ - $ 28,7781
Provisiones 84,548 - - 84,548
Pagos (58,486) - - (58,486)
Saldos al 31 de Diciembre de 2007 54,843 - - 54,843
Provisiones 86,563 13,149 22,516 122,228
Pagos (115,182) - - (115,182)
Saldos al 31 de Diciembre de 2008 $ 26,224 $ 13,149 $ 22516 $ 61,889
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Blenastor CA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
8. Obligaciones Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Délares)
Corporacién Financiera Nacional:
Con vencimiento a partir de Febrero de 2007 hasta
Abnl de 2011, devenga intereses calculados a la
tasa del 11.73% anual $ 155,967 $ 196,874
Accionistas:
No tiene fecha definida de vencimiento, devengan
intereses calculados a la tasa del 10% anual. 164,000 164,000
Porcién corriente (46,217) (41,037)
$ 273,750 $ 319,837

El préstamo con la Corporacién Financiera Nacional se encuentra garantizado con una prenda
industrial abierta sobre un bien mueble industrial y una hipoteca abierta sobre el terreno, edificios e
instalaciones, avaluados en US$ 230,000 y US$ 372,615 respectivamente

9. Jubilacion Patronal y Desahucio

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal y desahucio durante los afios terminados el
31 de Diciembre, es como sigue:

Jubilacion
Patronal Desahucio Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre

de 2006 $ 248,910 $ 41,065 $ 289,975
Provisiones 24,075 - 24,075
Pagos (3,603) (331) (3,939
Saldos al 31 de Diciembre

de 2007 269,382 40,734 310,116
Provisiones 27,020 - 27,020
Pagos (2,501) (2,649) (5,150)
Saldos al 31 de Diciembre

de 2008 $ 293,901 $ 38,085 $ 331,986

10. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2008 el capital pagado consiste de 56,303 acciones de US$ 10 de valor
unitario.

13



Blenastor C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)
11. Participacion de Trabajadotes e Impuesto a la Renta

Para propésitos de la determinacién de la base imponible para el calculo de la participacién de
trabajadores e impuesto a la renta de la Compania disminuyd la amortizacién por pérdidas
tributarias de afios anteriores por US$ 31,477; para impuesto a la renta sumo gastos no deducibles
tributariamente por US$ 19,918 (US$ 33,613 en 2007) y disminuyd US$ 4,367 por deducciones
correspondientes a pagos por desahucio y pagos a empleados discapacitados o que tienen cényuges
o hijos con discapacidad.

Durante el afio terminado el 31 de Diciembre de 2008 se efectuaron retenciones en la fuente por
US$ 23,589 (US$ 23,469 en 2007).

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las autoridades tributarias tienen la facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiifa dentro del plazo de tres afios a
partir de la fecha de presentacién de la declaracién. Consecuentemente, la facultad de revisar la
declaracion de impuesto a la renta, por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2004, ha prescrito.

12. Garantias

Al 31 de Diciembre, la empresa mantiene las siguientes garantias:

2008 2007
(US Délares)
Hipoteca abierta sobre el terreno, edificios e instalaciones
de la Compaiia $ 372,615 $ 230,000
Prenda industrial abierta sobre un bien inmueble industrial 230,000 230,000

Las garantias se encuentran a favor de la Corporacién Financiera nacional, por el préstamo
obtenido destinado a la compra de una planta de proceso bajo vacio.

13. Contingencias
Al 31 de Diciembre de 2008 y 2007, la Compafifa mantiene las siguientes contingencias:
1. Demanda legal iniciada por Colgate Palmolive Company, por las marcas “Blendas-tor

Plax” de la Compafiia; juicio iniciado en el afio 2001 y calificado como pendiente de

apertura de prueba, la demanda fue impugnada por Blenastor CA.
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Blenastor CA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
13. Contingencias (continuacion)

2. Accibn cancelada interpuesta por la Compafifa el 19 de Junio de 2006, que busca extinguir
los derechos sobre la marca “Nataly” registrada a favor de laboratorios Windsor S.A. Esta
accién administrativa debera ser resuelta por el Comité de propiedad intelectual, industrial
y obtenciones vegetales.
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