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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Blenastor C.A., al 31
de diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de
pérdidas y ganancias, estados de evolucién del patrimonio y flujos de
efectivo por los afos terminados a esas fechas. Los estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros
con base en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo a las nomas de
auditorfa generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin de obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o
inexactas de carécter significativo. Una auditoria incluye el examen, en
base a pruebas, de la evidencia que soporta a las cantidades y-a las
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacidon de los principios de contabilidad utilizados v de las
estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como un
andlisis de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, la situacién financiera de Blenastor C.A, sus resultados
de operacién y flujos de efectivo, por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 de conformidad con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad vigentes.

BLENASTOR C.A.
EsTapos FNanciEros E | P49-3
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Av Amazonas 4600 y Pereira

Edf. Exprocom 5to piso.

Quito - Ecuador

Teffs.: (593-2) 226 6283 - 226 6284
hsanchez@sanchezasociados.com
PO.Box 17078933




Auditores

Sanchel]
Tributarios

4 an independent member of -,

BAKER TILLY
INTERNATIONAL

4. El Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento‘de las
obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario
Intemo se emitira por separado.

Quito, 13 de abril del 2006
SANCHEZ VERGARA & ASOCIADOS CIA.LTDA.

M&&& ma & dhecipdts

EXTERNOS SC-RNAE-470

C.P.A. Ing.Waria Elena PazmificlM.
MATRICULA 22.470

GERENTE GENERAL

BLENASTOR C.A.
ESTADOS FINANCIEROS E | P49- 4
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Av Amazonas 4600 y Pereira

Edf. Exprocom 5to piso.

Quito - Ecuador

Telfs.: (593-2) 226 6283 - 226 6284
hsanchez@sanchezasociados.com
www.sanchezasociados.com
PO.Box 17078933




Blenastor C.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Ref. 2005 2004
ACTIVOS

Activos Comientes
Efectivo Nota 3 21.999 9.568
Cuentas por Cobrar 407.964 322.757
Cuentas por Cobrar [Neto) Nota 4 301.867 294873
Cuentas por Cobrar Empleados Nota 5 618 11.768
Deudores Varios Nota 6 105.478 16117
Inventarios Nota 7 422264 422.604
Impuestos Anticipados Nota 8 21.572 26.247
Otros Activos Comientes 11.787 200
Total Activos Corrientes 885.585 781.376
Activos Fijos netos Nota ¢ 290.257 289816
Activos Dileridos Nota 10 63.404 57.038
Total de Activos: 1.239.247 1.128.231

PASIVOS
Pasivo Comiente
Obligaciones Financieras 0 35.304
Proveedores Nacionales Nota 11 53.087 64.210
Proveedores del Exterior Nota 12 69.471 56.918
Créditos Ocasionales ' Nota 13 74.513 111.606
Otras Cuentas por Pagar Nota 14 9.985 60.602
Pasivos Acumulados Nota 15 130.324 66.807
Impuestos por Pagar 37.948 15.680
Total Pasivos Corrientes 375.328 411.127
Pasivos Largo Plazo Nota 17 270.609 224322
Total Pasivos 645937 635.449
PATRIMONIO NETO 593.310 492782
1.239.247 1.128.23
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Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Blenastor C.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004
(En délares de los Estados Unidos de América)

Ref. 2005 2004
Ventas 1.816.486 1.721.814
Menos: Costos de Ventas 850.526 859.628
Utilidad Bruta en
Ventas 966.160 862.188
Menos: Gastos de Operacién
Gastos de Ventas 387.558 365.612
Gastos de Administracién 556.135 522.443
Gastos Financieros Nota 21 18.287 26.030
Resultados en
Operacién 4.180 (51.897)
Mds: Ofros Ingresos Nota 22 47.204 25.328
Menos: Ofros Egresos 2.005 376
Resultado del Ejercicio antes de 49.379 (26.945)
Trabajadores e impuestos
Menos: Participacién Trabajadores 7.407 0
Impuesto a la Renta 24.220 9.710
Resultado del Ejercicio 17.752 536.6552
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Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Blenastor C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

(En délares de los Estados Unidos de América)

Movimientos Capttal Capital Aporte Reserva Reserva de Utilidades Pérdida Resultado Total
Soclal Suscrito no Futura Legal Capital A A Presente
Pagado 6 Eje.Anterlores Elerciclo
Nota 18 Nota 19 Nota 20

Total al 31 de diclembre de 2003 563.030 (24.584) - 8.103 95.17 (0 (137.414) 504.852
Traslado a resultados ejercicios anteriores (137.414) 137.4)4

Cobro Capital Suscrito No Pagado 24.584 24.584
Compensacién pérdidas ejercicios anteriores (78.494) 78.494

Resultado del Ejercicio Afo 2004 (36.855) (36.655)
Total al 31 de diclembre de 2004 563.030 - 0.10_3 1 7.22_§ - 0 58.920) (36.455 492.782
Traslado a resultados ejercicios anteriores [{36.655) 36.655

Distribucion de Utiidades (17.223) (17.223)
Aportes Futuras Capitalizaciones 100.000 100.000
Resultado del Ejercicio Ao 2005 17.752 17.752
Total al 31 de diciembre de 2005 563.030 7N 100.000 0.|_02 - - 0 (15.575|| 3' I7.7§3 593.310

Las notas que an parte integrante de los dos financieros
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Blenastor C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004
(En délares de los Estados Unidos de América)

2005 2004

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido de Clientes 1.821.354 1.740.264

Efectivo Pagado a Proveedores, empleados

y ofros (1.806.09¢6) (1.567.901)

Oftros ingresos 47.204 12.576

Ofros Egresos (2.005) (376}
FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 60.457 184.563
ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de Activos Fijos (41.235) {70.233)

Inversion en Activos Diferidos (36.741) {51.423)
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION (77.976) (121.658)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pasivos bancarios (35.304) (30.748)

Financiamiento accionistas (37.093) (57.214)

Aportes Futuras Capitalizaciones 100.000

Aumento de capital 24.584
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 27.603 {63.378)
Disminucién en el Hectivo y sus equivalentes 10.084 (471)
Saldo Inklal 9.548 10.039
Saldo Final 19.652 9.568
Disminucién en el Eectivo y aus equivalentes 10.084 (471)
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Blenastor C.A.

VARIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL FLUJO OPERACIONAL
Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 Y 2004
(En doélares de los Estados Unidos de América)

Resultado del Ejericicio
Depreciaciones y Amortizaciones

Incremento / incremento Clientes

Disminucion Inventarios

Reduccién/{Reduccién) Cuentas por pagar Proveedores
Incremento /Incremento Obligaciones Empleados
Disminucién de otras cuentas por cobrar

Incremento / Incremento ofras cuentas pagar

Jubilacién Patronal y Desahucio

Pago de Utilidades Trabajadores y dividendos accionistas

Variaciéon neta de Impuestos

Flujo de las Operaciones

EC. FRANKU/N PROANO
GERENTF GENERAL

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

2005 2004
17.752 (36.455)
71.169 76.663
(9.343) 5.696
340 91313
(87.932) 21.746
74.666 (21.356)
(11.587) 855
(50.617) (9.547)
46.287 45.638
(17.223) -
26.943 10.209
40.457 184.563
w
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2005

Nota 1.- Operaciones

La Compariia fue constituida el 2 de agosto de 1978 y tiene por objeto la
produccién, comercializacién y distribucién de cosmeéticos, perfumes, productos
de belleza, productos quimicos, medicinas, importacién de los articulos y
productos indicados, asi como de materia prima necesaria para su elaboracién;
podra exportar los productos elaborados.

En la actualidad la Compafiia estd dedicada principalmente a la produccion y
comercializacién de pastas dentales, cepillos dentales y enjuagues bucales.

Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas
Contables

a Bases fundamentales

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en
la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2001 en base a los
requerimientos de la NEC No. 1, excepto para el estado de flujos de efectivo del
ejercicio 2002. Cabe indicar que los Estados Financieros y Notas a los mismos del
ejercicio 2002 no fueron auditados, por no llegar a la base requerida por la ley.

b Inventarios

Los inventarios de Materia Prima, Material de Empaque y Producto Terminado,
son valuados en base al método de costo promedio.

Las importaciones en transito incluyen el valor de las facturas maés los costos de
nacionalizacion.

c Pagos Anticipados

Las retenciones tributarias y seguros anticipados se encuentran expresados a su
valor histérico.
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d Propiedades y Equipos

En el momento de una venta o retiro, el valor del costo revalorizado del bien y su
depreciacién acumulada se descargan de las cuentas correspondientes. Los
activos totalmente depreciados

son dados de baja siguiendo el mismo procedimiento. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

El saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su
conjunto, el valor de realizacién del rubro.

e Otros Activos

Esta partida comprende basicamente: Publicidad y Promocion productos nuevos y
Comerciales publicados que son amortizadas en linea recta para 3 arios.

f Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga al resultado del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables.

g Provisiéon Jubilacién Patronal y Desahucio

El costo de estos beneficios a cargo de la Compaiiia es contabilizado mediante la
constitucién de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es
determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente debidamente calificado.

h Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por
correccién de brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital,
Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a
la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la Reserva
de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compaiifas mediante
Resolucién publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001, dicté
las normas y procedimientos a las que se someterén las compariias que estén bajo
su control para la capitalizacion del saldo acreedor de las cuentas Reserva de
capital, Reserva por valuacién y Reserva por donaciones; en todos los casos esta
decisién tendré que ser aprobada previamente por la Junta General de Socios y/o
Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se podra
capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido.
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Nota 3.- Efectivo

La cuenta Caja - Bancos presenta los siguientes saldos:

DETALLE REF: 2005 2004
Caja Chica 1.050 670
Valores en Trénsito 3.202
Bancos 1 17.747 8.898
Saldos al 31 de diciembre 21.999 9.568

Las Instituciones Financieras con las que maneja sus cuentas corrientes la
empresa son: Banco del Pichincha, Banco del Pacifico y Produbanco.

Nota 4.- Cuentas por Cobrar Comerciales

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por cobrar comerciales estan
conformadas de la siguiente manera:

DETALLE REF: 9005 9004
Cliertes 1 312346 300049
Provisién para Incobrables 9 (10479 (7.369)
Saldos al 31 de diclemore. | | 301.867 9204873

1. Entre los principales clientes tenemos los siguientes:

DETALLE 2005 2004
Supermercados La Favorita 76.186 58.474
Importadora El Rosado 50.000 50.489
Tiendas Industriales Asociadas 39.998 48973
Farcomed SA. 19961 31.045
Servicio Social de la Fuerza Terrestre 7.586 3.280
Espinoza Magda 10.839 7.953
Mega Santa Maria SCC 12.184 8550
Otros Menores 95.593 94.877
Saidos al 31 de diciembre 312346 302.241
BLENASTOR C.A.
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2. E afio 2005 y 2004 el movimiento de la provisién para cuentas

incobrables es como sigue:

DETALLE 2005 2004
Saido Inicial 7.360 5.062
(+) Provision M 2987
(-) Castigos 0 680
Saido al 31 de diciembre 10.480 7.369

Nota 5.- Empleados y Accionistas

Los saldos de esta cuenta se presentan a continuacién:

DETALLE REF: 2005 2004
Préstamos Empleados 750 870
Cuentas por Liquidar (132) 452
Préstamos Accionistas 10.446
Saido al 31 de diciembre 618 11.768

Nota 6.- Deudores Varios

Los saldos de esta cuenta se presentan a continuacién:

DETALLE REF: 2005 2004
Anticipo Proveedores 2.025 11.387
Otras Cuentas por Cobrar 1.660 2.965
Seguros por cobrar 1.793
Anticipo Proveedores del Exterior 1 100.000 1.765
Saido al 31 de diciembre 105.478 16.117

1. Corresponde a un anticipo entregado al proveedor Fryma Koruma de
Alemania, para la importacién de una maquinaria destinada para la

produccién.
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Nota 7.- Inventarios

Los saldos de inventarios se detallan a continuacién:

DETALLE REF: 2005 2004
Materia Prima 1 104.708 133.959
Material de Empaque 1921.263 123.329
Suministros Fabricados 2997 3.794
Pastas dentales 83.704 82.592
Cepillos Dentales 53.502 29.490
Enjagues Bucales 6.683 6.464
Otros Productos 1.660 1.271
Inventario en Mal Estado 3.793 6.164
Importaciones en trénsito 44794 35.541
Saidos al 31 de diciembre 499964 499.604

1. Lacomposicién de esta cuenta es la siguiente:

DETALLE 2005 2004
Materia Prima Cepillos Dentales 17.588 35.321
Materia Prima Pastas Dentales 85.501 96.637
Materia Prima Enjuagues Bucales 1.619 2.001
Saldo al 31 de diciembre 104.708 133.959

Nota 8.- Impuestos Anticipados

La conformacién de los pagos anticipados se detalla a continuacién:

DETALLE REF: 2005 2004
Retenciones en la Fuente anos anteriores 0 11.333
Retenciones en la Fuente 1 19.030 13.381
Crédito Tributario VA 2.549 1.533
Saldos al 31 de diciembre 91.572 26.247

1 Este rubro estd conformado en su totalidad por los impuestos retenidos
en la fuente del afio 2005

BLENASTOR CA.

ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE




Nota 9.- Propiedades, Plantas y Equipos

La composicién de la cuenta es la siguiente:

Detalle Saldoal  Adiciones vl Saldoal  Porcentajes
31/12/2004 31/12/2005 Depreciacién

ACTIVO FLJO NO DEPRECIABLE
Terreno 22.775 22.775
Otros Activos no depreciables 2.304 2.304
ACTIVO FLIO DEPRECIABLE
Costo
Edificios 103.458 103.458 5%
Instalaciones 76.902 2.237 79.139 10%
Construcciones y Remodelaciones 80.975 28.029 109.004 5%
Equipos de Fabrica 193.209 4.298 (1.428) 196.079 10%
Maquinaria de Fabrica 228.093 1401 {469) 229.025 10%
Mucbles de Oficina 58.365 520 (6.136) 52.749 10%
Equipos de Oficina 43.656 986 (9.553) 35.088 10%
Enseres de Oficina 4.750 302 {1.869) 3.183 10%
Equipos de Computacién 60.331 4.861 (6.218) 58.974 33%
Vehiculos 46.131 46.131 20%
Otros Activos Fijos 18.096 1.750 (2-392) 17.453 10%
TOTAL COSTO 939.045 44.383 (28.065) 955.362
MENOS :
Deprec. Acumulada Costo/revalorizacion 649.229 40.794 (24.918) 665.106
Propiledad y Equipos Neto : 289.816 3.589 3.14: 290.257

El cargo por depreciacion del afio 2005 fue US$ 40.794 y por el afio 2004 fue
de US$ 41.893
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Nota 10.- Activos diferidos

Al 31 de diciembre del 2005 su composicién es la siguiente:

Detalle Saldo al Adiciones Saldo al %
31/12/2004 31/12/2005 Amortizacién

Costo

Publicidad Promocién 57.586 35.186 92.772 33%

Gastos Investigacién Dentifresh 7.054 7.054 20%

Geastos Preoperativos Enjua. Encident 2.228 2.228 20%

Comerciales Publicados 24.500 24.500 33%

Otros Activos Diferidos 15.195 15.195 20%

Gasto Preoperativo Proyecto Cloro 418 418

Gastos Preoperativos Prod. Orly 978 978

Gastos Preoperativos Encident Brakets 577 577

TOTAL COSTO 106.982 36.741 143.723

MENOS :

Amortizaciéon Acumulada (49.944) (30.375) (80.319)

Activos Diferidos Neto : 57.038 6.366 63.404

El registro al gasto del afio 2005 es de US$ 30.375; en el 2004 fue de US$

35.339

Nota 11.- Proveedores Nacionales

El desglose de los principales proveedores se presenta a continuacién:

DETALLE 2005 2004
Centro Gréfico 2.198 9.059
Indumaiz del Ecuador 10.387 6.201
Rhenania 7.332 3.506
Confecciones Patricio 2.197 3.195
Televisora Nacional 9.017
Purifiuidos 5.265
Otros Proveedores 31.113 27.967
Saldos al 31 de diciembre 53.087 64.210
BLENASTOR C.A.
ESTADOS FINANCIEROS E

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE







Nota 12.- Proveedores del Exterior

Al 31 de diciembre presentamos la composicién de los proveedores del exterior:

DETALLE 2005 2004

Tubopack de Colombia 4117 97.343
HRS Trading 6.990

Mane México S.A. 6216

Extractos Nat. Gelymar S. 2570

Rhoida Silices 9.936 8.904
Symvise 2.656
Basf AG 9.500
Univar Limited 4720
Industrias Fushima 2.588 2.205
Otros Menores 990
Saldos al 31 de diciembre 69471 56918

Nota 13.- Créditos Ocasionales

Los créditos vigentes al 31 de diciembre son:

DETALLE REF: 2005 2004
Sra. Gloria Salgado 0 49.000
Myr. Franklin Proafio 1 34.000 34.000
Sra. Dolores Puente 2 40.000 20.000
Intereses vencidos 513 8.606
Saidos al 31 de diciembre 74.513 111.606

1 Estda conformado por tres obligaciones: US$7.000, US$12.000 vy
US$15.000 concedidas el 5 de diciembre del 2004, 30 de enero del 2005 y
24 de diciembre del 2004 respectivamente, a una tasa de interés del 12%
anual.

2 Corresponde a dos obligaciones de US$20.000 cada una, concedidas el 31
de diciembre del 2004 y el 22 de diciembre del 2005 respectivamente a una
tasa de interés del 12% anual.

3 Corresponde a los intereses vencidos por los préstamos con la Sra. Gloria
Salgado, Sra. Dolores Puente y el Myr. Franklin Proario.
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Nota 14.- Ofras Cuentas por Pagar

El detalle de este rubro es el siguiente:

DETALLE REF: 2005 2004

Duracel 1 0 39,063
Cuentas por Pagar Varios 9 9.985 91539
Saidos al 31 de diciembre I | 9.985 60.602

1 Para el ejercicio 2005 la compania reclasificé esta cuenta a Otros

Ingresos, segin resolucién emitida mediante Juicio Ejecutivo No.

2070.95-Cl ver Nota 22.

De este valor US$5.674 corresponden a la porcién corriente de un

préstamo, con GMAC por la compra de un vehiculo.

Nota 15.- Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados se presentan a continuacién:

DETALLE REF: 2005 2004

Némina por Pagar 24.951 21.356
Aportes al IESS 8115 6.823
Multas por pagar 4993 1.701
Bonificacion Sueldos 1 37.812 o]
Otros por Pagar ? 20.398 12.891
15% Participacion Trabajadores 7.407
Beneficios Sociales:

Décimo Tercero 4314 3.781

Décimo Cuarto 3735 3.155

Fondos de Reserva 19.299 17.100
Saidos al 31 de diciembre 130.324 66.807

participacion, pendiente de pago al 31 de diciembre.

1. Corresponde a una bonificacién atribuida a los socios, en funcién a su

Corresponde a dos préstamos realizados a la Cooperativa Blenastor C.A.
por US$ 3.275 y 3.093 concedidos el 01 de diciembre del 2004 y 01 de
abril del 2005 respectivamente, los cuales generan interés a una tasa del
12% ; incluye ademéas US$ 13.565 délares sobre lo cual no se paga

intereses.
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E! movimiento de las provisiones por beneficios sociales durante el afio 2005, fue

como sigue:
DETALLE 2005 2004
Saldo Inicial 24.036 46.431
(+) Provision 87.564 80.467
(-) Pagos (84.259) (96.301)
(-) Ajustes 0 6.561)
Saldo al 31 de diciembre 97.348 24.036

Nota 16.- Situacion Tributaria

Determinacién de la Base de Calculo de 15% Trabajadores e Impuesto

a la Renta

La Compafiia ha calculado la provisién para el pago 15% para los trabajadores
por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2005 y 2004 de la siguiente

manera:
DETALLE 2005 2004

Resultado antes de impuestos y trabajadores 49.380 (26.945)
Menos: Amortizacion de pérdidas 0

Base de céiculo 49.380 (26.945)
15% Participacion a trabajadores 7.407 0

La provisién de impuesto a la renta se determina de la siguiente forma:
DETALLE 2005 2004

Utilidad del Ejercicio 49.380 (26.945)

M4s Gastos no deducibles 59.937 69.497

Menos Amortizacion de pérdidas 0 0

Menos participacion a Trabajadores (7.407) 0

Menos ingresos exentos 0 0

Menos otras dedkucciones (4.329) G3.719)

Base de célculo de Impuesto a la Renta 96.881 38.840

Impuesto a la Renta 24.990 9.710

BLENASTOR C.A.

ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE




Tramites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

Se encuentran pendientes los siguientes tramites ante la Administracién:

1. Tréamite No. 917012003000006 del 25 de julio del 2002. Consulta sobre
grabacién de IVA en envases. Sin atencion.

2. Tramites No. 117012002024219, 117012002024024, 11701200301474
del 17 de marzo del 2002. Modificacién de la base de datos en declaraciones
mensuales de IVA por los meses de mayo, junio y diciembre de 1999. Sin
contestacion.

3. Tramite No. 117012003005686 del 17 de marzo del 2002. Atiende
notificacién dirigida a Eleusis C.A. (empresa absorbida por Blenastor C.A.).
Pendiente de atencién.

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el aiilo 1996. Se encuentran pendientes de
revisién los ejercicios: 2002 a 2005.

Reformas tributarias aplicables desde 2.005

Con Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial
494 del 31 de diciembre de 2004 se han introducido reformas al Reglamento de
aplicacién a la Ley de Régimen Tributario Interno en los temas que tienen que ver
con partes relacionadas y precios de transferencia, las que estan
vinculadas entre si y permitiran a la Administracién Tributaria desarrollar la
facultad que ya estaba prevista en el articulo 91 del Cédigo Tributario, en relacion
a la determinacibn de la base imponible del impuesto a la renta en las
transacciones con partes relacionadas.

La compafiia no tiene transacciones con partes relacionadas en el exterior, que

superen los US$ 300.000 délares y por ende no requiere la presentacién del
Anexo y Estudio de Precios de Transferencia.

Nota 17.- Jubilacion Patronal/Desahucio

El movimiento de la cuenta al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

Jubilacién Patronal:
DETALLE REF: 2005 2004
Saldo Inicial 185.410 144.777
(+) Provisiones 26.424 40.844
() Pagos (1593 211
Saldo al 31 de diciembre 210.241 185.410
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Desahucio:

DETALLE REF: 2005 2004
Saldo Inicial 38.912 33.907
(+) Provisiones 19.944 15.649
(-) Pagos (4.329) 3.712
() Ajustes 0 6.932
Saldo al 31 de diciembre 54.5¢7 38.91¢2

El valor presentado como provisién estda de acuerdo al estudio actuarial de
jubilaciéon patronal y desahucio.

Nota 18.- Capital Social

El capital suscrito de Blenastor C.A. al final del 2005 es de 56.303 acciones
ordinarias al valor nominal de US$10 d6lares cada una.

Nota 19.- Aportes Futuras Capitalizaciones

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se detalla a continuacién:

DETALLE 2005 2004
Ec. Frankiin Proafo 100.000 0
Saido al 31 de diciembre ‘ 1oo.ooo[ o|

Nota 20.- Reserva Legal

Segtn las normas societarias, la Compafifa debe apropiar por lo menos un 10%
de la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado.

Nota 21.- Gastos Financieros

A continuacién incluimos un detalle de los valores que conforman esta cuenta:

DETALLE REF: 9005 2004
Intereses y Préstamos Locales 1 13555 90950
Préstamas y Comisiones Bancarias 4730 5.080
Saidos al 31 de diciembre | | 18.987 96.0%0|
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1 El valor méas representativo corresponde a los intereses pagados por los
Crédito Ocasionales (Nota 13), durante el ejercicio 2005.

Nota 22.- Otros Ingresos

La composicién de esta cuenta es la siguiente:

DETALLE REF: 2005 2004
Intereses Ganados 0
Ingresos Misceldneos 1 47.204 25.398
Otros Ingresos
Saldos al 31 de diciembre 47.204 95.328

1. El valor méas significativo registrado en esta cuenta es: US$ 39.063
originados por la reclasificacion de una cuenta por pagar, por un Juicio
ejecutivc No. 2079.95-C.l. que seguia en contra de Blenastor C.A. la
compaiiia Duracell Colombia Limitada, con una cuantia de S/.130°000.000
de sucres (US$5.200) , el cual se inici6 el 18 de diciembre de 1995, el
mismo que se encontraba paralizado desde el 23 de marzo del afio 2000,
mismo que con fecha 24 de enero del 2006 fue declarado prescrito por
haber transcurrido mas de 10 afios, segin el Art. 386 del Cédigo de
Procedimiento Civil, que lo declara en abandono.

Nota 23.- Contingencias

Existe un caso pendiente ante el Tribunal de lo Contencioso Administrativo
Distrito de Quito (TCADQ), en el que Blenastor es demandada, mediante el
siguiente detalle: Juicio No. 7654-LYM que sigue en contra de Blenastor C.A, la
compaiia Colgate Palmolive Company por las marcas “BENDAS-TOR PLAX”
No. 977592 de Blenastor C.A. Vs. marcas "PLAX” Nos. 3786/90, 3787/90 y
592/95. Este juicio inici6 en el 2001; si se obtiene un fallo negativo ante el
TCADQ, se entenderia anulada la marca BLENDASTOR-PLAX; no obstante,
contra este fallo se puede interponer recurso de casacién. Hasta el momento los
actores no han logrado que se abra el término de prueba e incluso por descuido
de la parte contraria, estuvo a punto de declarase abandonado el proceso. En
caso de perder el desembolso serfa aproximadamente de US$ 1.500 délares.

Nota 24- Cumplimiento de Medidas Comrectivas

En cumplimiento de lo requerido por el organismo de control, se informa que en
lo relevante, la Empresa ha considerado las observaciones de control interno
emitidas por auditoria externa en su examen de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2004.
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Nota 25- Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emision de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la
Compaiiia, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.
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