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BLENASTOR C.A
Notas alos Estados Financieros
A 31 de diciembre de 2012 y 2011

1.

11

12

2.1.

2.2,

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANI A
Antecedentes.

La Compariia fue consttuida en la ciudad de Quito, medante escritura plblica del 2 de
Agosto de 1978, ante € Notario Décimo Primero Dr. Rodrigp Salgado Valdez
constituyéndose como Blenastor Compania Limitada cuya duracién serd de cincuenta
anos, fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantén el 28 de Agosto 1978.

Medante escritura plblica del 30 de marzo de 1984, ante el Notario Noveno Dr. Camilo

Jauregui Barona se rediza aumento de capital, transformacion a Compania Andnima
denominandose como Blenastor Compaiia Anénima y adopcién de estatutos.

Con fecha 29 de Agosto de 2011, ante el Notario Décimo Octavo Dr. Errique Dias
Ballesteros se realza la escritura de aumento de cepitd y reforma de estatutos,
anotada bajo el nimero 46982 del Registro Mercantil de Quito de fecha 24 de octubre
de 2011.

Objeto Social.

El abjeto principal de la compafia es la produccion, comercializacion y distribucion de
cosméticos perfumes, productos de bellem, productos quimicos, medicinas,
importacion de los articulos y productos indicados, asi como la importaciéon de las
materias primas necesarias para su elaboracion.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Adopciin de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera.

De acuerdo con la resoluwcion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008
emitida por la superintendencia de companias, en la cua se establece & esquema para
la adopcion e implementacién de NIIF en el Ecuador y considerando lo dispuesto el 27
de enero de 2011 en la resducion S.C Q. ICI. CPAIFRS.11.01 referente a la aplicacion
de las Normas Internaciondes de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
entidades, (Pymes), la compafiia BLENASTOR C.A, se encuentra dentro del tercer
grupo, y adopté las NIIF completas a partir del 1 de erero de 2012 siendo su afo de
transicion el 2011.

Dedaracion de Cumplimiento.

Los presentes estados financieros de la Compafia constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Infomacion
Financiera (IFRS por sus sigas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité
de Normas Internaciondes de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas
normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compafias; y
represertan la adopcion integra, explicita y sin reservas de las referidas normas,
ademas de su agplicacion uniforme en los ejercicios que se presentan.
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2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

2.6.

Hasta & 31 de dciembre de 2011, .los estados financieros de la Compaiia se
presentaron de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieress a 01/01/2011 y 31/1222011 que se adjuntan, han sido
preparados de conformidad a los requerido con la NIIF 1; en donde se requiere que
para cumplir con NIC 1, los primeros estados financieros conforme a las NIIF incluirdn
tres estados de posicion financiera, dos estados del resultado integral y dos estados de
cambios en el patrimonio, incluyendo las notas e informacién comparativa

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varios componerntes de los
estados financieros con el objetivo de unificar la presentacion, en especial por los
efectos de latransicion de NEC a NIIF, d 01/01/2011 y 31/12/2011.

Base de medicion.

Los estados financieros de la Compafia se registran sobre la base de devengado.

Moneda funcional y de presentacidn.

La unidad moretaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es € ddar de lbs Estados Unidos de América, siendo la
moneda funcional y de presentacion.

Periodo econémico.

El periodo econdmico de la Compania para emitir los Estados Financieros corresponde
al periodo comprenddo entre el 1 de enero y 31 de dciembre.

Uso de Estimaciones y supuestos.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la gplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos infommados.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados redes
pueden dif erir de los montos estimados por la Administracion de la Compania

Las estimaciones realizdas y supuestos utilizzdos par la Compafia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada
por fuentes externas cdificadas. Sin embargo, los resutados finales podrian dif erir de
las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelas que
son importantes para reflejar comectamente la situacion financiera y los resutados de la
Comparia y/o las que requieren un ato grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro af ectado.

Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 fueron preparados bajo normas

ecuatorianas de contabiidad (NEC) y aprobados el 17 de abril del 2012 medante Junta
Gereral de Accionistas
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3.1

3.2

3.21

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacibn se describen las principades politicas contebles adoptadas en la
preparacion de éstos estados financieros, de conformidad con lo requerido por la NIIF 1
(Adopcion por primera vez), éstas politicas han sido disefiadas en funciéon a las NIIF
vigentes al 31 de dciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en éstos estados financieros. A menos que seindique lo contrario.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compafia clasifica dentro del rubro de equivaentes de efectivo los recursos en
caja, bancos y las inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, que por
su naturaleza son adquiridos y mantenidos por la Compania para obtener rendimientos.

Activos y Pasivos Financieros
Clasificacidn, reconocimiento y medicién
La Compania clasifica sus activos financieros en las siguentes categorias:

Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes
vendidos o los servicios prestados en € cuso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en 12 meses 0 menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se

clasifican como activos no corrientes. Son actives financieros no detivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilzan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su
valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabiidad de los importes que se
martienen por cobrar, segun los términos originales de estas cuerntas por cobrar. La
Comparfia establece una provisién para créditos incobrables cuando existe eviderncia
objetiva de no ser cgpaz de cobrar todos los importes que se le adeudan.

Crédito Incobrable.

La estimacion de cuertas incobrables se revisa y actualiza al cierre del periodo
aplicando la siguiente pditica:

| CARTERA VENCIDA AL CIERRE DEL EJERCICIO I

DIAS VENCIDOS
120 1 2140 | #4160 1 +60

PORCENTAJE PROVISION INCOBRABLES
0% 1% 2% 3%

No se ha optado por una estimacién mayor, en vista de que la cartera de la compania
tiene un buen nivel de recuperacion.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
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+ Cuentas y Documentos por pagar comerciales.

Corresponden principalmente a aquellos deudores pendentes de pago, por los bienes

0 servicios adquiridos en el curso norma de los negocics. Si se esperan pagar en 12
meses 0 menos se clasifican como pasivos coriientes de lo contrario se clasifican como
pasivos no corrientes.

» Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar.
Corresponde prircipadmente a cuentas por cdorar que se liquidan en su mayoria a corto

plaz, se incluye cuentas por cobrar o por pagar a empleados, anticipos, impuestos y
préstamos a terceros.

« Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda,
prestamos de ferceros)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizdas para d financiamiento
de las operaciones de lacompaiia durante € periodo.

3.3. Inventarios.

Los inventarios de materia prima, suministros y materiales estan registrados al costo o
el valor neto realizable, € mas bajo.

El costo de los inventarios falricados estd basado en el método de costo promedio
ponderado.

Los inventarios de producto temminado comprado a terceros estan valorados a costo
promedio de adquisicién el cual no excede a valor neto de realizacion.

Las importaciones en trnsito se registran al costo de la factuwa mas los gastos de
importacion incurridos.

Los inventarios son periddicamente analizados con € objetivo de establecer si se

requiere estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable o
deterioro.

3.4. Propiedad, Planta y Equipo.

3.41 Reconocimiento y medicién.

El terreno y el edificio en Quito y Guayaquil, Maquinaria y Vehicuos se presentan al
valor ramnable que resuta de los revallos practicados de la siguiente manera:

BIEN FECHA DE FECHA DE PERITO No. REGISTRO
CORTEAVALUO | INSPECCION AVALUADOR SUP. CIAS.
[Edficios y Terrenos Quito 31-dic-10 T8-ene-11 ] Avallos Tecnicos S.A. VALUARIEC SC-RNP-037
Edificios y Terrenos Cuaya 31-dic-10 23-dic-10 | Corporation Appraisers Marine & hdustrial CORPRAISH SC-RNP-304
Maquinaria de Panta 31-dic-10 11-juk11 Ing. José Gutierrez SC-RNP-258
Vehiculo Quito 31-dic-10 28-dic-11 | Avaluos Técnicos S.A. VALUARTEC SC-RNP-037
Vehoulo Guayaquil 31-dic 10 29.dic-11_| Corporation Apprais ers Mafine & hdus tral CORPRAGE _SC RNP.304 |
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3.4.2

3.43

Estos informes fueron aprdbados por la Junta General de Accionistas y registran un
mayor valor en los activos con la contrapartida de Resutados acumulados por
adopcion primera vez NIIFs.

El resto de activos se valarizan inicialmente a su costo que comprende su precio de
compra y cualquier costo directamente aribuible para poner al activo en cordiciones de
operacién para su uso destinado.

Los costos de ampliacién, modernizcion 0 mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Utl, son capitaizados
aumentando el valor de los hienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo alos resultados del gercicio en que se incurren.

La utilidad o pémida resultante de la engenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono aresultados del periodo.

El valor residual y la vida (il de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en
cada cierre de balance.

Depreciacion acumulada.

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, panta y
equipo que tenga un costo significativo con relacion a costo total del elemento.

El cargo por depreciacién de cada periodo se reconoce en el resutado del periodo.

La depreciacién de un activocomenzara al dia siguiente de su fechade compra.

Las depreciaciores son calkuladas bajo el méodo lineal, medante la distribucién del
costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando gplica, ertre los

anos de vida Gtil estimada de cada uno de los elementos, segin el siguiente detalle:

Ahos de vida il estimada.

- 'V i
Descripcion Mﬁ o011
Edificios 3% 3%
Construcciones v Remodelaciones 5% 5%
Instalaciones 10% 10%
Maquinaria y Equipo de Fabrica 4% 4%
Mobiliario y Equipo de Oficina 10% 10%
Muebles de Oficina 10% 10%
Equipos de Computacion 33% 33%
Vehiculos 10% 10%
Otros Activos 10% 10%
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3.5

3.5.1

3.5.2

Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto sobre la renta incluye € impuesto corriente y el dferido. El
impuesto sdore la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté
asociado con dguna partida reconocida drectamente en la seccién patimonial, en
Cuyo caso se reconcce drectamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula medante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigble.

La tarifa de impuesto a la renta coriente es dd 23%, de acuerdo a disposiciores
legdes vigentes la tarifa serd del 24% para el aio 2011, dd 23% para el afo 2012 y
del 22% para el ano 2013, si el valor de las utiidades que se reinviertan en el pais se
destinan a la adquisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se Uilicen para
su actividad productiva, la tarifatendrd una reduccién de diez purtos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd6 en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la rerta”, la referida norma establecidé que en caso
de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta difeido se provisiona en su totdidad utlizando la
metodologia de NIC 12.

Tal método se gplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilzados para propésitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como
diferencias temporarias gravables (las cudes resutardn en un futuro en un monto
imponible) o diferencias temporarias deducbles (las cuales resultaran en € futuro en
partidas deducibes). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia
temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferercia
temporaria dedwcible.

Los activos y pasivos por impuestos dferidos se miden empleando las tasas fiscdes
que se esperan sean de aplicacion en el periodo en & que el activo se realice o el
activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos
en el resultado, excepto que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido
fuera de resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en
la normativa tributaria también por reestimaciones sdbre la recuperabilidad de los
activos por impuestos dferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros
de wun activo. Sereconocerdan en otro resultado integral.
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3.6
3.6.1

3.6.2

3.7

Beneficdos a los empleados
Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente  a:

La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es calcuada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cddgo de
trabgo. Se registra con cargo a resutados y se presenta como parte de los gastos
de operacion.

Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre labase devengada

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
kegislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacion ecuatoriana vigente establece la dbligacién de los empleadares de
proveer bereficios de pensién a los trabajadores que completen 25 afos de servicios
continuos o interrumpidos para el mismo empleador; después de 20 anos de servicio
los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pensién proporcioral. La
legislacion vigente estadece el bereficio definido de pension que € trabajador recibira
al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance genreral relacionado con el beneficio de pensién es
el valor preserte de la obligacion a la fecha del badance generd. La obligacion es
calculada anualmente por actuarios independientes usando & método actuarial de
costeo de crédito untario proy ectado.

Provision por Desahucio

La legislacion ecuatoriana vigente establece el pago de un beneficio por desahucio
toda vez que la terminacién de contrato labora, sea por despdo intempestivo o por
renuncia vduntaria, es presentado por el trabajador ante el Mnisterio de Relaciores
Laborales. La Compania constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio
con base en las estimaciones que surgen de un céalkulo actuarid preparado por un
actuario matemético independierte, calificado por la Superintendencia de Companias.

Provisiones corrientes y no corrientes.

Las provisiones se reconocen cuando:

La Compania tiene una dbligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados.

Es probeble que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liqudar la
abligacion.

B monto se ha estimado de forma figble.
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3.8

3.9

3.10

3.1

3.12

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la administracion, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacién.

Reconocimiento deingresos.

Los ingesocs por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se
realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes o la prestacién de servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Comparia. El ingreso se expore neto de los adcionales por impuestos, devoluciones y
descuerntos.

Reconocimiento de Costos y gastos.

Los costos y gastos son reconccidos en el estado de resultados en el momento en que
se incuren, por el método de devengado. Se componen de: gastos financieros, gastos
administrativos y de ventas, impuestos, tasas, cortribuciones y otros costos drectos
propios del giro del negccio.

Distribucion de dividendos.

Los dividendos a los accionistas de la Compania se deducen del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los
dividendos han sido aprabados por los accionistas de la compania.

Reserva legal.

De acuerdo con la Ley de Comparias, el 10% de la ganancia neta de cada gercicio
debe ser goropado como reserva legal hasta que € saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo a 50% del capita sccial. La reserva legal doligatoria no es
distribuide antes de la liquidacién de la Comparfia, pero puede ser utlizada para
absorber pérdidas netas anuales.

Nomas de Contabilidad recientemente emitidas.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existertes que no han entrado en vigencia y
que la Compafia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de gplicacion obligatoria
a patir de las fechas indcadas acortinuacién:

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta noma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El dojetivo de esta NIIF es establecer los principios para la infomacion
financiera scbre activos financieros de manera que presente informacion Util y relevante
para los usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes,
calendario eincertidumbre de los fluos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta noma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la
SIC 12 Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacién
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en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de
esta NIIF establece los principios de consdidacion cuando una entidad cortrola una o
mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta noma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013 H obetivo de esta NIIF es establecer los principios paa las

revelaciones financieras de las partes que integran un areglo conjunto.

Esta noma deroga la NIC 31, Negocios conjurtos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamerte, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta noma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciores a las entidades que
permitan a los usuarios de los estados financieros evduar la naturaleza de y riesgos
con las inversiones en dras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicién
financiera, rendimientos y flujos de ef ectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta noma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después dd 1 de
enero de 2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual
en las NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sdbre la medicion del
valor razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicion d vaor
razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta noma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El dbjetivo de esta NIIF es el de descrbir € tratamiento contable y las
revelaciones requeridas para subsidarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la
entidad prepara estados financieros separadcs.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta noma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El dojetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para
inversiones en asociadas y determina los requerimientos para la aplicacién del método
de participacion patrimonid d contabllizar inversiones en asociados y negocios
conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios aempleados

Esta noma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los
cuales requeria anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuarides se
reconocieran en el estado de resultados o en Ofros resutados integrales. La nueva NIC
19 requerird que los camhbios en las mediciones se incluyan en Qtros resultados
integales y los costos de sewicios e intereses netos se incluyan en el estado de
resultados.
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4.1

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de
Otros resultados integrales

Esta noma es de gplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio
del 2012 Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son parrafos especificos
relacionados con la presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios
requeriran que los Otros resultados integrales se presenten separando aquellos que no
podran ser reclasificados subsecuentemente al Estado de resutados y los que podran
ser reclasificados subsecuentemente d estado de resultado si se cumpen ciettas
condciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes

Esta noma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después dd 1 de
enero de 2012. Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables rev duados.
Los cambios proveen un enfoque practico para medr activos y pasivos por impuestos
dif eridos al medir al valor razonable las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes intemretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a
partir delos periodos que comiencen en o después del 1de julio de 2010.

IFRIC 9 requiere que la ertidad evalle si un derivativo inmerso en un instumento
financiero sea separado del cortrato principal y contabiizado como un derivativo en el
momento en que la entidad entra a fomar parte del contrato. Se prohiben las
revaduaciones posteriores, a menos que haya un cambio en los términos del contrato
que madifiquen significativamente € flyjo de cga que, de dra marera, seria requerido
bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una revaluacion. La Compaiia aplicara
esta noma a partir dé 1 de enero del 2011 pero considera que no tendrd efectos
significativos en sus operaciones.

La Administracion de la Compania estima que la adopcién de las normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendrdn un impacto
signficativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial. Sin
embargo, no es seguido proporcionar una estimacion razonable de ese impacto hasta
que un examen detdlado haya sido completado.

TRANSICION A LA NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF).

Exencicn ala aplicacidn retroactiva utilizada por la Compaiia

Valor razonable o revalorizacion como costo atribuido.

De acuerdo a lo sefialado por la NIIF 1, la Compafia ha optado por utilzar € vdor
razonable como costo aribuido para los elemertos de propedad, panta y equipo que
comprenden sus edficaciores, terrenos, maquinaria y vehiculos. Se incrementd el

valor de estos activos mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos
independentes calificados.

24



4.2

4.21

Al resto de los activos fijos se les asignd como costo atribuido el costo, reto de
depreciacion segin las Nomas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este valor es
comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF.

Las demas exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Companiia por no ser
aplicables.

Conciliacion ente las Nommas Ecuatorianas de Contfabilidad (NEC) y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Comparias en noviembre de 2008 las companias como BLENASTOR C.A.
pertenecientes al tercer grupo de adopcion, deben preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados finarcieros de BLENASTOR
C.A por el gjercicio teminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internaciorales de Informacion Financiera
(NIIF).

Hasta & afo terminado en el 2011 la Compania emitia sus estados financieros segin
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados
financieros del 2011 han sido restructuradas para ser presentadas con los mismos
criterios y principios del 2012

La fecha de transicion de la Compaiia es el 1 de erero de 2011. La Compafiia ha
preparado su estado de situacion fimanciera de apertura bajo NIIF a dcha fecha.

Las corciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacién del impacto de
la transicién a las NIIF. La corciliacién proporciona el impacto de la transicion con los

siguientes detalles:

+  Conciliacién dd patrimonio al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de 2011
(inicio y final del periodo de tramsicion respectivamerte)

. Conciliscion del estado de resutados integrales por el ejercicio terminado ad 31 de
diciembre de 2011 (finad dd periodo de transicion).

Conciliacién del Patrimonio Neto, al inicioy a final del periodo de transicion.

Concepios Bef. 31/12/2011 01/01/2011
Total patrimonio bajo NEC —1.377.606.78 1,017.479.87
Baja de actiwos fijos @) 723.40 (24,580.34)
Rewaluacion PPE (b) 1,173,150.00
Obsolescencia de Inventarios ©) 3,461.39) (3,318.15)
Provision beneficios empleados d) (2,265.03) 83,167.73)
Variacion depreciaciéon PPE e) 18,762.69 -
Variacion inventarios () 3,622.45) -
VNR de inventarios ©) (1,471.59) -
Impuestos diferidos 9) 5,095.73 (122,577.48)
Efecto de la transicion a NIIF al 01/01/2011 989,506.30 989,506.30
Efecto de la transicién a NIIF del 2011 13.761.36 -
Total patrimonio bajo NIIF 2,380,874.44 2,006,986.17
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422 Conciliacion del Resultado Integra, a final del periodo de transicion.

Conceptos Ref. 31/12/2011
Total resultado bajo NEC 144,440.34
Baja de activos fijos (a) 723.40
Obsolescencia de Inventarios (c) (3,461.39)
Provision beneficios empleados (d) (2,265.03)
Variacion depreciacion PPE (e) 18,762.69
Variacion inve ntarios (f) (8,622.45)
VNR de inventarios (c) (1,471.59)
Efecto de latransicion a NIIF 8.665.63
Total resultado integral segun NIIF 153,105.97

(@) Bajas de activos fijos.
Comprende la baja de los activos fijos que no cumplieron con la politica de
capttalizacion para el reconocimiento de propedad, planta y equipo tad como lo

establece NIC 16, el detdle es d siguiente:

CAPITALIZACION

TIPO DE ACTIVO A PARTIR DE USD.
Edificios y Construcciones 5,000.00
Remodelaciones e Instalaciones 2,500.00
Vehiculos 5,000.00
Maqguinaria de Fabrica 5,000.00
Equipo de Fébrica 2,500.00
Equipo de Oficina 500.00
Muebles y Enseres 500.00
Equipos de Computacion 500.00
Equipos de Laboratorio 500.00
Equipos de Cocina 500.00
Herramientas de Mantenimiento 500.00

(b) Revaluacion de Propiedad, planta y equipo.

Las propiedades, planta y equipo son los actives tangibles que posee una entidad para
Su uso en la producciéon y comercidizacion, para propositos administrativos, llos cuaes
se esperan usar durante mas de un periodo.

En tal virtud, la compaiia decidé reconocer las partidas de propiedad, planta y equipo
de la siguiente manera:

. A su vador razonable, que implicd la revalorizacién por tasacion o peritaje a las
edificaciones, terenos, maquinaria de planta y vehiculos.

. A su costo depreciado bajo NEC, d cual es comparable a costo depreciado bajo
NIIF, a todos los demas componentes de PPE

El valor ramnable de las edificaciones, terrenos, maquinaria de planta y vehiculos se
determinaron en funcién de tasaciones efectuadas por (nica vez de acuerdo a lo
establecido por la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a la fecha de transicién
por especidistas independientes. La aplicacién de los conceptos antes sefalados
generd un incremento del patrimonio al 2011 de US$ 1.173.150,00.
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DETALLE SALDO 31-122-10 AVALUO AJUSTES
ACTNO FUO NETO
MAQUINA ENVASADORA WKA 5,585.35 10,000.00 4,414.65]
MAQUINA MEZCLA DORA BECOMIX 7,673.37 30,000.00 22,326.63]
MAQUINA ACA BA DORA ZA HORANSKI TA-11 0.00 6,500.00 6,500.00]
MAQUINA ACA BADORA ZAHORANSKI TA-61 0.00 6,500.00 6,500.00]
MAQUINA INCERTADORA ZAHORANSKIZA 203 0.00 7,000.00 7,000.00]
MAQUINA INCERTADORA ZAHORANSKIZA 233 478.64 7,000.00 6,521.36]
MAQUINA LLENADORA LIQUIDOS BREITNER 0.00 12,000.00 12,000.00]
MAQUINA INY ECTORA DE PLASTICOS V AN DORN 0.00 15,000.00 15,000.00]
TOTAL MAQUINARIA DE FABRICA 13,737.36 94,000.00 80,262.64{
CAMIONGUAY AQUIL 0.00 12,000.00 12,000.00]
CAMIONQUITO 11,800.35 18,700.00 6,899.65]
TOTAL VEHCULOS 11,800.35 30,700.00 18,899.65]
EDIFICIO GUAY AQUL 7,012.93 37,394.00 30,381.07]
EDIFICIOS QUTO 117,104.75 581,573.19 464,468 .444
TOTAL EDIFICIOS 124,117.68 618,967.19 494,849 .51
TERRENOS GUA YAQUL 0.00 26,842.20 26,842 .20
TERRENOS QUITO 531,828.56] 1,084,124.56 552,296 .00
TOTAL TERRENOS 531,828.56] 1,110,966.76 579,138.20]
TOTAL 681,483.95] 1,854,633.95| 1,173,150.00]

Obsolescencia de inventarios / VNR de Inventarios

De acuerdo con NIC 2, los inventarios deben analizarse, si han sufrido deterioro,
cambio en el precio u otro indicio de que su reconocimiento inicial debe cambiar. La
compafia realiz’ un estudo de obsdescencia de sus inventaros, generando un
reconocimiento de una estimacién disminuyendo el patimonio al 2011 en USD$
6.779,54.

Ademéas duante el afio 2011 se calcud el valor neto de realizacion dd inventario
fabricado y del inventario comprado a terceros (importe menor entre el costo y precio
de venta menos los costos de terminacién y venta), generando un reconccimiento de
una estimacion disminuyendo el patimonio d 2011 en USD$ 1.471,59.

Beneficdios empleados

De acuerdo con NIC 19 de Bereficios a empleados, que detalla el tratamiento contable
de las provisiones por beneficios a empeados que incluyen los beneficios post-
empeo, aquellos generados por bereficios pactados duante la contratacién del
personal de la compaiiia, y los originado de cortratos cdectivos de trabgo, se concluye
que la compania no tenia registrada una provision de vacaciones que refleje los valores
a ser cubiertos y cancelados d personal d momento de ser beneficiarios, generando
un reconocimiento de una estimacién disminuyendo e patrimonio al 2011 en US$
35.432,76.
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() Variacicn depreciacion propiedad, planta y equipo.

Corresponde a la variacion entre el costo y gasto de depreciacién de propiedad, planta

y equipo, originado en la apicacién de los nuevos porcentges de depreciacion y

cambios en sus periodos de vida Util, generando un reconocimiento de una estimacion

aumentando al patrimonio al 2011 en US$ 18.76269.

DETALLE NEC NIIF S VARIACION
DEPRECIACI DEPRECIACI DEPRECIACI
ON ARNO COsSTO GASTO ON ARNO COSsTO GASTO ON ARNO COSTO GASTO
ED IFICIOS 5,599 .95 1867.56 3,732.39 22.288.02 8,618.06) 13,669. 9 16.688.07 6,750.50 9,937.57
CONSTRUC IONES YR EM ODELACION! 7,729.74] 2,141.05] 5,588.69 72226 18.93) 603.33 -7,007.48| -2022.12 -4.985.36
INSTA LACION ES 4,01.12 2,021.38 2,079.74| 2,889.97 1437.84 145213 -121.15 -583.54/ -627 61
EQUP ODE FABRIC A 7,021.94] 6.952.34 69.60 6,245.90] 6,245.90 0.00 -776.04] -706.44/ -69.60
MAQUN ARIA DE FAB RICA 60,253.74 60,184.29 6945 37.625.36 36,329.0 1296.35 -22628.38, 23,855.28, 1226.90)
MUEB LES DE OF ICIN A 1554.96 563.88 991.08 1020.56 403.20) 67.39 -534.40] -160.68 -373.72]
EN SERESD EOFIC INA 77.56] 4524 32.32] o.ogl 0.00 0.00 -7756! -45.24 3232
EQUP OS DE COMP UTACION 548723 1,170.13| 4,317.10] 483107 857.79 3.973.29 656. B -312.34 -343.82
VEHIC ULOS 5,174.16 0.00 5,174.16 3,884 .62 0.00 3,884.67 -1,289.54) 0.00 -1,289.54)
EQUP ODE OFICIN A 2,180.64| 147.9_9| 2,032.65 1357.9 45 .36 132.55 -822.73 10263 -720.10}
EQUP ODE COC INA 39467 0.00 39467 276.72 0.00 276.73 -17.95 0.00 -117.95
EQUP ODE LABORATORIO 1,306.16) 1,306.16! 0.00 1015.1 1015.1 0.00 291.05, -291.05! 0.00
HERRAM IEN TAS DE M ANTENIMIENT] 38.32 38.32| 0.00 0.00] 0.00 0.00 -38.32] -38.32 0.00
100,920.19 76,43834' 24,48185 82,157.50| 55,071.20| 27,086.30 -18,76269 -21,367.14 2,604 45

®

@

Variacion de inventarios.

Corresponde a la variacion del costo de inventarios de productos fabricados, originado
en la gplicacion de los nuevos porcentgies de depreciacion y cambios en los periodos
de vida atil de la maquinaria de planta y edficios, generando un reconocimiento de una
estimacion dsminuyendo al patimonio d 2011 en US$ 3.62245.

Impuestos diferidos

Los ajustes de impuestos diferidos, surgieron de las dferencias temporales ertre las
bases finarcieras y las bases fiscales de las transacciones de la Compafiia, en este
caso de los ajustes originados en la transicion a las NIIF. Los efectos impositivos
fueron:

. El activo por impuesto dferido se origind por:
. Ajuste de activos fijos que no cumplieon con la politca de capitalizacion y
reconocimiento, incrementando el patrimonio en US$ 24.580,44.

e Ajuste del efecto de los revallos de propiedad planta y equipo aplicados por USD
$ 13.312,59.
. Ajuste por obsdescencia de inventario por USD $ 3.318,15.

. Ajuste por provision de beneficios a empleados (vacaciones) por USD $33.167,73.

Estos gustes multiplicados por la tasa dd Impuesto a la Renta vigente dd 23%,
generaron un incremento en el patrimonio de USD $ 17.107,13

. El pasivo por impuesto dif erido se origind por:

. Ajuste del efecto de los revallos de propiedad planta y equipos aplicados por USD
$ 607,324,39.

Este ajuste mutiplicado por la tasa del Impuesto a la Renta vigente del 23%, genero
una disminucién en el patrimonio de USD $ 139.684,61.

El guste neto a patrimonio por efecto de activo y pasivo por impuesto dif erido, genero
una disminucién en el patrimonio de USD $ 122.577,48.
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Al 31 de diciembre de 2011, se registra el ajuste del pasivo por impuestos df eridos
correspondientes al ejercicio 2011 por el valor de USD $5.09%,73.

4.23 Saldo de la cuenta “Resultados Acumulados por efectos NIIF”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Companias, los ajustes
resutantes de la adopcién de las NIIF, se registraran en el patimonio en la subcuenta
denominada “Resultados Acumulados Provernientes de la Adopcidn por Primera vez de
las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados; sdo podda ser
capitalizados en la parte que exceda a valor de las pérddas acumuladas y las del
ultimo gercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérddas; o
devuelto en el caso de liqudacién de la compafia. De registrar un saldo deudor en la
subcuenta ‘Resutados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF’, éste podrda ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo
gjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

El saldo de los efectos registrados en la cuenta de Resutados Acumulados por
adopcion NIIF es:

Conceptos 01/01/2012 31/12/2011 01/01/2011
Saldo Inicial 989,506.30 989,506.30 -
Baja de activos fijos - - (24,580.34)
Revaluacién PPE - - 1,173,150.00
Obsolescencia de Inventarios - - (3,318.15)
Provisién beneficios empleados - - (33,167.73)
Impuestos diferidos - - (122,577.48)
Saldo final 989,506.30 989,506.30 989, 506. 30

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Corresponde  a:

Descripcion 2012 2011
Caja 1,605.00 1,705.00
Valores en Transito 159.80 784.73
Bancos 25,025.43 41,268.21
26,790.23 43,757.94

6. CLIENTES

Corresponde  a:

Descripcion 2012 2011
Clientes 511,743.44 487,724.90
Cheques protestados clientes 99.10 45.49
Cheques en transito 1,381.11 2,131.17

(1) 513,2365 (2) 489,901.56
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(1) Al 31 de dciembre de 2012, corresponde a cuentas por cobrar a 356 clientes
gereradas por la venta de productos de higiene buca generdmente tienen entre

60 y 90 dias plazo.

(2 Al 31 de dciembre de 2011, corresponde a cuentas por cobrar a 360 clientes
gereradas por la venta de productos de higiene bucd generdmente tienen entre
60 y 90 dias plazo.

El detalle de concentracion de cartera por candes de distibucion es € siguierte:

2012 2011
CLIENTE VALOR PORCENTAJE VALOR PORCENTAJE
Distribuidores Mayoristas 73,481.28 14% 82,126.74 17%
Autosenvcios 341,595.63 67% 305,473.12 62%
Otros 98.146.74 19% 102,301.70 21%
Total Us$ 513,223.65 100% 489,901.56 100%

El cetale de vencimientos de saldos para las cuentas a cobrar es el siguiente:

2012 2011
Descripcion SALDO PORCENTAJE SALDO PORCENTAJE
Por vencer uss 455.812,30 89% 450.119,19 92%
Vencida 57.411,35 11% 39.782,37 8%
Total uUss$ 513.223,65 100% 489.901,56 100%

PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

Se refiere a:
Descripcion 2012 2011
Saldo Inicial (11,501.88) (11,501.88)

Ajustes / Reclasificaciones (@) - -
Provsion del ano

Total Uss (11.501.88) (11.501.88)

@) En la aplicacién de las politicas y metodologias de la administracion y de acuerdo al
andlisis de antigledad de cartera, no se ha deteminado ningin guste a la provision
existente.
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8.

INVENTARIOS

Corresponde  a:

Descripcion 2012 2011
Materia prima 248,373.65 222,363.31
Material de empaque 202,245.30 159,408.50
Productos comprados a terceros 124,349.35 18,642.13
Productos en proceso 3,922.04 291767
Pastas dentales 89,891.12 95,422.11
Cepillos Dentales 79,496.63 103,087.63
Enguajes Bucales 19,276.04 24,932.61
Inventario repuestos y accesorios 23,499.49 0.00
Otros 8,019.99 9,447.85
(-) Provision obsolescencia inventarios (a) 0.00 -6,779.54
(-) Provision inventarios VNR (b) -1471.59 -1471.59
Inventario mal estado 5,688.71 10,890.87
803,290.73 638,861.55
Mercaderias en transito 12,449.84 13,945.53
Total 815,740.57 652,807.08

(a) ElI movimiento de la provision de obsolescencia de inventarios, es el siguiente:

Descripcion 2012 2011
Saldo Inicial (6,779.54) -
Baja del afio @ 6.779.54 (6,779.54)
Total Us$ - (6.779.54)

(i) Corresponde a la baga de materia prima, material de empague y suministros
f doricados, durante el afo 2012.

(b) El movimiento de la provision de inventarios VNR, es el siguiente:

Descripcion 2012 2011
Saldo Inicial (1,471.59) -
Provsiondel ano (i) - (1,471.59)
Total Uss (1,471.59) (1,471.59)

(ii) La Compania en la aplicacion de las politicas determind un ajuste por valor neto
de realizacion (Precio de venta menos Gastos de determinacién Vs. Costo) del
inventario fabricado y delinventario comprado a terceros.
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9.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Corresponde a:

Descripcion 2012 2011
Crédito Trib. Impto. Retenido 26,385.41 29,154.47
Crédito Trib. Impto. A la salida de capitales 8,693.19 5212.38
12% Crédito tributario IVA 1,624.03 3,049.00
36,702.63 37,415.85
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BLENASTOR CA.
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10.

El detalle es el siguiente:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

COSTO HISTORICO

DEPRECIACION ACUMULADA

. Saldo al . Transferencia] Reclasificacio . Saldo al Saldo al L . Saldo al Valor neto al

Nombre del Activo 31-Dic2011 | Adidones s nes Bajas 31-Dic2012 | 31-Dic2011 [PePrecacion| Baias | 54 5o on12 | 31122012
Terrenos 1.110.966,76 - - - - 1.110.966,76 - - 1.110.966,76_
Biblioteca - - - - - - - - -
Obras de arte - - - - - - - - -
Depreciable - - - -
Edif icios 619.187,19 - - - - 619.187,19 (22.406,18), (22.350,12)] - (44.7-56,30 574.430,89
Instalaciones 18.50097 6.957,5 13.111,89 - - 38.570,41 (7.084,58) (3.088,40) - (10.122,98) 28.447,43
Construcciones y remodelaciones 46.12537 5.322,04 419.448,13 - - 470.895,54 (72226), (6.606,23) - (7.328,49) 463.567,05
Construcc. &rea lavado producc. 13.67355 4.435,13 (18.108,68 - - - - - - - -
Remodelacién area admin-finan. 24.519 21 38.199,08 (62.718,29) - - 0,00 - - - - 0,00
Remodelacion proyecto bpm 451680 | 367.625,61 (317.235,96 (5857,43) - 49.049,02 B B B B 49.049,02
Remodelacion oficina gye 22.41048 | 17.936,61 (40.347,09) - - B B - - - -
Remodelacion labor microbiolog - - - - - - - - - N N
R oy. construccion pozo de agua - 2.600,00 - - - 2.600,00 — — - - 2.600,00
Equipos de fabrica 74.276 69 13.950,74 - - (61,60) 83.165,83 (36.417,75)| (6.919,35)] 61,60 (43.275,50) 44.890,33
Maquinaria de fabrica 542.513,72 7.49%,99 - 1756328 (6.257,59) 561.316,40 (43.8-82,95) (38.620,64)] 6257,59 (73.246,00 485.070,40
Muebles de oficina 9.9_64,42 1.904,00 5.550,00 2503,20 - 20.2_11,62 (4.354,20) (1.1 1_1,11) - (5.465,31 14.746,31
Equipos de of icina 12.658,02 179,00 - - (453,60) 12.383,42 (2.809,64) (1.238,05) 312,48 (3.735,21) 8.648,21
Enseres de oficina - - - - - - - - - -
Equipos de computacion 19.283 22 971,15 B - S 20.254,37 (12.717,50) (4.003,33), (16.720,83) 3.533,54
Vehiculos 30.700,00 - - - - 30.700,00 (3.884,62) (3.895,44), (7.780,06) 22.919,94
Equipo de cocina 2.767 04 - B - - 2.767,04 (1.929,35) (221,9), (2.151,27) 615,77
Equipo de laboratorio 12.444 02 6.780,00 B - S 19.224,02 (2.473,01) (1.572,58), (4.045,59) 15.178,43
TOTAL 2.564.497,46 | 474.357,90 0,00 14209,05| (6.772,79) 3.046.291,62 (138.632,04) (89.627,17)] 6631,67 (221.627,54)] 2.824.664,08




BILENASTOR CA.
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11.

12.

@)

)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Corresponde  a:

Descrincion 2012 2011

CORTO PLAZO

CFN # 103,800.03 43,800.03 (2)
Produbanco 39,672.92 0.00
Intereses —341042 _ 000
Total corto plazo 146.883.37 43,800.03
LARGO PLAZO

CFN #  264.750.00 98.550.00 (2)
Produbanco 14216.06 0.00
Total larqo plazo 278.966.06 98,550.00
TOTAL OBLIGACIONES 425,849.43 142,350.03

En el periodo 2012 su detalle es el siguiente:

Banco Fecha Tasade Saldoal
Inicio Vencimiento interés % 31-dic-12 Cortoplazo Largo plazo Garantia

L Hipoteca abierta
CFN Operacion No. 10307546 07/04/2010  12/03/2015 88525 9855000 43,800.03 54,74997 bien Inmueble /

CFN Operacién No. 125843 18/05/2012  22/042017 91325 270,00000 60,000.00 210,00000 Prendaindustial
Produbanco 23/10/2012  16/04/2014 11.23 53,88898 39,672.92 14,216.06
e e e
42243898 143.47295 27896603
Interés por pagar 3,410.42 000

Total al 31 de diciembre de 2012 146,883.37 278,966.03

En el periodo 2011 su detalle es el siguiente:

, FECHADE  FECHA DE PORCION  PORCION
OPERACION INClo  vEncmENTo  CAPTAL  INTERES (om0 pLAZO  LARGO PLAZO GARANTIA
. Hipoteca Abierta Bien
C.FN.OPERACION 0010307546  06/07/2010 1208/2015 142,350.00 857% 43800.00 98,550.00 N ble / Prenda
TOTAL AL31 DE DICI BV BRE DE 2011 182,50.00 23,800.00 98,50.00

CUENTA Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Corresponde a:

Descripcion 2012 2011
Proveedores nacionales 169,467.47 160,934.06
Proveedores exterior 28,523.06 29,185.95

197,990.53 190,120.01
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El detdle de concertracién de las cuentas por pagar por ARP (Areas de
responsabilidad presupuestaria) es el siguiente:

2012 2011

Detalle ARP Valor Porcentaje Valor Porcentaje
LABORATORIO, MARCAS, ISO 1 3,239.13 2% 117.00 0%
MANT.MA QUINARIA,S EG.INDUS TRIAL 2 5,814.68 3% 3,571.84 2%
NOMINA PERSONAL, SEGUROS 4 9,637.17 6% 9,649.02 6%
VIATICOS 5 1,295.14 1% 2,688.45 2%
FLETES COMPRAS 6 7,603.03 4% 4,407.68 3%
DISTRIBUCION Y LOGISTICA VENTAS 7 163.41 0% - 0%
INVENTARIOS MAT.PRIMA, MAT.EMPAC 8 106,343.68 63% 118,967.18 74%
SERVICIOS BASICOS 10 4,688.01 3% 3,898.25 2%
PUBLICIDADY PROMOCION 12 4,001.96 2% 11,577.29 7%
SISTEMAS, EQ.COMPUTO,SUMINISTRO¢ 14 820.37 0% 286.31 0%
GENERALES, OTROS 16 781.62 0% 839.65 1%
ACTIVOS FIJOS 17 23,327.81 14% 2,825.45 2%
GASTOS EN IMP ORTACIONES 18 596.96 0% 1,420.91 1%
PAPELERIA Y SUMINISTROS DE LIMPIE! 20 1,254.50 1% 685.03 0%
Total US$ _169.467.47 100% 160,934.06 100%

El cetale de vencimientos de saldos de las cuentas por pagar es el siguiente:

2012 2011
De scripcion ARP Saldo Porcentaje Saldo Porcentaje
Por vencer Us$ 111,609.73 56% 171,576.75 90%
ARPOO1 2,364.96 1% 117.00 0%
ARP0010 4,453.82 2% 3,898.25 2%
ARPO0012 3,970.88 2% 11,577.29 6%
ARP0014 404.73 0% 190.62 0%
ARP0016 743.44 0% 801.47 0%
ARPO0017 1,032.17 1% 2,825.45 1%
ARP0018 155.38 0% 829.90 0%
ARP002 2,440.91 1% 3,131.06 2%
ARP0020 1,098.16 1% 685.03 0%
ARP004 9,357.84 5% 9,610.99 5%
ARPO005 1,295.14 1% 852.88 0%
ARP006 4,913.83 2% 4,406.67 2%
ARPO007 - 0% - 0%
ARPO008 50,855.41 26% 103,464.85 54%
Proweedores del exterior 28,523.06 14% 29,185.29 15%
Vencida 86,380.80 44% 18,542.60 F 10%
ARPOO1 874.17 0% - 0%
ARPO0010 234.19 0% - 0%
ARPO0012 31.08 0% - 0%
ARP0014 415.64 0% 95.69 0%
ARP0016 38.18 0% 38.18 0%
ARPO0017 22,295.64 11% - 0%
ARP0018 441.58 0% 591.01 0%
ARP002 3,373.77 2% 440.78 0%
ARP0020 156.34 0% - 0%
ARP004 179.33 0% 38.03 0%
ARPO005 - 0% 1,835.57 1%
ARP006 2,689.20 1% 1.01 0%
ARPO007 163.41 0% - 0%
ARPO008 55,488.27 28% 15,502.33 8%
Total US$ __197.990.53 100% 190.119.35 100%
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13.

14.

15.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Corresponde  a:

Descripcion 2012 2011
Obligaciones tributarias 11,818.30 18,947 .38
Impuesto a larenta por pagar (1) 28,992.80 34.,963.99
Cuentas por pagar IESS 19,006.37 18,140.28
Sueldos y beneficios emple ados 139,730.25 91,476.22
Participacién trabajadores 13,449.45 31,659.59
Dividendos por pagar 0.00 38.18

212,997.17 195,225 .64

™ El movimiento del impuesto a la rerta es camo sigLe:

De scripcion 2012 2011

Saldo hicial uUss 34,963.99 43,973.12
Impuestos retenidos 2012 y 2011 (34, 366.85) (38,513.36)
Pagos (597.14) (5,459.76)
Provision del aflo 2012 y 2011 28,992.80 34,963.99
Total Uss 28,992.80 34,963.99

OTROS PASVOS CORRIENTES

Corresponde  a:

Descripcion 2012 2011
Préstamos de terceros 160,000.00 0.00
Cuentas por pagar varios 18,729.07 21,793.87

178,729.07 21,793.87

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Provision Jubilacion Patronal.

Las provisiones por concepto de jubilacion patromal cumplen con las normas
intemacionales de informacién financiera NIIF, que requieren que la infomacion
financiera se encuentre razmnablemente presentada

Medante resoluciéon publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Cédgo del Trabajo sin perjucio de la que
corresponde segin la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
merciona € Coédigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el
suplemento del Registo Oficid N° 359 del 2 de julio de 2001 en las que se
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establecen los morntos minmos mensuales por pensiones jubilares, los empleados
que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interumpidamente, tendrdn derecho a se jubilados por sus empleadores.
Adicionadmente, los empleados que a la fecha de su despdo hubieren cumplido
veinte afos (), y menos de veinte y cinco (25) afos de trabajo continuada o
interumpidamente, tendran derecho ala parte proporcional de dicha jubilacion.

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2012 es la siguiernte:

Descrincis Saldoal 31- Transferenci  Provision Saldoal 31-
escripcion Dic-11 Pagos a Perioda Dic-12
Corto Plazo
Jubilacién patronal - (11,815.67) 25,596.42 - 13,780.75
Largo Plazo
Jubilacién patronal 496,444.54 - (25,596.42) 34,370.62 505,218.74
496.,444.54 (11,815.67) - 34,370.62 _518,999.49

Provision por Desahucio.

De acuerdo con el Codigo del Trabgo, en su articulo 185, en caso de que & empleado

decida separarse y presente su renuncia vduntaria ante el Ministerio de Trabajo tendra
derecho al desahucio del mismo que es calcuado sobre el 25% de su Ultima

remuneracion por el tiempo trabgado.

El movimiento a 31 de diciembre de 2012 de esta provision fue:

Descripcion Saldo al ) Provision Saldo al
31-Dic-11 Pagos _ Transferencia _Periodo _ 31-Dic-12

Corto Plazo

Desahucio - (94.33) 94.33 - -

Larao Plazo

Desahucio 79,241.29 (6,534.44) (94.33)  13,102.60 85,715.12

79,241.29 (6.628.77) - 13,102.60 85.,715.12

Estos valores son determinados mediante un estudio actuaral de uma firma profesional
independente y calficada por la Superintendencia de Compafias. Se ha registrado la
totdidad de las provisiones para el 100% de trabajadores que se encontraban
laborando hasta el 31 de diciembre de 2012 y 2011.

La Compafia ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a
las provisiones para empleados bgo relacion de dependercia, en base a un estudio
actuarial efectuado por una empresa independiente, siendo deducible del impuesto a la

renta los vaores corespondientes aempleados con mas de 10 afios de servicio.
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16.

17.

18.

19.

@

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

Corresponde a:

Descripcion 2012 2011
Préstamos de terceros L/P 1) 68.756.50 68.756.50
68,756.50 68.756.50

En el periodo 2012 Y 2011 su detalle es el siguiente:

FECHA DE FECHADE TASADE

OBLIGACION MONTO  pbRESTAMO VENCIMIENTO INTERES

Sra. Dolores Puente 68,756.50 01/01/2010 Indefinido 10%

CAAITAL SOCIA..

Al 31 de Diciembre de 2012 el capital socid suscrito es de US $ 1.345.350,00, dividdo
en 134.535 acciones de un valor de US $ 10,00 cada accidn, y el capitd pagado es de

USD $ 1.319.05512 el cual se encuentra regstrado en la contabiidad

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compafias del Ecuadar requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liqguida anua sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del captal suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser dstribuida a los
accionistas, excepto en caso ce liquidacién de la Compariia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o puede ser capitalizada en su tatalidad.

OTRO RESULTAO INTEGRAL

Esta reserva nace por la diminacién de actives diferidos producidos por el célculo de
impuestos dferidos, en la golicacion de NIIFs. En esta compafia se aplicé impuestos
diferidos a los activos de propiedad, planta y eauipo, por lo tanto el saldo al 31/12/2011
de USD $ 17.107.13 del activo dferido se reclasifica a reservas acumuladas, por
resducién del SRI NAC DGECCGC12-00009, dd 24 de mayo cel 2012. Y los ajustes
de la cuenta de pasivos dif eridos.
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20.

21.

22,

INGRESOS NO OPERACIONALES.

Corresponde  a:

Describcion 2012 2011
Venta de activos fijos 4,242.00 1,785.72
Reliquidacién de importacién 349.32 720.02
Diferencia en inventarios 10,496.27 10,373.35
Ingresos miscelaneos 7,492.50 1,950.12

22,580.09 14,829.21

EGRESOS NO OPERACIONALES.

Corresponde  a:

Describcion 2012 2011
Intereses préstamos terceros 12,111.09 17,208.76
Intereses préstamos C.F.N. 11,292.05 17,917.83
Préstamos y comisiones bancarias 4,166.65 3,443.26
Interes préstamos Inst. Financieras 1,148.60 0.00
Reliquidacién Importaciones 1,982.36 77.37

30,700.75 38,647.22

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO.

De acuerdo con la Ley Omanica de Régimen Tributario Interno y su Regamento, la
Comparia presenta su declaracion del impuesto por d periodo de doce meses que

termina el 31 dediciembre de cada aho.

Al 31 de diciembre del 2011 la Compania cdculd y registro la provision para impuesto a
la renta a la tasa del 24% bgo d suypuesto de que o reinvettiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo vdor es calcudado en furcion de las
cifras reportadas el afo arterior sdore el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos dedwcibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto dd articipp minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la
renta definiivo, a menos que el cortribuyerte solicite al Sewicio de Rertas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo.
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(a)

(b)

Durante el 2011 la Comparia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 24% sobre las uilidades gravables puesto que
este valor fue may or al anticipo minimo del impuesto a larenta correspordiente.

La determiracion dd impuesto a la renta se lo realiza de acuerdb a lo estipulado en el
articulo 46 del Reglamento para la gplicacién de la Ley Organica de Régimen Tiibutario
Interno.

Dicha determinacion fue como sigue

Descripcion 2012 2011
Utilidad antes de particdpacion de los trabajadores

enlas utilidades yantes del impuesto a larenta 89,662.99 211,063.92
(Menos):

15% Participacioén trabajadores -13,449.45 -31,659.59
Deducddn pagos a trabajadores con discapacidad -55,171.07 -63,639.74
Mas:

Gastos nodeducibles 86,914.54 29,918.71
Base Imponible: 107,957.01 145,683.30
Impuesto ala renta causado, 23% (2011:24%) (a) 24,830.11 34,963.99
Anticipo minimo para el afio 2012 28,992.80

Impuesto a la renta diferido (b) 5,810.41 5,095.73

Al 31 de dicembre de 2012 y 2011, la determinacion del sddo del impuesto a la renta
por pagar ola determinacién del saldo afavor, fue la siguiente:

Descripciéon 2012 2011
Impuesto a la Renta Causado 28,992.80 34,963.99
Anticipos Pagados - -
Retenciones Recibidas (26,385.41) (29,154 .47)
Créditos Tributarios (8,693.19) (5,212.38)
Saldo a pagar (a favor) (6.085.80) 597.14

Los activos por impuestos dferidos se compensan si se tiene legalmente reconccido el
derecho a compensar los activos por impuestos corrientes y los impuestos dif eridos se
difiren a la misma autoidad fiscal. Los impuestos diferidos coresponden por
corcepto a la diferencia temporal orignada por la pditica de capitdizacién de los
activos fijos, par la creacion de la provisién de bereficios a empleados y por d ajuste
por obsolescencia de inventarios misma que fiscalmente es no deducibe. Los pasivos
por impuestos dferidos, derivados de las dferencias temporales imponibles, surgieron
debido al ajuste a valor razonable, cambio de vida CUtil, determinacion de la
depreciacion de edificio, maquinaria de plarta y vehpicuo.

Un resumen de las dfferercias temporarias deducibles y las dif erencias tempordes

imponibles, entre las bases fiscales y tributarias, que originaron los impuestos df eridos
registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:
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Descripcion 2012 2011

Diferencias Temporales Deducibles 0.00 17,107.13
Diferencias Temporales Imponibles -128.77847 -134,588.88
Diferencia Temporal Neta (128,778.47) -117,481.75
Gasto por Impuestos Diferidos 17,107.13 0.00
Ingreso por Impuestos Diferidos -5.810.41 -5,095.73
Impuesto a la Renta Diferido Neto 11,296.72 -5,095.73

Los impuestos diferidos son cdculados sdore la df erencia temporal deducible con el
recargo del 23% para el ano 2012 y un recargo del 24% para el afo 2011.

ADMNISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo finandero: las actividades de la compaiia la exponen a una
variedad de riesgos financieros. El programa gereral de administracién de riesgos de la
compafia se concentra prircipdmente en lo impredecide de los mercados financieros
y ftrata de minimizar potencides efectos adversos en su desempefio financiero;
ademds, se encamima a que las actividades con riesgo finarciero de la compania estén
sujetas a pditicas y procedimientos de identificacion, medicion y cortrol.

La gerencia administrativa - financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las pditicas gorobadas por la Administracion Dicha gerencia identifica,
evdla y admiristra los riesgos financieros con clientes en coordinacién estrecha con
las gerencia de ventas de lacomparia.

La Administracién proporciona guias y principios para la administracién gereral de los
riesgos asi como las politicas para cukrir areas especificas, tales como d riesgo de
mercado, riesgo de propiedad, planta y equipo, riesgos de investigacion y desarradlo,
riesgos cambiarios, riesgos de tasas deinterés, riesgo de crédito y € riesgo de liquidez.

Riesgos de mercado: la compafia asume riesgos relacionados con las fluctuaciones
de la ofetay lademanda propios de un mercado abierto de libre competencia.

La comparia, alineada a los objetivos de impulsar la industria farmacéutica en el
Ecuador ha reorientado sus estrategias para desarrdlar y comercidizar productos

especiaizados que satisfagan las necesidades de segmentos especificos.

=  El21% corresponde a productos especializados que tienen poca competencia,

= El 28% coresponce a la marca irfartii Bendy que esta bien posicionada en el
mercadd y martiene un crecimiento sostenido,

= El 8% corresponde a la marca privada Suypermaxi- Aki, la cud tiene ventajas de
exhbicion en los puntos deventa ce esta caderq,

=  El 43% restante, corresporde a productos que tienen impartantes competidores, y
su desempeno esta sujeto a uma guerra de precios en el mercado, ante lo cual se
impementan estrategias promeciondes y descuentos especiales.

Riesgos de propiedad, planta y equipo: la compania mantiene pélizas de seguos
sobre latotdidad de los activos.
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Riesgos de inwestigacion y desarrollo: la compaiia mantiene un comité gecutivo, el
cual se encama del seguimiento, organizaciéon y documertacion de marera
confidercial, del avance de todos los proy ectos en desarmllo.

Riesgos cambiarios: lacompafia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: d riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento
de largo plazo. El endeudamiento a tasas variades expone a la comparfia d riesgo de
tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. La compafiia no enfrenta riesgos en la
fluctuacién de tasas de interés, ya que las tasas de interés pactadas son fijas y
controladas por el Gobierno de la Republica del Ecuador.

Riesgos de crédito: la compafia enfrenta riesgos crediticios normales ascociados con
toda actividad comercial.

= El 75% de las ventas coresponden a 9 diertes del cand de autoservicios, los
cudes martieren una relacién comercial con Benastor C.A de mas de 30 arfos;
sin haber presentado problemas de recuperacién de cartera

= El 25% de ventas restante coresponde a 300 clientes con una participacion en
vertas inferior al 1,5%, para estos cliertes, la facturacién esta sujeta a politicas de
cortrol de montos, plazos y andisis de crédto.

Riesgo de liquidez: La liquidez de la compania es manejada por la administracion, la
principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo proveniertes de sus actividades
operacionales, en base a los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plam. Las inversiones en activos fijps superiores a USD. 150.000,00 se han fimanciado
con crédto hipaecario y prendario de la CFN a largo plazo. Las inversiones menores a
USD. 150.000,00 se ha financiado a través de préstamos a corto y mediano pazo, a

través de terceros (sin garantias) y con el Produbanco con la garartia de la cartera de
Supermaxi por ser sus proveedores.

Los prircipales indicadores finarcieros de la comparia se detallan  a cortinuacion;

INDICES FINANCIEROS 2.012

LIQUIDEZ CORRIENTE ACTIVO CORRIENTE| 1.389.123 1,90
PASIVO CORRIENTE 731.164

PRUEBAACIDA ACT.CTE- INVENTAR. 573.382 0,78

PASIVO CORRIENTE 731.164

ENDEUDAMENTO DEL ACTIVO PASIVO TOTAL 1.798.599 0,43

ACTIVO TOTAL 4.213.787
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ENDEUDAMENTO PATRIMONIAL PASIVO TOTAL 1.798.599 0,74
PATRIMONIO 2.415.188

ENDEUDAMENTO DEL ACTIVO FIJO PATRIMONIO 2415188 0,86
ACTIVO FIJO NETO 2.824.664

APALANCAMENTO ACTIVO TOTAL 4.213.787 1,74
PATRIMONIO 2.415.188

APALANCAMENTO CORTO PLAZO PASIVO CORRIENTE 731.164 0,30
PATRIMONIO 2.415.188

APALANCAMENTO FINANCIERO TOTAL PASIVOSINST.FINAN 425.849 0,18

PATRIMONIO 2.415.188
CONCENTRACION DELENDEUDAMIENTO
EN CORTO PLAZO PASIVO CORRIENTE 731.164 0,41
PASIVO TOTAL 1.798.599
RENDIMENTO DELPATRIMONIO UTILIDAD NETA 89.663 0,04
PATRIMONIO 2.415.188
RENDIMENTO DE LA INVERSION UTILIDAD NETA 89.663 0,02
ACTIVO TOTAL 4.213.787

CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION

Con fecha dciembre 29 de 2010 se promulgd en el Supdemento del Regstro Oficial No.

351 el Coédgo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluy e entre otros aspectos tributarios los siguientes:

« La reduccion progresiva en tres purtos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para scciedades, asi tenemos: 24% para el afno 2011, 23% para el ao
2012 y 22% a partir del afio 2013

+ Exoneracion del impuesto a la renta duante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se redicen para el desarollo de sectores econdmicos
corsiderados prioritarios para el Estado.
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» Deduccion del 100% adicional para € cdculo dd impuesto a la renta de ciettos
gastos incuridos por “Medianas Empresas”.

e Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos aorgados por instituciones financieras.

« La reduccion progresiva del porcentge de retencion en la fuente de impuesto a
la renta en pagos al exterior confame la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

»  Exoneracién del pago de articipo de impuesto a la renta hasta d quinto ano de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

* Exoneracion del impuesto a la salda de divisas en los pagos de capitd e
intereses por créditos otorgados por instituciones fimancieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.

CONTINGENCI A

Demanda legal iniciada por Cdgate Pdmolive Comparny, por las marcas “Blendas-tor
Plax’ de la Comparia; juicio iniciado en el afio 2001 y cdificado como pendiente de
apertura de prueba, la demanda fue impugnada por Blerastor C.A. Hasta la fecha de
emision (9-Abr-2013) de este informe, no se ha conseguido que se declae & abandono
del juicio.
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