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INFORME DE AUDITORIA Y ANEXOS
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Estados Financieros
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Con Informe de los Auditores Independientes
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Informe de auditoria emitido por un auditor Independiente

junio 20 del 2020

A los sefiores Socios
TIHERMAC CIA. LTDA.
Santo Domingo, Ecuador

Informe sobre la auditoria de los estados financieros.

Negacion de Opinién.

Hemos sido contratados para auditar los estados financieros de la Compafifa TIHERMAC CIA LTDA.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado de
resultados integral, el estado de cambios del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

No expresamos una opinion sobre los estados financieros que se acompafan de la Compaiiia
TIHERMAC CIA LTDA.., debido a la importancia del asunto descrito en |a seccion Bases para la
negacién de opinion de nuestro informe, no hemos podido obtener evidencia de auditoria

apropiada y suficiente para proporcionar las bases para una opinién de auditoria sobre los estados
financieros auditados.

Bases para la negacion de opinion

Los mayores auxiliares no reflejan las transacciones realizadas por la compaiiia, la falta de
conciliaciones crea incertidumbre sobre la existencia de ajustes o la determinacion de errores que
puedan afectar los estados financieros adicionalmente y al no tener soportes de los saldos de inicio
del periodo no podemos aplicar pruebas alternativas que son base para los balances adjuntos,
segln la gerencia las diferencias surgen de las fallas encontradas en el sistema contable y los
enlaces con maddulos de cobros y pagos, la administracion de la compafiia esta realizando el
analisis de los médulos y no descarta de que otras cuentas se vean afectadas en la revisién.
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Enfasis en unos asuntos
Otra cuestion

No somos responsables de Los Estados financieros de TIHERMAC CIA LTDA., correspondiente al
ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2017 que no fueron auditados por cuanto la compafiia
no tenia la obligacion de hacerlo. '

Responsabilidades de la administracién por los estados financieros.

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF PYMES, y del control interno que la administracidn considere

necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccidon material,
debido a fraude o error.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacidn financiera de la Sociedad.

En la preparacidn de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la administracion tiene intencidn
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o hien no exista otra alternativa realista.

Independencia

Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de

Etica del IESBA), y hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de conformidad con el
Cédigo de Etica del IESBA.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una auditoria de los estados financieros de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria y emitir un informe del auditor. Sin embargo, debido a
los asuntos descritos en la seccion Bases para la negacidon de opinién en nuestro informe, no
fuimos capaces de obtener evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar las
bases para una opinién de auditoria sobre estos estados financieros.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La informacién suplementaria requerida sobre el informe sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias como contribuyente o como agente de retencién o percepcién de los
tributos, requerido segun el Art. 279 del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno; por
parte de la Compafifa TIHERMAC CIA LTDA., ser4 por separado.

Santo Domingo de los Ts4chilas — Ecuador

b
' §|/1eros Mejia

Eco. R
Rggj/‘go Nacional de Auditores
SC—RNAE No. 543

Licencia profesional # 31473
RUC 1710591502001 # 31122018090120200165 ,
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ALQUILER DE EQUIPO CAMINERO Y CONSTRUCCION
BY PASS QUITO ESMERALDAS
RUC: 2390006961001

TIHERMAC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2018

I/:‘j‘n {7(1-00/

Juan Carlos Macas Cando
Gerente General

Contador 7/

Dir.: By Pass Quito Esmeraldas Telf, 022757-296 Cel. 0989552329
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ALQUILER DE EQUIPO CAMINERO Y CONSTRUCCION
BY PASS QUITO ESMERALDAS
RUC: 2390006961001

| BALANCE GENERAL I

Diciembre 31, 31/12/2018
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 3 1.00
Cuentas por cobrar 4 52,505.24
Otros activos corrientes 5 112,717.17
Total activos corrientes 165,223.41
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo ANEXO 1 213,834.16
Total activos no corrientes 213,834.16
Total Activos 379,057.57

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar 8 194,016.50
Obligaciones financieras 9 6,365.66
Impuesto Renta por pagar 10 38,316.65
Pasivos por beneficios a empleados 11 5,596.01
Total pasivos corrientes 244,294.82
Total pasivos corrientes no Corriente 0.00
Total pasivos 244,294.82
Patrimonio de los accionistas:
Capital Suscrito asignado 14 148,133.00
Aporte para futura capitalizacion 16 6,343.58
Reservas 864.46
Resultados acumulados afios anteriores 17 (40,309.75)
Resultado del Ejercicio 19,731.46
Total patrimonio de los accionistas 134,762.75
~379,057.57
) (0.00)

\
............ G T
Judn Carlos Macas Cando S Wilme‘r'/Hmﬁ_bm'to Arias Guevara
Gerente General Contador

~

Dir.: By Pass Quito Esmeraldas Telf. 022757-296 Cel. 0989552329
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ALQUILER DE EQUIPO CAMINERO Y CONSTRUCCION
BY PASS QUITO ESMERALDAS
RUC: 2390006961001

}!

3.2

| ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL |

Diciembre 31, 31/12/2018
Ventas Netas 18 955,393.62
Costo de ventas y produccion 0.00

Utilidad bruta en ventas 955,393.62
Gastos de administracion 759,930.95
Gastos de ventas 0.00

Utilidad (pérdida)en operacién 195,462.67

menos

Gastos financieros, netos 254.50
Otros gastos 167,475.75

Utilidad (pérdida) antes de participacion a trabajadores 27,732.42

e impuesto a la renta
Participacién a trabajadores 4,159.86
Impuesto a la renta 12 3,841.10
Fondo de reserva legal 0.00

Utilidad (pérdida) Neta 19,731.46

Wllnfet Humhen to Arias Guevara
Gerente General Contador

Dir.: By Pass Quito Esmeraldas Telf. 022757-296 Cel. 0989552329
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ALQUILER DE EQUIPO CAMINERO Y CONSTRUCCION

BY PASS QUITO ESMERALDAS
RUC: 2390006961001

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
(Expresados en ddlares)

31/12/2018
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (10,182.02)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES (UTILIZADOS) DE OPERACION 8.914.76
Clases de cobros por actividades de operacion 1,120,474.51
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 1,120,474.51
Clases de pagos por actividades de operacion (1,111,559.75)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (1,017,103.90)
Pagos a y por cuenta de los empleados (94,201.35)
Intereses pagados (254.50)
Flujos de efectivo procedentes (utilizados) financiacién (19,0906.78)
Financiacion por préstamos a largo plazo 0.00
Pagos de préstamos (19,096.78)
Otras entradas (salidas) de efectivo 0.00
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO 0.00 :
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo 0.00
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (10,182.02)
Efectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo 10,183.02
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 1.00
//f
’, ™
T
zw 72 :"/’/ ( P »"”?%f“//*

Jugh Carlos Macas' Cando \‘7--,_Wilii1,el' Humberto Arias Guevara

Gerente General Contador-

Dir.: By Pass Quito Esmeraldas Telf. 022757-296 Cel. 0989552329
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ALQUILER DE EQUIPO CAMINERO Y CONSTRUCCION
BY PASS QUITO ESMERALDAS
RUC: 2390006961001

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA DE LOS FLUJOS DE OPERACION
PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en délares)

31/12/2018

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 27,732.42
Ajuste por partidas distintas al efectivo: 8,000.96
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 0.00
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 3,841.10
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 4,159.86
Cambios en activos y pasivos: (26,818.62)
(Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar clientes 43,634.60
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar (10,254.76)
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales ( 125,284.46)
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar 64,125.72
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 21,212.15
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes (12,250.91)
Incremento (disminucién) en otros pasivos ( 8.000.96)
8,914.76

-, .

(Pl ([(:‘7 o // = )
........................ e
Juan Carlos Macas Cando Wllmel Humberto Arias Guevara

Gerente General Contador

Dir.: By Pass Quito Esmeraldas Telf. 022757-296 Cel. 0989552329

10




13

[BIDUIL) DJUDIIN)
OPUE]) SEITLY SO[IED) un

...... St

SOIQUUED 50.1()

000 Op1EL°6] 0121305 |9p TpIpsad 0 TrRUTUED) OWY (9P [R10], [TAFAU] OpEInSaY
|e59] BAIISDI B OP UDISIAOL]
sojeiuowLjed SEUANS SAUD SLISUDIDJSULL ],
SOUQITULIU SOANOY 2P updEN[EA tod LAY €] Op UDIDTZI[EDY
odinba £ gjued “sapupadarg op upraengm A tod varasoy ) op UGIITZIEOY
ruaA €| vied sajquodsic] S0I019UBUL] SOANSY 3P UOIEN[TA 0d STAIDSI] SB| 0P UQIDCZI[EaY
000 [BLLITLE) SILITLE sojeiuotuLged STIUING STIO € SOPLHNSSY AP CIAUDISUTL ],
SOpUIpIALC]
souooor op euewud uoisnus sod vty
sauniorzioudes seamny saed sopody
00 11208 [811ded op (UGIINLILSIE) otuawny
P IEL6l | 000  J(ZLS8Y'L) | 000 000 SULITLT | 000 000 000 000 IOINOWINLYA 19 N ONY 194 SOIFINYD
SSHMOHET 30 NOIDOTHEOD
SATEVNOD SVILLIO NH SO19WY D
6T LE0S1L | 000 SILITLE | 000 LE6'9TC°L9 )| 000 00°0 9b 498 85 ErE9 00EElspl WOIMALNY OLVIATWNI OQ0ONIdd T13d 00 1VS
6T 1E0SII| 000 SILITLT | 000 (£6'9ZC°LY )| 000 000 OF 98 SSEFE9 00'EE1'8p! HOMILLNY OUOIAHd 194 OAVSAHINATY 0U1VS
SLTOLPEL | 000 or'leL'6l | 000 (€6'978°L9 )| 8I'L1T'LE 000 9r'$98 8C'EpE9 OD'EEl8r 0AOIEd TIA TYNIA TV OATVS
T0L08 10008 £000E 7090€ 1090% Toroe 1or0E g 10€
NOLWEI TVALIY.
"“ﬁ.‘-—“‘ 7...1“_‘2____.—”.”1_.._” r.“.”.._H” ”..“_h."“r. "IVINET YAHUSAH SYVANINGLIDY FIVEONTIVALIVID
CHRNTILY VERVAIYY VAN O WO
fvLOL WO NELHOIY

SN LY HORIY L IR

RVAIRIRII

OINOWIN.LYVd 13 N3 SOIFINYD 3d 0AV.Lsd
VALT VIO DVIAIIHIL

(saag(op ua sopesaadxy)




TIHERMAC CIA. LTDA.
Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
{Expresados en Ddlares)

2.1

INFORMACION GENERAL

El 28 de febrero del 2011 se constituve la compaiiia de responsabilidad limitada denominada
TIHERMAC CIA. LTDA.., Durard cincuenta afios a partir de la fecha de Inscripcién en el Registro
Mercantil pero este plazo podrd prorrogarse o reducirse e incluso la compaiifa podrd disolverse
anticipadamente.

El domicilio principal de la compafiia es en Santo Domingo de los Tsachilas, cantdn Santo Domingo,
por resolucion de la junta general se podran establecer sucursales, agencias o corresponsalias dentro o
fuera del pais.

OBJETO SOCIAL: El objeto social y finalidades de la compafifa serdn: Prestar los servicios de
construccién,planificaciéon de obras civiles, edificios residenciales, edificios no residenciales,
acueductos y ofros conductos para el suminstro de agua, puertos, vias de navegacidn e instalaciones
conexas, represas, tuberias de gran longitud, lineas de comunicacidn y energia

La gerencia esta a cargo del Sr. JUAN CARLOS MACAS CANDO . Desde el 29/02/16 Hasta
22/03/2016. La fecha de la Gltima actualizacion tue 24/04/15.

Socios Capital
MACAS CANDO JUAN CARLOS 14,813
MACAS CANDO ROBINSON DAVID 14,813
MACAS TAPIA CARLOS VICENTE 118,507
148,133

BASE DE MEDICION; RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS;
BASE DE MEDICION

Estos estados financieros han sido preparados cumpliendo con todas las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera para las Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad; y se presentan en ddlares de los Estados
Unidos de América.

En Ecuador

La Superintendencia de Compafifas (SC), mediante Resclucion No. 06.Q.ICI.004 del 21-08-06,
publicada en el Registro Oficial No, 348 de 4-09-2006, adopto las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en el Ecuador, lo cual fue ratificado mediante Resolucién No. ADM
08199 del 3-07-2008, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 378 del 10-07-2008.

*A inicios del afio 2011, mediante la Resolucién No. SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 del 12-01-2011,
publicada en el Registro Oficial No. 372 del 27-01-2011 -resolucion derogada y sustituida ¢] 21-10-~
2011 por la Resolucidon No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.010-, se hace una diferenciacion para que las
personas juridicas que califiquen como Pequeiias y Medianas Entidades (PYMES), presenten sus
estados financieros bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera para PYMES (NIIF
PYMES).
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TIHERMAC CIA. LTDA.

Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
_ (Expresados en Dolares)

2.2

Se consideran PYMES a aquellas personas juridicas que cumplen las siguientes condiciones al final
del ejercicio econdmico anterior al periodo de transicion:

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico. El costo historico estd
basado gencralmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién, Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compailia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasive que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicién. A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS PARA EL ENTENDIMIENTC DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

Los balances son presentados por activos corrientes y no corrientes, asi como sus pasivos corrientes
y no corrientes, como categorias separadas en su estado de situacion financiera, excepto por activos y
Jos pasivos por impuestos diferidos que la norma exige que sean presentado como no corrientes a
pesar de su vencimiento o realizacidn.

POLITICAS DE PRESENTACION DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL.

Los gastos reconocidos en el resultado son presentados utilizando una clasificacion basada en la
funcidn, la gerencia estima que proporciona una informacion mas fiable y més relevante.

Los gastos se subclasifican para destacar los componentes del rendimiento financiero, que puedan ser
diferentes en términos de frecuencia, potencial de ganancia o pérdida y capacidad de prediccién.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, en cuentas bancarias corrientes y de
ahorro; en depdsitos e inversiones a corto plazo de alta liquidez en entidades financieras, con un
vencimiento original de tres meses o menos.

Manejo de Fondo

La Compailia maneja varios fonde para administracidn, agricultura y planta. Contablemente lo maneja
en dos cuentas, una con el monto del cual es responsable la persona encargada, y otra cuenta de
valoracién en la que se registra el uso del fondo. La suma de las dos cuentas revela el monto
disponible del fondo a la fecha de informacién.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS

La Compailia ha optado por aplicar las Secciones 11 y 12: “Instrumentos Financieros Bésicos™” v
“Otros Temas relacionados con los Instrumentos Financieros™ de las NIIF para las PYMES, en lugar
de combinar las disposiciones sobre reconocimiento y medicién de fa NIC 39 y los requerimientos de
informacion a revelar de las mencionadas Secciones 11 y 12,

13



TIHERMAC CIA. LTDA.

Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
_{Expresados en Délares)

Se reconoce un activo financiero o un pasivo financiero solo cuando la Compaiiia se convierte en
participe en un acuerdo, o segln las cldusulas contractuales del instrumento financiero.

La Compailia reconoce inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero al precio de la
transaccion, incluyendo los costos de la misma, excepto: a) para los activos y pasivos financieros que
se miden al valor razonable, cuyo cambio se reconoce en el resultado, y b) cuando el acuerdo
constituye una transaccién de financiacién, que se mide al valor presente de la transaccién por el
interés implicito que conlleva. El interés se registra considerando ¢f costo del dinero en el tiempo.

Subsecuentemente, los instrumentos financieros se miden, sin deducir ningin costo por su venta, asi:

a) Los instrumentos de deuda {activos y pasivos) se miden al costo amortizado, mediante el método
del interés efectivo. Si son de término corriente, se miden al valor que se espera recibir o pagar por
ellos, sin descontarlos al valor presente, considerando el deterioro de su valor.

b) Las inversiones en acciones o participaciones se miden al valor razonable obtenido en la bolsa de
valores 0 a través de una medicion confiable,

Todos los instrumentos financieros, excepto los que se miden a su valor razonable, son evaluados para
ver si existe deterioro (incobrabilidad / riesgo de no cobro); de ahi que se los mide subsecuentemente
al costo ¢ costo amortizado, menos €l deterioro del valor.

El deterioro se registra en una cuenta de resultado y su contraparte en una cuenta complementaria de
valoracion del activo.

Cuentas por Cobrar
- Al contado y hasta 30 dias.

- La pérdida por deterioro del valor de las cuentas por cobrar a clientes por incobrabilidad se basa en
un analisis del riesgo existente de que no se cobren las cuentas, realizado por la persona encargada de
la comercializacidén y cobros y el departamento contable. Se registra un gasto por deterioro al 100% en
el caso de que haya certeza de que no va a efectuarse el cobro. Para el resto de cartera se aplica un
coeficiente en base a la experiencia de afios anteriores y en base a la antigitedad de cartera.

+ Se solicitan reembolsos a los clientes por gastos de fletes, de manera que estos desembolsos se
manejan como cuentas por cobrar.

- Todas las diferencias ocasionadas por gastos no sustentados, retenciones efectuadas, excesos en
gastos no permitidos, generan una cuenta por cobrar a los responsables de cada caja al cierre de mes,

Baja de un activo financiero

La Compaiifa dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Si la Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y contintia reteniendo el control del active transferide, la Compafifa reconocera su
patticipacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.
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TIHERMAC CIA. LTDA.

Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
(Expresados en Délares)

Deteriore de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo sobre el cual se informa.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de
resultados.

Provision general de deudas incobrable

La compaiiia realiza la evaluacion separada del deterioro del valor de cualquier saldo de cuentas
comerciales por cobrar que sea significativo de manera individual. Para todo el resto, el deterioro del
valor se lo realiza de manera individual o en conjuntos de activos sobre la base de caracteristicas
similares de riesgo de crédito,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en ¢l estado de
resultados.

INVENTARIOS

En el proceso productive, incluye los bienes que posee la compafifa destinados a la venta en el curso
normal de las operaciones, los que se encuentran en proceso de fabricacion de productos o para
consumo en la Compaiiia.

Cada 3 meses se realiza el conteo fisico de inventarios para lo cual se elabora un plan de accidn, en
donde se establece la preparacion del corte de movimientos, se organizan cuadros de participacion de
empleados responsables de la informacién y del conteo de los misnmos.

Medicién:

Inicial: Los inventarios serdn medidos inicialmente al costo de adquisicion. Cuando la Compaiiia
adquiera inventarios con pagos aplazados y el acuerdo contiene un elemento de finaneciacion implicito,
mas alla de los términos normales de crédito, el costo se medira al valor presente de los pagos futuros
descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumente de deuda similar.

Posterior: Luego del reconocimiento inicial, la Compafifa medird los inventarios al importe menor
entre el costo de adquisicion y el precio de venta estimado menos los costos de terminacion y venta.

Presentacién;

Los inventarios se presentardn dentro del activo corriente y el costo de ventas en el estado de
resultados.

El coste de las existencias comprende todos los costes derivados de la adquisicién de las mismas,
asi como otros costes en los que se ha incurride para darles su condicién y ubicacion
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La valoracidn de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a
su posible valor neto de realizacién. El céleulo del valor recuperable de existencias se realiza
en funcion de la antigliedad de las mismas y de su rotacion.

IMPUESTOS

Los activos y pasivos tributarios se reconocen y presentan por los montos que se espera recuperar o
pagar a la autoridad fiscal.

Las tasas de los impuestos y las leyes tributarias aplicadas en el célculo son las vigentes o
practicamente vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros,

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos, basados en las diferencias transitorias
(temporarias) entre el valor en libros de activos y pasivos de los estados financieros y su base
tributaria; y sobre los montos no utilizados de pérdidas y créditos tributarios.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a la tasa impositiva que se espera aplicar en el
periode cuando se realice el activo o se liquide el pasivo.

La Compaiifa, al final de cada periodo, evaliia nuevamente los activos por impuestos diferidos no
reconocidos. Y registra activos no reconocidos anteriormente, siempre que sea probable que las
futuras ganancias fiscales permitan la recuperacion del activo por impuestos diferidos.

El activo por impuesto corriente considera todos los valores a favor de las obligaciones fiscales que
tiene la Compaitia, entre otros: ¢l anticipo minimo y las retenciones en la fuente del impuesto a la
renta por patte de clientes e instituciones financieras, provenientes de transacciones del ejercicio

Se reconoce un activo por impuesto corriente, si la cantidad ya pagada, que corresponde al periodo
presente v a los anteriores, excede el valor a pagar por esos periodos.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La Propiedad, Planta y Equipo (PPE) -recursos tangibles controlados por la empresa, que le sirven
para generar beneficios econémicos futuros medibles confiablemente, con duracién mayor a doce
meses se reconoce inicialmente al costo,

Los costos de la PPE incluyen el precio de adquisicion, los honorarios legales y de intermediacion, los
aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, los costos directamente atribuibles a la
ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia; tales como los costos de preparacion del emplazamiento, los costos de
entrega y manipulacion inicial, los de instalacion y montaje y los de comprobacién de que el activo
funciona adecuadamente. También incluirian los costos estimades de desmantelamiento o retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, de ser el caso. Se consideran
también los descuentos comerciales y las rebajas.

Medicién en el momento del reconocimiento -

Las partidas de maquinaria y equipos se miden inicialmente por su costo.
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El costo de muebles y equipos comprenden su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento segin lo
previsto por la Administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Subsecuentemente la Propiedad, Planta y Equipo (PPE) se mide al costo, menos su depreciacidn
acumulada y menos las pérdidas acumuladas por deterioro. A partir del afio 2017 la seccion 17 de la
NIIF para las PYMES permite la revalorizacion de PPE, y su aplicacién podria ser anticipada.

Método de depreciacién y vidas fitiles

La vida 0til y el valor residual de los elementos de PPE se establecen de acuerdo a la intencion de la
gerencia y a parametros técnicos, no necesariamente de acuerdo a la vida econdémica del elemento de
PPE, y acorde a eso se establece ¢l valor residual.

Se reconocen como PPE, las adiciones a largo plazo, que generaran beneficios econdmicos futuros a
la empresa. Los repuestos y equipos auxiliares menores se registran en el inventario y se reconocen en
el resultado del periodo en ¢l que se consumen; los desembolsos por reparacion y mantenimiento que
no refinen las condiciones para su reconocimiento como PPE, se reconocen como gasto en el afio en el
que se incuiren.

Cada afio se evalia si hay indicio de deterioro del valor de la PPE, de haberlo se establece su valor de
recuperacion y su deterioro. El valor en libros de un activo se reduce hasta su valor recuperable si, y
sblo si, este monto recuperable es inferior al valor en libros. Esta reduccién es una pérdida por
deterioro del valor que se reconoce inmediatamente en el resultado del periodo.

De haber indicio de deterioro también se revisan si las vidas utiles, valores residuales y métodos de
depreciacidn son adecuados.

Baja de Propiedad, Planta y Equipo

Un elemento de PPE se da de baja cuando existe deterioro total, pérdida, robo, venta o cuando la
empresa no espera obtener beneficios econémicos futuros del elemento de PPE. Cualquier pérdida o
ganancia proveniente de la baja del activo se reconoce en el resultade del afio en el que s¢ produce la
transaccion, luego de agotar el saldo de la cuenta de deterioro acumulado del valor, de ser pertinente.

Los terrenos y edificios son activos separables y la entidad los contabiliza por separado.
Politicas especificas para la PPE de la empresa

- El métode de depreciacién que se aplica es el de linea recta.

+ La vida util estimada promedio de la PPE es de 5 afios.

< El criterio monetario para la activacion de PPE es de USD 500 en adelante. Los demds elementos de
PPE que no superan ¢l valor, se los contabiliza en el inventaric de articulos de la empresa.

» El valor residual promedio es de USD 0, equivalente a un 0% promedio del costo de adquisicién de
la PPE.
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La vida util se basa en el tiempo que la gerencia proyecta utilizar la propiedad, planta y equipo en la
empresa. Si la gerencia piensa renovarla en un tiempo menor al de su vida econdmica, se registra un
valor residual.

A continuacion se presentan las principales paitidas de muebles y equipos y las vidas utiles usadas en
el céleulo de la depreciacion:

Activo Tasas
Muebles oficina 20%
Equipos de Oficina 20%
Equipos de Computacién 33%

Retiro o venta de maquinaria y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de maquinaria y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por fo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amottizado utilizando el
método de Ia tasa de interés efectiva.

Baja de un pasive financiero

La Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o las cumplen
obligaciones de la Compaiifa. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagados y por pagos se reconoce en ¢l resultado del periodo.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Los beneficios a los empleados comprenden todas las retribuciones que la empresa proporciona a sus
trabajadores a cambio de sus servicios.

Los beneficios a los empleados se basan en la Seccién 28 de las Normmas Intemacionales de
Informacion Financiera para PYMES, la misma que considera que dado que los beneficios por
terminacion no propotcionan a una entidad beneficios econdmicos futuros, una entidad los reconocera
como gasto en resultados de forma inmediata. Por esta razén la provisién para desahucio y para
despido intempestivo no se incluye dentro de los beneficios a los empleados sino dentro de las
provisiones {Seccidn 21).
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La empresa entrega a sus empleados beneficios de corto plazo y de largo plazo.

Participacién de los Trabajadores en la Utilidad Liquida: de conformidad con el Cédigo del
Trabajo, ia empresa reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento (15%) de las
utilidades liquidas al 31 de diciembre de cada afio, pagaderas en abril del siguiente afio.

Jubilacién Patronal: los empleados devengan una parte proporcional de este beneficio desde el
primer dia que ingresan a la empresa. Los empleados recibirdn este beneficio post-empleo por retiro a
los 20 — 25 affos de haber prestado sus servicios, continua o interrumpidamente, en la empresa, de
acuerdo al articulo 188 del Cédigo de Trabajo.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los planes de beneficios definidos se los reconoce en
el resultado, no en otro resultado integral.

La empresa mide su obligacion por beneficios definidos, y €l gasto relacionado, sobre la base de un
valor presente. La provision para la jubilacién patronal del afio 2017 se realizé asi:

- Se contrato una firma actuarial para el caleulo de la Jubilacion Patronal.

- Al cumplir Jos 20-25 afios de servicio interrumpido con la misma empresa, el empleado se puede
jubilar, recibiendo !4 sueldos mensuales al afio, con un minimo de USD 20-30 y un maximo
equivalente al salario basico unificado del afio de la jubilacion.

Terminacion de Relacion Laboral

Los beneficios por terminacion de la relacion laboral se contabilizan cuando la terminacion laboral
ocurre, a menos que se considere una provisién (obligacion presente en base a hechos pasados que
daré lugar a una salida de recursos), Seccidn 21,

PROVISIONES

Se reconocen cuando la compafifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compatiia tenga que desprenderse de recursos de un
sucesos pasados, es probables que la Compafiia tenga que desprenderse de recurso que incorporen
beneficiarios econdmicos, para cancela las obligaciones y puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser mejor estimacion del desembolso necesarios para
cancelar la obligaciones presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacidn presente, su importe en libros representa el valor actual de flujo de
efectivo (cuando el efectivo del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econdmicos tequeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Los pasivos contingentes no se reconocen contablemente, mas si se revelan, a menos que su
ocurrencia sea remota. Los activos contingentes tampoco se reconocen contablemente, mds si se
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Entre las provisiones reconocidas por Ia empresa estan:

- El desahucio, que equivale al 25% del altimo sueldo por cada uno de los afios completos de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.

- También se provisiona el despido intempestivo en base a la historia laboral de la empresa y al riesgo
actual de su ocurrencia.

La empresa evalia al final del periodo contable si no habra alguna obligacidn presente, surgida de
eventos pasados que impliquen una probable salida de recursos econémicos. De haberlo, la
contabiliza.

INGRESOS ORDINARIOS

La empresa mide los ingresos de sus actividades ordinarias al valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir por cuenta propia, tomando en cuenta los descuentos comerciales, descuentos
por pronto pago v rebajas por volumen de ventas que apliquen.

La empresa reconoce los ingresos de sus actividades ordinarias procedentes de la venia de bienes y
servicios cuando cumple todo Jo siguiente:

(a) Es probable que la empresa obtenga beneficios econdmicos;
(b) Puede medir confiablemente el monto de los ingresos;

(c) Los costos incurridos y por incurrir, en relacién con ia transaccion, son medibles confiablemente;
Ys
Adicionahnente, para la venta de bienes, cuando cumple también que:

(d) Transfiere al comprador los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de los bienes;
(€) No conserva ninguna participacion en la gestion y control de la propiedad de los bienes vendidos.

Y adicionalmente, para ¢l caso de la prestacion de servicios, en los que se aplica el método del
p
porcentaje de terminacion, en funcién del grado de terminacién de la transaccion, si:

Y adicionalmente, para el caso de la prestacién de servicios, en los que se aplica el método del
porcentaje de terminacion, en funcién del grado de terminacion de la transaccion, si:

(f) El grado de terminaci6n de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, puede ser
medido confiablemente.

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporecidn del tiempo
transcurrido, usando el método del interés efectivo.

COSTOS

Los estados financieros se preparan sobre la base del devengado. Segin esta base, los efectos de las
transacciones y demds hechos se reconocen cuando ocurren, y 110 cuando se recibe o paga dinero u
otro equivalente de efectivo.
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GASTO DE VENTAS

Estos gastos se registran a medida que se devengan,

Los gastos provienen exclusivamente del departamento de ventas, que se orienta al manejo y
distribucion de los bienes y servicios que vende la empresa.

Se efectiia la contratacion de un servicio o compra de un bien y se procede a clasificarlo y registrarlo
adecuadamente en la cuenta del gasto, v se informa sobre ellos en los estados financieros de los
periodes con los cuales se relacionan.

GASTO DE ADMINISTRACION
Estos gastos se registran a medida que se devengan,

Estos gastos se originan en las oficinas administrativas de la empresa como por ejemplo en la
gerencia, departamento contable, mensajeria, efc,

Se efectia la contratacion de un servicio o compra de un bien y se procede a clasificarlo v registrarlo
adecuadamente en la cuenta del gasto, v se informa sobre ellos en los estados financieros de los
periodos con los cuales se relacionan.

GASTOS FINANCIEROS
Estos gastos se registran a medida que se devengan,

Se registran los gastos en relacion al sistema financiero por intereses, comisiones, sobregiros,
garantias bancarias, entre otros; y se informa sobre ellos en los estados financieros de los periodos con
los cuales se relacionan.

PARTES RELACIGNADAS

Se registran las transacciones de compra y de venta, las cuentas por cobrar y obligaciones por pagar de
partes relacionados cuando estas provienen exclusivamente de operaciones que la entidad tenga con
las mismas.

Se consideran partes relacionadas a los socios o accionistas directos e indirectos, a los funcionarios de
nivel gerencial, y a los familiares hasta el cuarto grado de consanguinidad que tengan relacion laboral
o no con la entidad.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos cascs en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.
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Tratamientos alternativos permitidos

En algunos casos, las NIIF permiten mas de un tratamiento contable para un hecho o transaccion.
La compafiia formulara los estados financieros y elegira el tratamiento que consideran mds apropiado
para el negocio.

La NIC 8 requiere que una entidad seleccione y aplique sus politicas contables de manera uniforme
para transacciones y/u otros eventos y condiciones que sean similares, salvo que una norma o
interpretacion exija o permita especificamente establecer categorias de partidas para las cuales se
apropiado aplicar diferentes politicas. Cuando una NIIF requiera o permita establecer estas categorias,
se selecciona una politica contable adecuada, y se aplica de manera uniforme a cada categoria. Por
ello, una vez que se ha elegido un tratamiento alternativo, se convierte en una politica contable y se
aplicard de manera coherente. Los cambios en la politica contable sdlo se haran si asi lo requiere una
norma o una interpretacion, o si el cambio implica que los estados financieros suministren
informacion mas fiable y relevante.

[L.a compaiiia no ha aplicado normas e interpretaciones o modificaciones mas recientes a €stas, que
estan emitidas y son aplicables a los perfodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2019,

uan Carlos Macas Cando
Gerente General Contador
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COMPOSICION Y EVOLUCION DE LOS COMPONENTES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. Documentos y Cuentas

6.

A continuacién un detalle comparativo de la composicion y evolucién de algunas cuentas de los
estados financieros. El resto de la informacién se encuentra en el cuerpo de los estados financieros.

Documentos v Cuentas El saldo de este rubro se compone de la siguiente manera:

por cobrar

Activos por Impuestos

Corrientes

por Pagar

Obligaciones con
Instituciones
Financieras Locales

Diciembre 31,

Cuentas y doc, por cobrar

Saldo Final

El saldo de este rubro se compone de la siguiente manera:

Diciembre 31,

Crédito iva pagado bienes y servicios

Crédito retenciones iva recibidas

Cred. Trib. Impuesto a la renta afios anteriores
Cred. Trib. Retenciones 2018

El saldo de este rubro se compone de la siguiente manera:

Diciembre 31,

Cuentas y documentos locales relacionadas
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas
Prestamos locales por pagar socios

Retenciones fuente i renta por pagar
Retenciones IVA por pagar

El saldo de este rubro se compone de la siguiente manera:

Diciembre 31,

BANCOS Y CORPORACIONES
Porcion Corriente a corto plazo
Obligaciones inst. Financieras locales

Saldo Final

En Doélares

2018
52,506.24
52,506.24

En Délares
2018

7,025.98
71,215.64
18,539.02
15,936.53

112,717.17

En Délares
2018

69,501.85
60,388.93
60,262.60
2,253.99
1,609.13
194,016.50

En Délares
2018

6,365.66

6,365.66
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7. Impuesto a la renta

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuvador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible,

Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales.- Las
sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan
condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta.

Articulo agregado por articulo 1, numeral 9 de Ley No. 0, publicada en Registro Oficial Suplemento
150 de 29 de Diciembre del 2017

La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre 2018 de Ia
compafiia., ha sido calculada aplicando las tasas del 22% respectivamente.

La conciliacion del impuesto a la renta tasa impositiva legal : 31/12/2018
Descripeion

UTILIDAD DEL EJERCICIO 27,732.41
{-) Participacién a trabajadores 4,159.86
{+) Gastos no deducibles lacales 167,475.75
{+) Participacion trabajadores atribuible a2 ingresos exentos y no objeto de impuesto a la renta -Férmula {(804%1: 0.00
{-) Deducciones adicionales {incluye incentivos de la ley de solidaridad) 0.00
Amorlizacion pérdidas tributarias de afios anteriores 16,881.73
Utilidad gravable 174,166.57
Total impuesto causado 38,316.65
Saldo del anticipo pendiente de pago (traslade campo 876 declaracidn periodo anterior) 5,777.29
anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal declarado (traslade campe 879 declaracién pericdo ante 5,777.29
{=) Rebaja del saldo del anticipo - decreto ejecutivo no. 210 (aplica para tnicamente para el ejercicio 2017) 5,777.29
(=) Anticipo reducido correspondiente al ejercicio fiscal declarado (aplica para (nicamente para el ejercicio 201° 5,777.29
(+) Saldo del anticipo pendiente de page 5,777.29
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 15,936.53
(-) Crédito tributario de afios anteriores 18,539.02
Subtotal impuesto a pagar 3,841.10
Subtotal saldo a favor 0.00
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Provisiones y El salde de este rubro se compone de la siguiente manera;
Acumulaciones . En Délares
1
Diciembre 31, 2018
Aportes iess por pagar 1,436.15
Participacion trabajadores por pagar 4,159.86
5,596.01
Obligaciones con los Empleados
El saldo de este rubro se compone de la siguiente manera:
" En Délares
Diciembre 31, 2017
Beneficios Sociales:
Saldo inicial 0.60
Provision de afio actual 1,436.15
Pagos efectuados 0.00
Saldo Final 1,436.15

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafifa debe destinar el
15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre
sus trabajadores.

C e g . En Dolares
Participacion de los trabajadores:

2018
Saldo inicial 0.00
Provision de afio actual 4,159.86
Pagos efectuados 0.00
4,159.86

Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital autorizado, suscrito y pagado estd presentado
porl48.133 Participaciones ordinarias y nominativas a un valor nominal de USD 1.00 Cada una,
respectivamente.

Reservas

De acuerdo con la legislacién vigente en ¢l Ecuador, la Compafiia debe transferir ¢l 5% de las
utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta completar el 20% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compailia,
pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Aporte para futuroe anmento

Corresponde a § 6343.58 aprobados con acta de Junta Universal realizado con deposito en numerario
de la cuenta bancaria.
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i2.

13.

4.

15.

Resultados Acumulados

Transacciones con
Relacionadas

Propiedad intelectual

Riesgos

Riesgo de
Mercado

Riesgo de
Interés

Riesgo de
crédito

TIHERMAC CIA. LTDA.

Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
(Expresados en Délares)

En Délares

2018
Resultados afio 2017 27,217.18
Resultados afio 2018 19,731.46
Pérdidas Acumuladas (67,526.93)
(20,578.29)

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fiteron como sigue:
En Délares

Diciembre 31, 2018
Cuentas y documentos locales relacionadas 126,245.78
Prestamos locales por pagar socios 0.00

La compafifa tiene las autorizaciones respectivas para el uso y explotacién
de los sistemas operativos que utiliza.

Potenciales riesgos que podrian ocurrir dentre del negocio

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos
futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a cambios
en los precios de mercado.

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los
flujos futuros de efectivo de instrumentos financieros fluctiien debido a los
cambios en las tasas de interés de mercado.

La exposicion de la Compafiia al riesgo de tasa de interés se relacionada
principalmente con las obligaciones financieras con tasas de intereses
reajustables que representa el 55% de las obligaciones mantenidas en el
afio.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato
de venta, generando una pérdida financicra.

La Compaifiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades
operafivas (cuendas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras
incluidos los saldos en bancos
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TIHERMAC CIA. LTDA.

Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros

(Expresados en Ddlares)

16.

17.

18.

19.

Riesgo de
Liquidez

Gestion de Capital

Contratos

Otras Revelaciones

Eventos subsecuentes

Juan Carlos Macas Cando

Gerente General

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes
en base a las politicas, los procedimientos y los controles sobre la gestion
del riesgo. La Compaiiia ha evaluado como baja la concentracién del riesgo
de crédito con respecto a los deudores comerciales, considerando que al
menos el 90% de las ventas son efectuadas al contado.

El objetivo de la Compaiiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y
la flexibilidad del financiamiento a través del uso de préstamos. El acceso a
fuentes de financiamiento estd suficientemente asegurado y la deuda con
vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con
los actuales prestamistas si esto fuera necesario.

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compaiiia es asegurar
que ¢ésta mantenga una calificacién de crédito sélida y ratios de capital
saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor para los
accionistas. La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes
en funcién a los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener
y ajustar su estructura de capital, la Compaiiia puede modificar pagos de
dividendos a los accionistas.

En  cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compailias, este informe incluye todas las
revelaciones correspondientes; aquellas no descritas son inmateriales y/o
inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Companias, este informe incluye todas Ilas
revelaciones correspondientes; aquellas no descritas son inmateriales y/o
inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de este informe que se indica al
final no se han producido eventos que en la opinion de la administracién de
la Compaiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.

Junio 20 del 2020

Contador

27



£ epe[nwnae upoeasdap B[ SoUsW 01502 [ R

uoy

-

BQN\ Y

[E43UDE) IJUIIICY
opue’) SEdTy Solde) uenf

8¢

'SEPE[NWINDE J0[BA [2p 0J01319D tod sepipaad eramb sajend

Gau1 ns sen odinba A ejued ‘sapepaidoad ap soiuaLwa[e so] s0pol arpaur epuedod B] Sa[qeIuea seanyod se| ud OPEUORUA O] B OPIANIE 3(]

QL FEB'ELT 00°0 000 00’0 00°0 000 000 9L'¥EB'ELT odinba A ejuejd pepatdold [ej0]
00'0 000 000 000 000 000 000 EXCIRESER
000 0o 000 auo 000 000 000 000 SOUDIDEN|BALL EPE[NWNDY UCELAIda(
L0V 6PP'E) 000 00'0 000 000 000 000 (ot 6b¥'E ) SOIS0D UPE|NWNDY Lopenaldag

sauopepasdaq
00 an'g 000 o000 000 000 oo 000 SIUGIIEN|BAD O SoUOISasdXNIaY
000 SINOIDVNIVA
0070 00’0 ] on'o Qoo 000 0D oo QudLIa],
000 sa[qeRaldaq oN
000 000 000 oue oo 000 000 000 odinba & eyued sapepaidord seag
00'SELVIZ 000 000 oo 000 000 0o OO EELY1IZ 1AW oaduted A s1dodsuen ap odinba sonajyap
95'055'C 000 000 0ue 000 000 000 95'055'Z ojndwaon a(] sodmnby |
00 000 000 0o oo 000 000 000 BUIDYQ 2 SaJ95UT ) Sa|qanjy
000 0o 0o 000 000 000 000 SOANIE SO0 ] O5IND UD S0UCIINAISUO)
000 000 000 0o'o an'o 000 oo oo (edmnose] sedojonpoad SEIUE(g
000 000 000 000 000 000 000 0070 SoUInbg 4 SEMEUINDE]y
000 00 0o 000 000 0o oo 0o'n SRR ]
000 sajqenaidag

_Mn_mm.“_.mmw“ _H....mm sefeg sequag sasnly onjeaeay $2UOIPEIYISEPIY SAUOIPY _M_Hmo_“wm.“. Mﬂ\_un_ﬂm T

P uopenuUNuod e uensanwap 3s odinby £ ejued ‘pepardold SOples A SOJUIUITACT SO

T OXINY
EEEEEE———_s s ————————— e e

{seJejog ue opesaidx3g)
soJaloueuly sopejsy so| e sejoN A seaneosyiubig sajqejuos eanijod
‘odinb3 £ elue|d4 ‘pepaidoid sopjes A SOjuaIWIACK

odinbg 4 eyueld ‘pepardoiyd




Jopejuo)
VADAIND SUILY O QUINE] S2U]1 4

OpuDY) SVIVJ SOV UD

[E42Ud5) 2JUIIID

; ‘ B ¢ » édxw\ o/ u\“
00°0 00°0 (z8v1ever)  (z8v1ewil)  Jooo 000 (26'SL8°LVT)  (26GLBLVL)
00°0 000 89'££9'08Z 89°'L£9'08Z 0070 000 S128E 002 912BE00Z
00°0 00°0 8L SYZOz1 BLSPZIZL 00'0 000 SY¥9L621 SY¥9L621
00°0 00°0 9Y'626'821 9%'626'821 00°0 000 S0'Z5T'Y9 §0°ZSZ'V9
00°0 00°0 000 000 00°0 00°0 00°0 000
00'0 00°0 PH'ToV'ST Yh'Z9¥'ST 000 00'0 99'59¢£'9 99'59£9
000 000 98'2ZE'901 98 2ZE 901 000 000 Y2 90525 Y2905 25
00°0 00°0 000 00°0 000 000 000 000
000 00'0 000 000 00'0 000 000 000
00°0 000 ¥8'6E1'96 Y8'6ET'96 000 000 +2'505'2S 2’50528
000 00'0 ZO'EBT'0T Z0'E8T'0T 000 000 00'T 00T

alqeuozey J|qeuozed J|qeuozed J|qeuozel
Jo[ep soaqi| J0[CA 10[EA soaql] Jo[ep 1ojep s04q1[ J0[CA JoEA souq!| Jojep
9IUILLIOD ON _ ANUILLIOY 2JUDLLIOD ON _ 2IUALLIOY
L102/21/1€ 810Z/Z1/1€

"¢ OXINVY

62

$039U ‘SOJI[DULUL SOJUIWNIISU]
sosapueuy soatsed (210,

sepeuooelas Jeded sod seyuany
sepeuotdead ou teded 1od seyuany

SORDUETSTARE]

SCPLUoIIL[al SEIdIdUEUY uod souopediqo
sedapueuy uod sauopediqo

S0.I219UBUL] SOANIIE [BIO],
S3]E00[ SEPLUOIIE]A1 SEJUIND

$9[L20] Sepeucioedl ou so40
SOPEUOIIE[A] OU $IUDLD Jedqod Jod s;uan)

SOTIBUCT SOATOY

0AR2I}Y

SOYAIINVNIA SOLNIWNYLSNI



