1. Identificacion de la entidad y actividad econémica
ENTORNQO ECONOMICO, IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION
DE LA COMPANIA.

La Comparia fue constituida en I3 ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, como
Sociedad Anonima bajo la denominacion de FERMARFAR S.A. E| 11 de febrero del
2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de febrera de 20711 bajo el numero de
inscripcion 7291  fojas 37086 a 37103 Segin  resolucion  No.
SC.1J.DJC.G.11.001368 de la Superintendencia de Comparia con fecha 27 de
abril del 2011

OBJETO DE LA COMPANIA, tiene como actividad principal es |a prestacion de
Servicios de Construccion, entre otras expresadas en la escritura de constitucian en
el articulo tres, objeto social.

CAPITAL SOCIAL, La compania al 31 de Diciembre del 2017 presenta un capital
suscrito y pagado de US$ 800,00 délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
dividido en ochocientas acciones ordinarias y normativas de US$ 1,00 cada una este
es aportado por los accionistas,

2, Declaracién sobre el cumplimiento de las NIIF PARA PYMES

La companiia en cumplimiento en lo establecido por la Superintendencia de Compafia
en resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, ha realizadeo |a
transicion de sus estados financieros de Mormas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a
Normas Internacionales Financieras (NIF), con un periodo de transicion gue
comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2011 ¥y aplicacion total a partir
del 1 de enero del 2012, en concordancia con lo estipulado en el Articulo primero de |a
citada resolucidn.

2.1 Bases de la transicion a las NIIF PARA PYMES

Los presentes estados financieros de la com pafia corresponden al ejercicio terminado
al 31 de diciembre del 2017 y fueron preparados de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF para PYMES). La compadia ha
aplicado NIIF para PYMES 1 al preparar sus estados Financieros.

2,11 Aplicacion NIIF PARA PYMES

La fecha de transicion de la compaiiia es el 1 de enero al 31 de Diciembre del 2011, ha
preparado sus estados financieros de apertura bajo NIIF para PYMES a dicha fecha.
La fecha de adopcién de las NIIF para PYMES por la compafia es el 1 de enero del
2012,

La Seccion 35, Adopcion por Primera vez de las Nomas internacionales de
Informacion Financiera permite a las Compafiia gue convergen sus estados financieros
de Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF para PYMES el utilizar excepciones y exenciones de
caracter obligatorio u optativo. Considerando que en la mayoria de los casos son de
aplicacidn retroactiva,

3. Politicas contables
A continuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere Seccion 10, estas
politicas han sido disefadas en funcién de las NIIF para PYMES vigentes al 31 de
diclembre del 2013 y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan en esios estados financieros.



3.1 Base para la preparacion de los estados financieros

Los presentes Estades Financieros de la Compania corresponden al periodo terminado
el 31 de diciembre del 2017 y han side preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el Internacional Accounting Standard borrad (JASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, anteriormente los Estados Financieros se
preparaban de acuerdo con Mormas Ecuaterianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histarico.

Lz preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el
uso de cierfas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
compafia que ejerza su juicio en el procese de aplicacion de las politicas contables de
la Compafila

3.2 Activos Financieros
Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su
adguisicion y se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo en general, los
cosios asociados a dicha adquisicion

Reconocimiento inicial y medicion posterior

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccidn 11, se clasifican como
activas financieros al valor razonable como cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones
financieras disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de
cobertura. Al momente de su reconoccimiento inicial, los activos financieros son
medidos a su valor razonable,

La compafia determina la clasificacion de sus activos financieros despues de un
reconocimiento inicial vy, cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de
cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
los costos directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor
razonable cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados

Las compras o ventas de los actives financieros que requieren la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencion en el
mercado  (iransacciones convencionales) se  reconccen en la fecha de la
negociacian, es decir, en la fecha en que la compadia se compromete a comprar o
vender el activo.

Los actvos financieros de Iz compafia incluyen efective v equivalente de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar vy documentos por cobrar,

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieres depende de su clasificacion, tal como
se detalla a continuacion.

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambio en resultados incluyen 2 los
activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento
de su reconocimiento inicial come valor razonable con cambios en resultados,

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el propdsito de venderlos o recomprarios en un future cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la compaiia que no se
designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun las
define la NIC 39. Los derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces.



Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en
el estado de situacion financiera por su valor razonable v los cambios en dichos valor
razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de
resultados integrales.

La compafia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
al 31 de diciembre del 2017.

Los activos financieros se clasifican de las siguientes formas:

= Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados
Correspenden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto
plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las
diferencias existentes entre sus precios de compra y venta.

s Activos financieros mantenidos hasta gl vencimiento
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o
determinabley  cuyo vencimiento esta fijate en el tiempo.

» Activos financieros disponibles para la venta _ L
Se incluyen aquellos valores adquindos que no se mantienen con proposiio
de negociacion y gue no son calificados como inversion al vencimiento.

3.3 Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas por cobrar corresponden principalmente aguellos deudores pendientes de
pago, por ventas de productos. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable,
menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista
evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar,
segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicion posterior, no
se utiliza el metodo del interés efectivo, dado que |a recuperacion de estos saldos es de
muy corto plazo,

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
costos son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los
gue la entidad no fiene  intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro
proximo y gue no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaifia tiene la intencian y capacidad de
mantenerios hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la compania
mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualguier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos gue son una parte integrante de |a tasa de interes efectiva. La
amoriizacion de |la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas gue resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La compaiiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de
diciembre del 2017,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la vents incluyen titulos de patrimonio y de
deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son
aguellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como el valor



razonable con cambios en el resultado. Los titulos de deuda en esta categoria son
aguellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero se pueden vender ante
una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercada,

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se
miden por su valor razonable, y las ganancias o perdidas no realizadas se
reconocen como otro resultado integral en le reserva por activos financieros disponibles
para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o
pérdida acumulada se reconoce comeo una ganancia operativa o se considera como un
deterioro del valor de Ia inversion, en cuyo caso, la perdida acumulad es reclasificada
en el estado de resultado integrales en la linea de costos financieros y eliminadas de
la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razenable por
falta de un mercado de active y/o de informacion relevante para su determinacion,
estos actives financieros se presentan al costo.

La compafia no tiene activos financieros disponibies para |la venta al 31 de diciembre
del 2017

Baja de activos financieros
Un active financero (o, de corresponder, pere de un actiivo inanciers o pafe de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del
activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del active o se asuma una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de los flujos de efectivos sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, v (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherente a la
propiedad del active, (b) no se hayan mi transferido m retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control de mismo.

Cuando la compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivos de un activo, 0 haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya
ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el active se continua
reconociendo en la medida de la implicacion continuada de |la Companila sobre el
activo. En ese caso, la compania tambien reconoce el pasivo relacionado se miden de
una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la compariia ha retenido,

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo,
y el importe maximo de contraprestacion que la compafia seria requerida a devolver

3.4 Impuesto a la renta y participaciones
El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en
la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno hasta la fecha de cierre de estado de
situacion financiera

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobe las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libros

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de benesficios fiscales futuros con los cuales compensar las
diferencias temporarias.

Los pasivos por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las ganancias
a pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.



Si la cantidad panada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconace
como un activo y se el valor de impuesto no se ha liguidado en su tetalidad
§€ reconoce comao un pasivo.

3.5 Propiedad, planta y equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su
costo que comprende su precio de compra (factura emitida por proveedor).

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son
rebajados por su depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del
valor acumulada a la fecha de cierre de cada periodo contable,

Los costos de ampliacion, modemizacion o mejoras que representen un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida ofil
son capitalizados aumentando el valor de los bienas.

Los gastos de representacion, conservacion y mantenimientos menores, son
registrados como un carge 2 los resultados del ejercicio en que s& incurren.

En &l caso que la compania enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad
o perdida resultante de la enajenacion se calcula como la diferencia entre el precio
chtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo
o abono a resultados del periodo.

La propiedad, planta y equipo se presentan al cosito, neto de la depreciacién
acumulada y la estimacion por desvalorizacion de activos de larga duracion, de ser
el caso. Los terrencs se  registran en  forma independiente de los
edificios o instalaciones en los que puedan estar asentados sobre los mismos y
se entienden que tienen una vida util indefinida, por lo tanto no son objeto de
depreciacion.

El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de compra o su
coslo de fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion
incluida la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento vy
retiroc del elemento o de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se
asienta y. en el caso de activos calificados, el costo de financiamiento. EI precio
de compra o de costo de construccion es el importe total pagado y el valor
razonable de cualguier otra contraprestacion eniregada para adguirir el activo,
Dicho costo tambien incluye el desembolso  relacionadc con una mejora
sustancial y el costo incurrido en reemplazar paries de |las maquinarias y
equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se
incurren.

A |la fecha de cierre o siempre que haya indicios de que pueda existir un deterioro
en el valor de los activos, se comparar el valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable. Cualguier regisiro o reverso de una pérdida de valor, que
surge como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono al
estado de resultado integrales segun corresponda,

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afo y se calculan bajo
el método de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en Iz vida (il
de los bienes, como sigue:

Afios
Edificios 20 anos
MMaguinarias y equipos 10 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles, equipos y enseres 10 afos
Equipo de computo 3 anos
Vehiculos 5 afios

La vida util, valores residuales y el metodo de depreciacion son derivados vy
gjustados si fuera necesario, @ la fecha de cada estado de situacién financiera



para asegurar que el meétodo y el pericdo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econdmico vy de las expectativas de vida de las
partidas de propiedad, planta y equipo.

Una partida el rubro e propiedad, planta y equipo y cualguier parte significativa, se da
de baja al momento de su venta o cuando no se espera oblensr beneficios
economicos futuros por su uso o venta, cualquier ganancia o pérdida que surja al
momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso nefo
procedente de la venta de activo y su importe en libros) se incluye en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo,

3.6 Inventarios

Los inventarios son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea
menor El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el
curso normal de la operacion, menos los costos para poner los inventarios en
condicidon de venta y los gastos de comercializacion y  distribucion.  Los
costos de los inventarios se asignan al costo de adquisicion usando el
metodo promedio.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles
de importacion, los costos de ftransporte, el almacenamiento y ofros
directamente atribuibles a la adguisicion de los inventarios, Los descuentos
comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para
determinar el costo de adguisicion.

3.7 Pasivos financieros

Los pasivaos financieros dentro del alcance de la NIC 38 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonables con cambios en resultados o prestamos en
cuentas por pagar, segun sea perfinente. lLa compafdia determina Ia
clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado, los costos de transaccion directamente atribuibles Los  pasivos
financieros de la compafia incluyen cuenias por pagar comerciales y ofras,
cuentas por pagar relacionadas, y obligaciones financieras.

lLos pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es pare de los
acuerdos confractuales del instrumento. Los pasivos  financieros  son
clasificados como obligaciones a corio plazo a menos que la compaiia tenga
derechos irrevocables para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segun

gl criterio devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con  fa
adquisicion del financiamiento,

Medicidén posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, Tal como
se detallan a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos  financieros mantenidos como negociables v pasivos  financieros
designados en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
contraen con el proposito de negociarlos en un fulure cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la compafiia, gue no
se designan como instrumentos de cobertura en reacciones de coberfura segun la
define la NIC

38, Los derivados implicitos tambign se clasifican como mantenidos para
negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las
ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar s& reconccen en el
estado de resultado integral,

Al momento de su reconocimiento inmicial, la compafia no clasifico ningoan
pasiva financiero como al valor razonable con cambios en resultados.



La compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados ano 31 de diciembre del 2017,

Préstamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial. los prestamos gque devengan intereses
se miden a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacian
de la tasa de interés efectiva. El costo amoriizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisician y las comisiones de costo que
sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de |a tasa de
interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando |a obligacidn  especificada en
el comespondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por oftro proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferente o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta
o modificacion se trata como una baja del pasivo origina y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros reconocen en el
estado de resultado integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y &l monto neto se presentan en
el estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos
y la gerencia tiene la intencidn de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el
activa y cancelar el pasivo simultaneameante.

Valor razonable de los instrumentos

financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en el mercados
en mercados activos en cada fecha de reporte se determina mediante 1a referencia a
los precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones de precios de los
agentes de bolsa (pecio de compra para posiciones largas y precio de venta para
posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costo de transaccion

En caso de Instrumentos financieros gue no son negociados en un mercado activo,
el valor razonable se determina usando técnicas de valuacion adecuadas.
Dichas tecnicas pueden incluir la comparacion con transacciones de mercado
reciente, a referencia al valor razonable actual de otro instrumento que ses
sustancialmente igual, el andlisis de fondo ajustado u otros modelos de valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacien al 31 de diciembre del 2017,

3.8 Reconocimiento de depreciacion, amortizacién y deterioro de propiedad, planta
¥ equipo y activo intangibles

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo y amortizacion acumulada de activos
intangibles es calculada bajo el método de lineal, mediante la distribucian del costo
de adquisicion menos su valor residual estimado para los afios de vida otil estimada
para cada uno de los elementos, segun el siguiente detalle;

Anos de vida (til Estimada

Edificios 20 afios
Maquinarias y equipos 10 afios
Instalaciones 10 afos
Muebles, equipos y enseres 10 anos
Equipo de computo 3 afios
\ehiculos 5afios

Los afios de vida 0til estimada corresponden al tiempo durante el cual se
mantienen los bienes en la compaiiia.



El valor residual y |2 vida (il de los activos se revisan y se gjustan si es necesario en
cada cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a lest de deterioro y en el caso que
algtin factor interno o externo muestre una posible pérdida de valor se procede a
determinar si existe o no un exceso entre el importe en libros de la unidad
generadora de efectivo sobre el importe recuperable, en el caso que exista dicho
exceso este valor es registrado en el estado de resultados integrales como un
gaste del periodo en el cual fue determinado.

El importe recuperable es el valor razonable de un active menos los costos para la
venta o 2l valor de uso, el mayor de los dos. A efecios de evaluar las perdidas por
deterioro de valor, los activos sea agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivos identificables por separado {unidades generadoras de efectivo). Los activos
gue hubieran sufridc una perdida por deterioro se someten a revisiones a cada
fecha de balance por si se hubiera producido reversiones de la perdida.

Los activos que tienen vida Gtil indefinida (terreno) no estan sujetos a depreciacion y
se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor La compania
evalla a fin de cada ano si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicic, la compafiia hace un estimado del importe
recuperable del active. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada
activo individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en
libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo
ha perdido el valor y es reducido a ese importe recuperable.

Al 31 de diciembre del 2017, la gerencia de la compafiia considera que no existen
indicios del tipo operative ylo econémico que indique que el valor nelo registrado de
la propiedad, planta u equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

3.9 Beneficios a los empleados
Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post empleo como
la jubilacion patronal y desahucio, estos beneficios son reconccidos aplicando &l
metodo del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual se
consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasa
de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre 2 base
de calculos actuariales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el
periodc gue se incurren.

La provision para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, sin
embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para Ia
determinacion del impuesto a la renta de cada ejercicio econdmico Unicamente
al incremento o decremento de la provisian de empleados con 10 o mas
afnos de servicios consecutivos

3.10 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente
{legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable gue se
requieran  recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacién financiera v se ajustan para reflgjar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuesto que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce
el descuento, e aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.



FELMARFAR S.A.

MOTAS A LOSESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en Dolares)
A) Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La composicion del efectivo y equivalente al efectivo es la siguiente:

EFECTIVO EQUIVALENTE AL EFECTIVO

BANCOS
Guayaquil Cta. Cte, 2.221.95

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Nota: La compariia al cierre del gfercicio economico 2017; no presenta venias a
crédito. por lo gque no efectuo la Provision Cuentas Incobrables debido a que su
porcentaje de credito e incobrabilidad es minimo; considerando que la empresa tiene
como politica la venta de contado a consumidores finales.

Propiedad, Planta y Equipos
La composicion de propiedad, planta y equipos es la siguiente:

Mucbles v Enseres 32946
Equipos de Computacian 341.50
Vehiculos 57.603.49
(-} Depreciacion 16.038.91

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y Documentos por Pagar
Cras. por Pagar corrientes Locales 13.446.09

Otras Ohlinaciones

Obligaciones con el IESS 340,20

Capital Social

La compasicion del capital social es |a siguiente;



Marin San Lucas Felipe Nagib 400 1.00 50% 400.00
Marin San Lucas Maria Belen 400 1.00 50% 400.00

Reserva Legal

De acuerdo a la legislacion vigente la Compania debe transferir el 10% de su utilidad
gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado., Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liguidacion de
la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para aumento de capital.

Reserva Facultativa

Son valores retenidos de las utilidades liquidas del ejercicic econémico por decision
de la junia general de socios O accionistas, con el fin de cumplir con un objetivo
especifico y por un tiempo limitado. Por lo dicho, este tipo de reservas se constituye por
decision mayoritaria de junta general con relacion a las utilidades del ejercicio presente.

Hechos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de éstos estados financieros
(20 de febrero del 2017), no causo ajuste alguno a sus estados financieros, por lo gue
indicamos que no se produjeron eventos que en la opinion de la Gerencia de la
Compafiia pudieron tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros.
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