COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
(Sucursal en el Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

9. EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Caja 200 150
Bancos 87,756 1,158,539
(1) 87,956 1,158,689

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Sucursal,

10. [INVERSIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Banco Pichincha:
Inversion al 5.45% de interés nominal anual vy

vencimiento en enero de 2020. 897,782 -
|

11. VEHICULOS, MUEBLES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Costo 69,721 69,721
Depreciacion acumulada (69,721) (65,454)
4,267

Clasificacion:

Equipo de computacion - 3,523
Maquinaria y equipo - -
Vehiculos - 744

4,267

41



COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
(Sucursal en el Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)
.
Los movimientos de vehiculos, muebles y equipos, fueron como sigue:

Equipo de Maquinaria
Concepto computacion y equipo Vehiculos Total

Al 31 de diciembre de 2019:

Saldos al 31 de diciembre de 2018 3,523 - 744 4,267
Bajas / ventas (2,952) - - (2,952)
Depreciacion (571) - (744) (1,315)

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Al 31 de diciembre de 2018:

Saldos al 31 de diciembre de 2017 1,148 139 51,154 52,441
Adquisiciones 3,372 - - 3,372
Bajas / ventas - (41,278) (41,278)
Depreciacion (997) (139) (9,132) (10,268)

Saldos al 31 de diciembre de 2018 3,523 - 744 4,267

12. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Sueldos y beneficios sociales 12,562 22,327
Beneficios definidos corrientes (n 37,367 83,810
49,929 106,137

(1) Detalle de los beneficios definidos a corto plazo es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Desahucio (2) 10,786 22,302
Despido intempestivo 26,581 61,508
37,367 83,810
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.
(2) Los movimientos de la cuenta de desahucio, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 22,302 17,247
Costo laboral por servicios actuales 1,775 2,270
Costo financiero 715 1,416
Beneficios pagados (15,406) -
Pérdida (ganancia) actuarial 1,400 1,369

10,786 22,302

(3) Las hipétesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Tasa de descuento 8.21% 7,72%
Tasa de incremento salarial corto plazo 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1.50% 1.50%
Tabla de rotacion (promedio) 11.80% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

(4) Al 31 de diciembre de 2019, el analisis de sensibilidad detallado a continuacion
se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se
produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Bonificacion
por desahucio

Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (14,982)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -67%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (143,303)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -64%
Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) (14,264)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) -64%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (15,020)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -67%
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Bonificacion
por desahucio

Rotacion:
Variacion OBD (Rotacion + 5%) (14,277)
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) -54%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) (15,018)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) -57%

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como
sigue:

Diciembre  Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2019 31, 2018

Clientes relacionados:
Asociacion CFE-PYPSA-CVA-
ICA Cliente Comercial 487,366 1,338,672

Otras cuentas por cobrar
relacionadas:
Comision Federal de
Electricidad México Matriz Comercial - 360

487,366 1,339,032

Cuentas por pagar proveedores
relacionados:
Comision Federal de
Electricidad México
“Proyecto Coca Codo

Sinclair” Proveedor = Comercial 2,787,875 2,933,372
Comision Federal de
Electricidad México Matriz Dividendos - 834,589

2,787,875 3,767,961
|

Los saldos pendientes al cierre del periodo no estan garantizados y son liquidados en
efectivo. No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o
pagar a partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania no ha
registrado ningln deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montos
adeudados por partes relacionadas. Esta evaluacion es realizada todos los anos para
examinar la posicion financiera de parte relacionada en el mercado en el cual la
relacionada opera.
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:
Anos terminados en,

Diciembre  Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2019 31, 2018

Ventas:
Asociacion CFE-PYPSA-CVA-ICA  Cliente Comercial
Comision Federal de
Electricidad - México Cliente Comercial - 24,377

24,377

Compras:
Comision Federal de

Electricidad - México Proveedor Comercial

Préstamo financiero:
Asociacion CFE-PYPSA-CVA-ICA  Préstamo Comercial - 24,000

14. [IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado 666,870 739,501
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 13,199 19,773

Retenciones en la fuente del impuesto al valor
agregado 15,699 -
Nota de crédito desmaterializada - 139,118
695,768 898,292

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar - 18,969
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 819 2,478
819 21,447
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14.1.Conciliacién Tributaria.- la conciliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Pérdida antes de impuesto a las ganancias (174,311) (474,685)
(Mas) Gastos no deducibles 10,871 24,537
Pérdida gravable (163,440) (450,148)
Impuesto a las ganancias causado - -
Anticipo del impuesto a las ganancias - 19,986
Impuesto a las ganancias del periodo - 19,986
Crédito tributario a favor de la empresa (13,199) (159,908)
Saldo por cobrar (13,199) (139,922)

14.2. Aspectos tributarios.

Provision para los anos 2019 y 2018.

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa del 25%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,
cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona natural residente
en Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50% su
tarifa de impuesto a la renta se incrementara en 3 puntos porcentuales. Si la
participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales
se incrementaran sobre la porcion de accionistas residentes o establecidos en
paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en
Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del
impuesto a la renta sobre la porcion que se haya incumplido con la
presentacion de informacion relacionada a la participacion de sus accionistas
hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria (Anexo APS febrero de
cada ano).
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Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequehas empresas o0 exportadoras habituales
tendran una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta (22%), dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente
el empleo.

Anticipo para los anos 2019 y 2018.

El anticipo del impuesto a la renta para el ano terminado el 31 de diciembre
del 2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por
el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660
del 31 de diciembre de 2016).

A partir del ano 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado
y pagado de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el calculo sera
realizado considerando el 50% del impuesto a la renta causado menos
retenciones corrientes.

Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen
al menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y
las operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compaiiia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.
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Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a
la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a la
renta sin derecho a crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad economica de un contribuyente,
el mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado
puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion
Tributaria.

Para el ano 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a
la renta causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de
Rentas Internas. Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejo
de ser el minimo valor a pagar por concepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
son susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los afos 2016 al 2018.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s
Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico
la normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis.
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El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las
siguientes operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados

. Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos

. Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales
ingresos

. Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion

. Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se

cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para
la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.
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Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Compaiiia no esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones y
otros derechos representativos de capital.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
sociedad de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades
obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacion del articulo 40 de la Ley de
Régimen Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan
enajenado acciones, participaciones o derechos representativos de capital
presenten una declaracion con esta informacion en el mes subsiguiente a
haberlas efectuado, caso contrario se determinara una multa del 5% del total
del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor
de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacion de informar
sobre la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al
accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos,
con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publicé Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago
Unico de impuesto a la renta en la utilidad generada por la enajenacion de
acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, la cual
establece un pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.
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]
Otros asuntos.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas.

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas
inversiones productivas en sectores priorizados:

. 12 anos contados desde el primer ano en el que se generen
ingresos atribuibles a la nueva inversion, siempre que éstas se
efectlen fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

. 8 anos contados desde el primer ano en el que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion, para aquellas que se
realicen dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

. Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica
cuando la sociedad genere empleo neto. Si las nuevas
inversiones productivas se ejecutan en sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, la exoneracion sera de 15 anos.

b)  Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en los pagos realizados por:

. Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias
para el desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos
establecidos en el contrato.

. Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la
renta, durante el plazo indicado en el contrato, siempre que
la inversion provenga del extranjero y se demuestre el ingreso
de divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las
utilidades, estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por
concepto de dividendos en favor de beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuador.
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c) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en
industrias basicas

. Exoneracion por 15 anos contados desde el primer afno en que
se genere ingresos atribuibles a la nueva inversion.

. El plazo se ampliara por 5 afos mas si las inversiones se
realizan en cantones fronterizos.

. Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica

solo en sociedades que generen empleo neto.
2.  Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

a) Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos
o beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de
sociedades, cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en
valores provenientes de fideicomisos de titularizacion en el
Ecuador, siempre que cumplan determinadas condiciones.

b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales
también pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

. Sector agricola.

. Oleoquimica.

. Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales.

. Exportacion de servicios.

. Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de

hardware tecnolodgico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, y servicios en linea

. Eficiencia energética.

. Industrias de materiales y tecnologia de construccion
sustentables.

. Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

c) Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos
por concepto de capacitacion técnica y mejora en la
productividad, del 1% al 5%.

d) Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 anos
para los emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos,
de micro, pequenas y medianas empresas.
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e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el
beneficio sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a
la promocion y publicidad.

f) Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o
patrocinio deportivo que sean realizados dentro del programa plan
estratégico para el desarrollo deportivo.

g) La tarifa de impuesto a la renta (a partir del ano 2019) se
incrementa en tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de
accionistas existe un residente establecido o amparado en un
paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o
cuando no se cumple la obligacion de reportar hasta el beneficiario
efectivo.

h) El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la
renta aplicada por la sociedad.

i) Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

j) Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la
parte que exceda el TIE.

k)  Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra

de:

. Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y
de carga.

. Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos y eléctricos.

. Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas
residuales.

. Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.

§] Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés
social.

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.
n)  Devolucion de IVA para exportadores de servicios.
o) Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de

vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las
adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el
desarrollo del proyecto.

p)  Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por
clientes, se limita a 5 afnos.

q) Devolucion del IVA pagado en actividades de produccion
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

53



COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
(Sucursal en el Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

r Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion
de compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizado como
crédito tributario, de ser el caso.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador:

a) Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.
b) Seincluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

. Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del
exterior en atencion al cumplimiento de condiciones
establecidas para el otorgamiento de sus créditos.

. Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones
debidamente calificadas.

. Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

c) Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y
también para las comisiones de servicios de turismo receptivo

4. Disposiciones.

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la
facultad determinadora del SRI se incrementa a 6 anos.

b) En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de
pagos, se podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

c) En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias a
proveedores de bienes y servicios de las instituciones descritas en
los numerales 1 y 3 del articulo 225 de la Constitucion de la
Repuiblica del Ecuador, tales proveedores podran pagar sin intereses
sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la
transferencia.

d) Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la
nueva inversion productiva.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de

Simplificacion y Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las
siguientes reformas tributarias principales:
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Impuesto a la renta.

a) Estan exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y
utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes
en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion
de utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente
distribuido. La sociedad que los reparte debera actuar como agente de
retencion sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

. Retencion de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador.

. Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o
juridicas, no residentes en Ecuador.

. Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos

o ubicados en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el
deber de informar sobre los propietarios de los titulos
representativos de capital (accionistas, socios, beneficiarios).

b) Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se
mantengan en estado natural (sectores agricola, avicola, pecuario,
apicola, cunicola y carnes) podran acogerse al impuesto a la renta Unico,
mediante el cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de
ingresos progresivos aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los
ingresos, mas un impuesto sobre la fraccion basica.

c¢) Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la
renta Unico, que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los
ingresos brutos obtenidos por produccion y venta local de banano; y del
3% sobre los ingresos generados por exportacion de banano.

d) Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a
la renta, el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una
formula equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones.

e) Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales que
tengan ingresos superiores a 100,000, excepto cuando se trate de gastos
de salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas.

f) Para los por bancos, compaiias aseguradoras, y entidades del sector
financiero de la Economia Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos
externos otorgados por partes relacionadas, seran deducibles siempre y
cuando el monto total de estos préstamos no sea mayor al 300% con
respecto al patrimonio. Para otras sociedades y personas naturales, los
intereses sobre créditos otorgados por partes relacionadas, seran
deducibles siempre que el interés no sea mayor al 20% de la utilidad antes
de participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones. El
exceso de las relaciones indicadas sera no deducible.
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g) Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal
respaldados en estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccion
aplicara sobre empleados con tiempo de servicio mayor a 10 anos con el
mismo empleador, y los aportes en efectivo de estas provisiones sean
administradas por empresas especializadas.

h) Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de
organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales.

i) Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para
seguros de crédito para la exportacion.

j) Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y
patrocinio realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos
deportivos previamente calificados.

k)  Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de
pregrado y posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de
ingresos gravados.

1) Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y artisticos.

Impuesto al valor agregado.

a) Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo
agricola o actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp,
glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas
de insulina, marcapasos, papel periodico, y para el sector pesquero
industrial en la compra de embarcaciones, maquinaria y materiales.

b)  Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion de
servicios digitales.

c¢) Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de
dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube, y
recarga eléctrica de vehiculos.

d) Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los
operadores de turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como
agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de
servicios digitales.

Impuesto a los consumos especiales.

a) Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion
para el calculo del ICE.

b) Se establecen reformas en cuanto a la determinacion de la base
imponible y tarifas para el pago del ICE, especialmente en cuanto a
fundas plasticas, telefonia movil, cervezas.
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.
Impuesto a la salida de divisas.

a) Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por
amortizacion de capital e intereses a instituciones financieras
internacionales o entidades no financieras calificadas destinadas a
financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos representativos de
capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo.

b) En la exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por
sociedades de Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de
otras sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en el
Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados o constituidos en
paraisos fiscales.

c¢) Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital de inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas
al plazo minimo 360 dias en el pais.

Otras reformas.

a) Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el
pago del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion
de declaraciones semestrales de IVA e ICE, no obligacion de actuar como
agente de retencion, excepto en importacion de servicios.

b)  Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el
ano 2018 tuvieron ingresos gravados mayores a 1,000,000, la cual debera
ser pagada en los anos 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va
del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos del 2018. Esta contribucion no
es deducible y tampoco puede ser utilizada como crédito tributario.

c) Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion
simplificada de tributos al comercio exterior, excepto el IVA.

15. CAPITAL ASIGNADO.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital asignado a la Sucursal es de 2,000.
16. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde el saldo por resultados actuariales

cuyo valor es el resultado del calculo de beneficios definidos del empleador,
realizado por peritos especializados.
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[
17. RESULTADOS ACUMULADOS.
Pérdidas acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compaiia
continuara como un negocio en marcha. La pérdida neta por los periodos terminados
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron de (174,311) y (494,671) respectivamente.
El futuro de la Compania dependera principalmente de la decision de la
Administracion respecto a la continuidad de sus operaciones. Los estados financieros
no incluyen ningun ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los
montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro
de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que
su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del ano.

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Ingresos por servicios “Proyecto Coca Codo Sinclair” - 27,707
|

19. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Ventas de activo fijo - 17,857
Intereses 5,333 8,706
Otros 21,734 44,884

27,067 71,447
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.
20. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Personal 119,936 215,688
Servicios generales 2,453 6,093
Servicios profesionales 56,462 98,327
Legales 925 133
Atenciones sociales - 1,574
Arriendo - 300
Seguros - 2,489
Gastos de viaje 3,984 17,131
Tasas y contribuciones 3,178 9,493
Suministros de oficina 597 2,533
Publicidad 19 900
Movilizacion 202 1,319
Mantenimiento 1,377 3,427
Combustible 182 1,334
Depreciaciones 1,315 51,564
Otros gastos 9,163 18,780

199,793 431,085

21. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Impuesto a la salida de divisas - 140,088
Otros 1,585 2,166
1,585 142,254

59



COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
(Sucursal en el Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

C___________________________________________________________________________
22. CONTRATOS.

Contrato de Gerenciamiento y fiscalizacién del contrato para el Desarrollo de
ingenieria, Aprovisionamiento de equipos y materiales, construccion de obras
civiles, montaje de equipos v puesta en marcha del Proyecto Hidroeléctrico Coca
Codo Sinclair (1.500 MW).

El 31 de mayo de 2011, se celebro el contrato de gerenciamiento vy fiscalizacion del
“Contrato para el desarrollo de ingenieria, aprovisionamiento de equipos y
materiales, construccion de obras civiles, montaje de equipos y puesta en marcha
del Proyecto Hidroeléctrico Coca Codo Sinclair (1.500 MW)”, entre la Empresa
Publica Estratégica Hidroeléctrica Coca Codo Sinclair, COCA SINCLAIR EP y la
Asociacion Comision Federal de Electricidad (CFE), Grupo Profesional Planeacion y
Proyectos S.A. de C.V. (PYPSA), Consultoria Vera y Asociados C. LTDA. (CVA),
Ingenieros Consultores Asociados Cia. Ltda. (ICA).

El objeto del contrato se realizara bajo la supervision de COCA CODO SINCLAIR EP y
la coordinacion a través del Administrador del contrato, que corresponde a la
prestacion de los servicios de Consultoria para el Gerenciamiento y Fiscalizacion del
“Contrato para el desarrollo de ingenieria, aprovisionamiento de equipos y
materiales, construccion de obras civiles, montaje de equipos y puesta en marcha
del proyecto hidroeléctrico Coca Codo Sinclair (1.500 MW)”.

El plazo para la prestacion de servicios es de 66 meses, pudiendo modificarse en razon
del plazo previsto para la ejecucion del contrato EPC. Los servicios contratados se
iniciaran a partir de la fecha de suscripcion del acta de inicio de este contrato, la
misma que sera suscrita por la partes dentro de los 10 dias calendario siguientes a la
fecha de suscripcion del presente contrato entre COCA CODO SINCLAIR EP y la
Asociacion Comision Federal de Electricidad (CFE)-Grupo Profesional Planeacion vy
Proyectos S.A. de C.V. (PYPSA)-Consultoria Vera y Asociados C. LTDA. (CVA)-Ingenieros
Consultores Asociados Cia. Ltda. (ICA) y terminaran en la fecha del cumplimiento total
y a satisfaccion de COCA CODO SINCLAIR EP por parte del contratista EPC, segun
consta en el acta de recepcion provisional de la Fase Il del Proyecto Hidroeléctrico
Coca Codo Sinclair (1.500 MW), COCA CODO SINCLAIR EP debera notificar por escrito a
la Asociacion Comision Federal de Electricidad (CFE)-Grupo Profesional Planeacion y
Proyectos S.A. de C.V. (PYPSA)-Consultoria Vera y Asociados C. LTDA. (CVA)-Ingenieros
Consultores Asociados Cia. Ltda. (ICA), estar lista para la suscripcion del acta de
recepcion definitiva de este contrato.

EL valor inicial del contrato fue de 72,436,634 mas el IVA, los pagos de los servicios
objeto del contrato, se realizaran con fondos del presupuesto de COCA CODO SINCLAIR
EP, los pagos se realizaran mediante cheque o transferencia interbancaria efectuada a
una cuenta corriente que la Asociacion Comision Federal de Electricidad (CFE)-Grupo
Profesional Planeacion y Proyectos S.A. de C.V. (PYPSA)-Consultoria Vera y Asociados
C. LTDA. (CVA)-Ingenieros Consultores Asociados Cia. Ltda. (ICA) debera mantener en
un banco legalmente establecido en la Republica del Ecuador.
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COCA CODO SINCLAIR EP otorgara un anticipo de 10% del monto total del contrato,
dentro de los 20 dias calendario siguientes a la suscripcion del contrato, previa la
entrega de la garantia de buen uso del anticipo a completa satisfaccion de COCA
CODO SINCLAIR EP, por el valor del 100% del anticipo. El monto restante se pagara con
la presentacion de facturas mensuales, mediante cualquiera de las siguientes formas:

Factura 1.- Servicios mas utilidad, gastos generales o indirectos, costos por
administracion, honorarios o utilidad empresarial.

Factura 2.- Reembolso de gastos: Costos y gastos comprobables y reembolsables.

Factura 3.- Reajuste de precios.

El 30 de mayo de 2011, se suscribe el Reglamento Interno de la Asociacion Consultora
CFE-PYPSA-CVA-ICA, conformado por las empresas Comision Federal de Electricidad,
Grupo Profesional Planeacion y Proyectos S.A. de C.V.-Consultora Vera y Asociados
Cia. Ltda., e Ingenieros Consultores Asociados Cia. Ltda.

Las empresas asociadas manifiestan que la participacion en la Asociacion esta basada
en la siguiente estrategia para obtener los beneficios economicos derivados de la
prestacion de servicios. El monto del contrato de Gerenciamiento y Fiscalizacion
estimado por la prestacion de servicios es de 72,436,634, segln la oferta economica.

La forma de calcular los beneficios para la Asociacion sera en base a la participacion
en los beneficios por las Sucursales asociadas, de acuerdo a lo senalado en el contrato
de asociacion, y sera la siguiente:

CFE 40% del total de gastos generales, utilidades o pérdidas de la Asociacion.

PYPSA 25% del total de gastos generales, utilidades o pérdidas de la Asociacion.
CVA 17.5% del total de gastos generales, utilidades o pérdidas de la Asociacion.
ICA 17.5% del total de gastos generales, utilidades o pérdidas de la Asociacion.

Para calcular los beneficios de la Asociacion, se deberan deducir de los ingresos
recibidos del cliente, el costo real que presente la Asociacion, de acuerdo a lo
siguiente:

a. El anticipo recibido del cliente sera utilizado como capital de trabajo a lo largo
del proyecto y del mismo podran ser entregadas a cada empresa en forma
proporcional a su participacion, los costos de preparacion de la oferta u otros
conceptos que sean aprobados por el Consejo Directivo.

b. La asociacion retribuira a cada empresa mes a mes previo pago de la planilla por
el cliente, el costo del personal clave desighado por cada empresa en la
propuesta economica negociada, que efectivamente preste sus servicios en el
proyecto. Si existiera alguna sustitucion, el personal propuesto para reemplazar
al designado en la oferta economica negociada, debera ajustarse al costo
contemplado para su posicion en el contrato, y sera pagado a la empresa que
corresponda.

c. El personal restante, salvo las excepciones contenidas en la oferta econdémica
negociada o determinadas por el Consejo Directivo y aprobadas por el cliente,
sera cubierto directamente por la asociacion.
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Este contrato tuvo tres contratos complementarios y un convenio de pago, por lo que
el valor final del contrato fue de 127,028,425. Este proyecto finalizo el 28 de
noviembre de 2018 con la suscripcion del Acta Entrega Recepcion Definitiva del
Contrato.

23. CONTINGENTE.

Al 31 de diciembre de 2019, la Comision Federal de Electricidad (Sucursal en el
Ecuador) con una participacion del 40% en la Asociacion CFE-PYPSA-CVA-ICA, es
responsable por la ejecucion de el “Gerenciamiento y Fiscalizacion del Contrato para
el Desarrollo de Ingenieria, Provisionamiento de Equipos y Materiales, Construccion de
Obras Civiles, Montaje de Equipos y Puesta en Marcha del Proyecto Hidroeléctrico
Coca Codo Sinclair (1.500 MW)”. Para la cual, existe una contingencia que se detalla a
continuacion:

Mediante examen especial de ingenieria No. DAPyA-0032-2016, practicado por la
Direccion de Auditoria de Proyectos y Ambiental de la Contraloria General del Estado,
por el periodo comprendido entre el 10 de septiembre de 2012 y el 15 de diciembre
de 2015, a la Construccion, Fiscalizacion y Administracion del Proyecto Hidroeléctrico
Coca Codo Sinclair, a cargo de la Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP - Unidad
de Negocio Coca Codo Sinclair. En este examen especial se establecieron tres glosas
solidarias que afectan a las operaciones de la Asociacion CFE-PYPSA-CVA-ICA, en base
a lo indicado por el asesor legal el estatus de estas glosas es:

Tramites concluido, resueltos a favor de la Asociacion.
Resolucion No. 13726, glosas NO. 5689,5690 por 6,320,395,11.
Resolucion No. 13725, glosas NO. 5691,5692 por 11,973,777,24,

Tramites en proceso:

Resolucion No. 14210 de 01 de junio de 2018. Numero de Glosa 5688 de 29 de junio
de 2017 por 5,328,183,34

Esta Resolucion 14210 fue impugnada mediante Recurso de Revision interpuesto el 03
de agosto de 2018 y se hizo un alcance al mismo el 16 de octubre de 2018.

RESOLUCION QUE CONFIRMA LA DETERMINACION DE LA GLOSA 5688: Resolucién No.
1667 de 12 de julio de 2019. En esta resolucion se desestima el Recurso de Revision
interpuesto y se confirma la Glosa 5688 de 29 de junio de 2017 por 5,328,183,34
impuesta mediante resolucion No. 14210.

Esta resolucion 1667 fue impugnada mediante Recurso Extraordinario de Revision
presentado el 08 de agosto de 2019. Se impugno la determinacion de la misma Glosa
5688 de 29 de junio de 2017 por 5.328.183,34. Este Recurso esta en tramite y aln no
ha sido resuelto por la Contraloria General del Estado
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24. SANCIONES.
De la Superintendencia de Sucursales, Valores y Seguros del Ecuador.

No se han aplicado sanciones a la Sucursal, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Sucursales, Valores y Seguros del Ecuador, durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Sucursal, sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2019 y 2018.

25. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Junio 16 2020), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de estos, excepto por lo mencionado a continuacion.

Emergencia Sanitaria - COVID-19:

De acuerdo con lo mencionado en el Acuerdo Ministerial 126 emitido en el Registro
Oficial Suplemento 160 de 12 de marzo de 2020, el Gobierno Ecuatoriano declaro el
Estado de Emergencia Sanitaria en todos los establecimientos del Sistema Nacional de
Salud por 60 dias pudiéndose extender en caso de ser necesario. Adicionalmente,
posteriormente al estado de emergencia existen ciertas medidas dentro de las cuales
se encuentra la restriccion de movilidad, esta restriccion genera que las operaciones
de las Compafnias en el Ecuador se vean afectadas considerablemente a partir de esa
fecha.

A la fecha de emision de este informe, la Compaiia se encuentra en proceso de
reestructuracion de sus operaciones administrativas, financieras y comerciales que le
permitan estimar la existencia o no de posibles efectos en sus estados financieros del
ano 2020.

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Sucursal el 16 de marzo del 2020.
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