COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
(Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad.
COMISION FEDERAL DE ECUADOR, SUCURSAL ECUADOR

RUC de la entidad.
1792311205001

Domicilio de {a entidad.
Republica del Salvador N34-140 y Suiza

Forma legal de la entidad.
Sucursal de Sucursal extranjera

Pais de incorporacion de ia entidad.
Ecuador.

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Segdn Resolucion No, SC.1J.DJCPTE.Q.11.2077 del 13 de mayo de 2011 de la
Superintendencia de Companias se resuelve autorizar el establecimiento de la
Sucursal en el Ecuador a la Empresa Plblica Extranjera Comisidn Federal de
Electricidad de Nacionalidad Mexicana; conceder el permiso para operar en &l
Ecuador, en lo relativo al contrato para el gerenciamiento y fiscalizacion del
Proyecto Hidroeléctrico Coca Codo Sinclair de 1500 MW, fue inscrita en el
Registro Mercantil el 16 de mayo de 2011.

Su domicitio principal es la ciudad de Quito.

Es una empresa productiva del Estado propiedad exclusiva del Gobiernc
Federal, con personalidad juridica y patrimonic propio y goza de autonomia
técnica, operativa y de gestidn, segin lo dispuesto en el articulo 2 de la Ley de
la Comision Federal de Electricidad.

Tiene por objeto prestar el servicio plblico de transmision y distribucion de
energia electrica, por cuenta y orden del Estado Mexicano, asi como llevar a
cabo las actividades relacionadas con la generacion, transmision, distribuciony
comercializacion de energia eléctrica, en términos de lo establecido en el
articulo 5 de la Ley de la Comision Federal de Electricidad.

Negoacio en marcha,

Todos los proyectos realizados y vigentes hasia el afio actual han sido
convenidos y debidamente firmados con la Corparacién Eléctrica del Ecuador
CELEC- EP, los ultimos proyectos de factibilidad realizados tienen vigencia
hasta el mes de abril del 2017 vy siendo la Corporacién Eléctrica del Ecuador
CELEC - EP su Unico cliente al 31 de diciembre de 2016 establecen dudas
significativas sobre la capacidad de la Sucursal de continuar como negocio en
marcha,

10



COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
(Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables
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A este respecto la Administracion de la Sucursal nos ha manifestado que:

. El contrato para Prestacion de los Servicios Especializado de Consultoria
para la Elaboracidn y Desarrollo de tos Estudios de Factibilidad y Disefios
Definitivo del Proyecto Hidroeléctrico Santiago, concluyd el 24 de
noviembre de 2016, conforme consta en el acta entrega recepcion de esta
fecha.

. El contrato Gerenciamiento v Fiscalizacion del Contrato para el Desarrollo
de Ingenieria, Provisicnamiento de Equipos y Maestrias Construccion de
Obras Civiles, Montaje de Equipos y Puesta en Marcha del Proyecto
Hidroeléctrico Coca Codo Sinclair (1500 MW) tiene como fecha de cierre
en abril 2017 conforme se desprende del Contrato Complementario No. 3.

» Es importante indicar que, luego de terminar el Contrato de
Gerenciamiento y Fiscalizacién del PH Coca Codo Sinclair, la Sucursal en
Ecuador no entrard en un procesc de liquidacion y cierre, debido a que
CFE - México soportard las operaciones economicas de la Comisién Federal
de Electricidad (Sucursal Ecuador) cuando sea necesario con la finalidad
de acceder a nuevas oportunidades con el Gobierno Ecuatoriano.

2.  IMPORTANCIA RELATIVA,

La Sucursal ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en {a
Norma Internacional de Contabilidad No. 1, cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonic y
Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necesario una comprension adicional a la situacién financiera de la Sucursal, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados
financieros.

4,  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion,

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB
siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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4.2.

COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
(Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la
Sucursal gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2016:

Fecha de
aplicacién
Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”-
Iniciativa informacion a revelar 01-ene-2016
NIC 19 “Beneficios a los empleados”-
Tasa de descuento: tema del mercado regional 01-ene-2016
NIC 27 “Estados financieros separados”- El Método
de la Participacion en los Estados Financieros
Separados (*) 01-ene-2016
NIC 34 Informacion Financiera intermedia-
La divulgacion de informacion en otros lugares en
el informe financiero intermedio. *} D1-ene-2016
NIC 16 “Propiedad, Planta y Equipo”-
Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion 01-ene-2016
NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad, Planta y
Equipo”-Plantas productoras 01-ene-2016
NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas”- Cambios en
los métodos de disposicion *) 01-ene-2016
NIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad
de las modificaciones de la NiIF 7 Ot-ene-2016
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
(Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIiF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIiF 12
“Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades” y NIC 28 “Inversiones en asociadas
y negocios conjuntos” -Entidades de Inversion:
Aptlicacion de la Excepcidn de Consolidacién. (%) 01-ene-2016
NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de
Adquisiciones de Participaciones en Operacicnes
Conjuntas. *3 01-ene-2016
Revisiones post-implementacion
NIIF 3 Combinaciones de niegocios Completado junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacion Completado julio de 2013

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizd inclusidn de parrafos referentes a materialidad o
importancia relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a
la informacion a presentar en el estado de situacion financiera,
informacion a presentar en la seccién de otro resultado integral,
estructura e informacion a revelar sobre politicas contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados.

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, eliming la
palabra paises e incluyd la palabra “monedas”, con el fin de determinar
la tasa de descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran
que los bonos empresariales de alta calidad utilizados para estimar la tasa
de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los
beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados” - El Método de la Participacién
en los Estados Financieros Separados.

En general, permite la aplicacion del método de la participacion a
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados
financieros separados de una entidad, con este cambio se espera que de
lugar a los mismos actives netos y resultado del periodo atribuible a los
propietarios que en los estados financieros consolidados de la entidad.
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
(Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

NIC 16 “Propiedad, Planta y Equipo” - Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacién,

Actara que el uso de los métodos de amortizacién de activos basados en
los ingresos no es apropiade, dado que los ingresos generados por la
actividad que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros
factores distintos al consumo de los beneficios econdomicos que tiene
incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son en
general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios
econdmicos que estan incorporados en activos intangibles,

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas” - Cambios en los métodos de disposicién,

Esta enmienda principaimente menciona que cualquier activo no
corriente que no cumpla los criterios de mantenido para la venta dejara
de ser clasificado come mantenido para la venta, asi también cualquier
activo no corriente que no cumpla los criterios de mantenido para ia
distribucién dejara de ser clasificado come mantenido para la
distribucion, establece ademas el método de valoracion cuando estos
cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su aplicacion anticipada.
NHF 7 ‘“Instrumentos financieros” -« Revelaciones: contratos de
prestacion de servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NHF
¥

Esta enmienda requiere revelar informacién del valor razonable de los
activos y pasivos que representan la implicacion continuada de la entidad
en los activos financieros dados de baja en cuentas. La aplicacion de la
modificacion a este periodo puede, por ello, requerir que una entidad
determine el valor razonable como al final del periodo para un activo en
servicio de administracion ¢ un pasivo en servicio de administracién, que
{a entidad puede no haber determinado con anterioridad.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Sucursal.

4.3. Moneda funcional y de presentacion.

4’4’

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Sucursal opera,
La moneda funcional y de presentacion de la Sucursal es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados

desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
(Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables
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4,5, Efectivo y equivalentes de efectivo,

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia), Se miden inicfal y
posteriormente por su valer nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a {a moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha
de la transaccién; las ganancias y peérdidas por diferencias en cambio que
resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del
Periodo y Otros Resultados Integrales.

4.6, Inversiones corrientes,

En este grupo contable se registra el efective invertido principalmente en las
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencién que tuvo la
Administracion al momento de su adquisicion en:

- A valor razonable con cambios en resultados.- En este grupo contable se
registran los activos que son mantenidos para negociar, o gue desde el
reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor razonable o
justo con cambios en resultados.

- Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos
que fueron adquiridos con el proposito de venderse en el corto plazo. Se
miden al valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio
como otros resultados integrales.

Mantenidas hasta el vencimiento,- En este grupo contable se registran los
activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el metodo de la
tasa de interés efectiva y su variacion se afectara a resultados del
periodo en que ocurra.

4.7. Cuentas por cobrar clientes,

Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de
cobro por cuentas por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la
factura, ya que son operaciones efectuadas de acuerdo con las practicas
comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios por o que no
incluyen operaciones de financiamiento.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas
incobrables, que se ha constituide considerando aguellos saldos que se estiman
de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre la base de
la antigliedad de los saldos y el comportamiento historico observado por las
cobranzas de la Sucursal,
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
(Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

4.8.

4.9,

Otras cuentas por cobrar,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Sucursal. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Gastos pagades por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios economicos futuros.

4,10.Muebles, vehiculos y equipos.

L.os muebles, vehiculos y equipos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable. Son los usados en la prestacion del
servicio o para propdsitos administrativos y que tienen una vida mayor a2 un
periodo.

Los muebles y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos
la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

Medicidn v reconocimiento inicial.

Los elementos de muebles, vehiculos y equipos se mediran inicialmente por su
costo. El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a {a
adquisicion del activo y cualguier otro desembolso directamente atribuible para
que el activo esté apto para su funcionamiento y uso previsto. Los programas
de computacion adquiridos los cuales estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de estos equipos.

Los costos del mantenimiento de los muebles v equipos si corresponden a
mantenimientos normales y que no amplian la vida Otil del activo son
reconocides en el estado de resuitados cuando ocurren,

Medicién posterior.

La medicién posterior al reconocimiento de los elementos de muebles,
vehiculos y equipos es el modelo del costo, que incluye el costo menos la
depreciacién acumulada y menos las pérdidas acumuladas por deterioro.

16



COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
(Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor qgue su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los actives se registran como gasto en los resultados
integrales por funcion de la Sucursal.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de muebles, vehiculos v
equipos se calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros det activo, y se reconocera en la cuenta de resultados integrales por
funcion.

Método de depreciacion.- los muebles, vehiculos y equipos se deprecian desde
que estan en condiciones de ser usados. El gasto por depreciacion de los
muebles, vehiculos y equipos se carga a los resultados del periodo aplicando el
método de linea recta en funcion de la vida util y el valor residual estimado de
los respectivos activos, de acuerdo las siguientes estimaciones:

Las vidas dtiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Tipo de activo Vida Util (afios) Valor residual (%)
Equipo de computacion 3 0%
Maquinaria y equipos 5 0%
Muebles y enseres 10 0%
Vehiculos 5 84-87%

La vida (il estimada, valor residual y meétodo de depreciacion son revisados al
final de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

4.11, Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiado, va sea individualmente o
junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos
de tipo tegal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo si: es
probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuida al mismo
fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Software.

Corresponde a las licencias de software para satisfacer las necesidades
operativas de la Sucursal y no para la venta externa, se presenta a su costo de
adquisicion menos la amortizacién acumulada de acuerdo al método de linea
recta, con una vida util estimada de tres afos.

L.a amortizacién del software de acuerdo a la vida Gtil establecidas, son
revisados en cada fecha de presentacion de los estados financieros.,
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Resumen de las Principales Politicas Contables

Cuando existan evidencias de deterioro de manera cbjetiva que merme la
obtencion de los flujos futures de efectivo estimados de ese activo, se registra
con cargo a los resultados del periodo en el cual ocurren.

Medicion inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a {a ubicacion del activo en el lugar vy en las
condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por {a
Administracion.

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos
la amortizacidn acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por
deterioro del valor,

Método de amortizacion.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baia, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el métode lineal sobre las vidas dtiles estimadas por ia
Administracién de la Sucursal,

La Sucursal evalua las reducciones futuras esperadas en el precio de venta de
un elemento que se elabore utilizando un activo intangible, esto con el fin de
determinar la posible obsolescencia tecnolégica o comercial del activo, lo cual,
a su vez, podria reflejar una reduccion de los beneficios econdmicos futuros
incorperados al activo intangible y por ende un posible deterioro.

4,12. Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal del
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

4.13. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se regisiran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales {décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el [ESS, Desahucio segun experto
actuarial y participacion a trabajadores., Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan,

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre {a utilidad contable de
la Sucursal antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
(Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

Participacion a trabajadores.

La Sucursal reconoce un gasto y un pasive por la participacion a
trabajadores en las utilidades que genera la Sucursal. Este beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Vacaciones.

La Sucursal reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en
el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabaic
segin el cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un
periodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no
laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco
afos en la Sucursal, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de
vacaciones por cada uno de los afos excedentes ¢ recibiran en dinero la
remuneracion correspondiente a los dias excedentes; sin embargo, los
dias excedentes no podran superar de quince,

Beneficios post-empleo y terminacion ~desahucio,

-

Beneficios post-empleo -desahucio,

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar 2 sus trabajadores gue
por veinte o veinticinco afos o mas anos, hubieran prestado servicios
continuados o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepte de
pensiones de jubilacion patronal.

La Administracion de la Sucursal estima la obligacién anualmente con ta
ayuda de expertos independientes calificados localmente para el efecto,
los cuales se basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de
rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la
mortalidad, Los factores de descuento se determinan cerca del cierre de
cada ano con referencia 2 la tasa promedio para los bonos de gobierno,
publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su
vencimiento.

El efecto de las huevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado
integral a partir del afio 2012, el efecto del costo laboral del servicio
actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras
que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se
inciuye en los costos financieros.

En la Sucursal se reconoce solo la provision de desahucio, no asi la
provision de jubilacion patronal porque los contratos se establecieron en
funcion de los proyectos, Proyecto Coca Codo Sinclair tiene una duracion
de 36 meses y con el Proyecto Zamora y Santiago 37 meses.
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4.14.

4,15,

4.16.

COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
(Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

- Beneficios de terminacion,

Son los beneficios a pagar como consecuencia de la decision de la
Sucursal de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal
de retiroc. De acuerdo a la legislacién laboral, el beneficio por terminacion
que la Sucursal paga cuando da por terminada unilateralmente la relacion
{aboral con un empleado, es el despido intempestiva.

La Sucursal reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y
como un gasto cuando, y s6lo cuando, se encuentre comprometida de
forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro.

El beneficio de retiro esta considerado sélo para los empleados
administrativos tanto de Quito (Proyecto “Coca Codo Sinclair” como de
Cuenca (Proyecto “Zamora y Santiago”).

Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en censideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en faver de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal del negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por pagar de largo plazo su medicion
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por
deterioro del valor.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
creditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impueste a la renta,

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las

ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacidn o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.
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- impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre {a base imponible
calcuiada de acuerdo con las disposiciones legales v tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable, La tasa de impuesto a las ganancias para
los ahos 2016 y 2015 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del perfodo en el que se genera.

. Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas v regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (0, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o a Sucursal ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o fa Sucursal ha transferido sustancialmenie todos los riesgos vy
beneficios del activo o, de no haber transferidc ni retenido sustancialmente
todos ios riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital Asighado.- en este grupo contable se registra el monto asignado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Otros resuitados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por el resultado de calculo actuarial.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por
resolucion de Junta General de Accionistas.
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4.19. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Sucursal, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que
la entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los
costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad. Estan conformados por:

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de la
prestacion de servicios de consultoria por los proyectos hidroeléctricos
actuales. Se miden considerande el grado de terminacion de la prestacién del
servicio al final del periodo sobre el que se informa. Los ingresos de la Sucursal
provienen principalmente de ingresos por venta de servicios, de los proyectos:

. Proyecto Coca Codo Sinclair, por el contratc “Aportacion de capital
intelectual relativo al Contrato de Gerenciamienteo y Fiscalizacion del PH
Coca Codo Sinclair 1500 MW",

- Proyecto Santiago, por el “Contrato para la Prestacion de los Servicios
Especializados de Consultoria para la Elaboracion y Desarrollo de los
estudios de factibilidad y disefio definitivo del Proyecte Hidroeléctrico
Santiago identificado como G8& en los estudios de prefactibilidad del
sistema Hidroeléctrico Zamora”,

- Proyecto Cardenillo, por el "Analisis de los Resuitados Provenientes de la
Construccion y Ensayos en el Modelo Hidraulico a Escala de la Presa y
Obras Anexas del Proyecto Hidroelectrico Paute-Cardenillo”,

4,20, Costos y gastos.

Costos.- en este grupo contable se registran todos aguellos costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

El costo de ventas se estima en funcion de los ingresos de cada proyecto y otros
servicios de especialistas en ingenierfa propia de los proyectos.

Asi, se reconoce para el Proyecto Coca Codo Sinclair el 65% del ingreso y
adicional otros servicios de ingenieria.

Para el Proyecto Santiago se reconoce el 28% del ingreso y adicional, el costo
de ventas se compone de los costos directos de mano de obra y otros servicios
de ingenieria,

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Sucursat;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, financieros y otros,
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4.21, Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionadas con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento.

Actividades de inversion.- corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion,- actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

4.22. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Sucursal es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Sucursal. La Sucursal
revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrands la
obtencidon de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Sucursal clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito,

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, v se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Nota 8.2), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la méaxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantfa colateral tomada ni otras mejoras
crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que {a base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.
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Riesgo de liquidez.

CFE Sucursal Ecuador al mantener la concentracién de su cartera en sus dos clientes
Asociacién CFE-PYPSA-CVA-ICA y CELEC se encuentra expuesta a un riesgo de
liquidez, va que en el caso de no cobro por los servicios prestados CFE Sucursal
Ecuador no podria cumplir con sus obligaciones y buscaria financiamiento externo a
traves de las distintas instituciones financieras. Por lo cual CFE Sucursal Ecuador
considera este riesgo como moderado.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por {a
Administracion:

Corriente No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Afio terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar no relacionadas. 782,255
Cuentas y documentos por pagar y otras
relacionadas. 8,944,591
9,726,846

= = -
Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y

otras cuentas por pagar no relacionadas. 646,838

Cuentas y documentos por pagar y otras
relacionadas, 6,774,661
7,421,499

Riesgo de mercado,

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Sucursal
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, {a Sucursal no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.
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Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sucursal no realiza transacciones en moneda
extranjera.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Sucursal efectda estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Vidas Gtiles v valores residuales. - al final de cada periodo contable se evaltan las
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables {excluyendo los de valor inmaterial); cuandc ocurre un evento gue
indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva,

Valor razonable de activos vy pasives.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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7.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja
Bancos
inversiones (1)

(2)

{1) Un detalle de las inversiones, fue como sigue:

Banco Pichincha C.A.:
Certificados de deposito al 8.25% y 3.50% de
interés nominal anual v vencimiento en enero
27 y 2016,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2045
576 1,500
6,455,170 516,068
1,000,000 501,167
7,455,746 1,019,735
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
1,000,000 501,167
1,000,000 501,167

{2} Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efective vy
equivaientes de efective que se encuentren restringides para el use de i3

Sucursal,

ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES,

8.1 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por cobrar clientes {1}
Otras cuentas por cobrar {2)

Diciembre Dictembre
31, 2016 31, 2015
1,556,709 4,556,980
737,047 321,228
2,293,756 4,878,208
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(1) Al 31 de diciembre de 2016, incluye principalmente 1,217,195 por cobrar a la
Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC E.P. y al 31 de diciembre de 2015, las
cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de cobro
por los ingresos provenientes del contrato de prestacion de los servicios
especializados de consultoria para la elaboracion y desarroilo de los estudios de
factibilidad y disefio del Proyecto Hidroelectrico Santiago celebrado con la

CELEC EP {Nota 24, numeral 24.1}.

(2) Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipo a proveedores
Anticipoc Acotecnic
Anticipo viaticos

Cuentas por cobrar reembolso {(CELEC)
Otras cuentas por cobrar por liguidar
Otras cuentas por recuperar
Reemboiso Technoproyect

Reembolsc Dueroing

8.2 Cuentas por cobrar clientes v otras cuentas por cobrar relacionados.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Asociacion CFE-PYPSA-CVA-ICA (1) (Nota 23)
Comisién Federal de Electricidad - México
Anticipo proveedores

Reemboisos CFE México (Nota 23}

PDiciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

63,936 37,072

78,099

1,841

53,936 117,012

=" =>"——> ——————|

180,725

- 7,112

5,089 16,379

216,760 -
451,262

673,111 204,216

737,047 321,228

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2045
879,324 2,625,486
313,953 -

. 18,031

1,156,051 -

2,349,328 2,643,517
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(1) Con fecha 4 de abril de 2017, se celebro el acuerdo de pago de los gastos
generales del contrato de gerenciamiento y fiscalizacién del contratoe para
el desarrollo de ingenieria, provisionamiento de equipos y materiales,
construccion de obras civiles, montaje de equipos y puesta en marcha del
Proyecto Hidroeléctrico Coca Codo Sinclair (1.500 MW)”, en el cual se
establece que la Asociacién se compromete con CFE a realizar el pago de
los Gastos Generales de la siguiente manera:

Un primer pago que comprenda los meses de enero, febrero y marzo
de 2016 en mayo de 2017,

El segundo pago correspondiente al segundo trimestre de 2016 en
agosto de 2017.

El tercer pago correspendiente a los meses julio, agosto y
septiembre de 2016, en octubre de 2017, v,

El cuarto pago correspondiente a los meses octubre, noviembre y
diciembre de 2016, en enero de 2018.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Garantias de arriendo (1) 1,800 11,196
1,800 11,196

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a las garantias entregadas por
el alquiler de oficinas, utilizadas por la Sucursal.

MUEBLES, VEHICULOS Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diclembre
31, 2016 31, 2015

Muebles, vehiculos y equipos, neto:
Equipos de cemputacién 5,120 229,636
Maquinaria y equipos 3,610 699,984
Vehiculos 61,698 536,448
Muebles y enseres - 39,278

70,428 1,505,346
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Muebles, vehiculos v equipos, costo:
Equipos de computacion
Maguinaria y equipos
Vehiculos
Muebles y enseres

Muebles, vehiculos v equipos, depreciacion acumulada:

Equipos de computacion
Maquinaria y equipos
Vehiculos

Muebles v enseres

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
16,622 418,629
11,135 1,010,733
94,631 644,492

- 53,062

122,388 2,128,916

11,502 188,993
1025 310,749
32,933 110,044
- 13,784
51,960 623,570
70,428 1,505,346
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(Expresadas en délares)

11, ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Software y licencias 95,657 313,269
Amortizacion acumulada (88,468} {304,611}
{1) 7,189 8,658

{1) El movimiento de los actives intangibles, fueron comeo sigue:

Software y
Concepto licencias
Afio terminado en diciembre 31, 2016:
Saido inicial 8,658
Adiciones 13,334
Depreciacion (14,803)
Saldo final 7,189
E— 0 o —————————————————— ——— |
Afo terminado en diciembre 31, 2015:
Saldo inicial 82,360
Adiciones 12,744
Depreciacion {86,446}
Saldo final 8,658

12. PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

12.1 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Cuentas por pagar proveedores y otros 6,594 1,210
Otras cuentas por pagar {1) 775,661 645,628
782,255 646,838

[ |
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{1} Unresumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Ciciembre
31, 2016 3t, 2015

Reembolso Technoproyect 216,760
Reemboiso Dueroing 451,262 -
Revision contratos PH Santiago - 446,321
Otras 107,639 199,307
775,661 645,628

12.2 Cuentas por pagar proveedores v olras cuentas por pagar relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 3, 2015

Proyecto Coca Codo Sinclair 2,038,956 1,060,721
Proyecto Cardenilio 178,176 .
Proyecto Rio Santiago 6,727 419 5,713,940

(1) 8,944,591 6,774,661

{1} Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas, fuercn como sigue;

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Corriente 8,944,591 6,774,661

{Nota 23} 8,944,591 6,774,661

[——i——————=—==———————————
13. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Participacion a trabajadores 43 137,453 141,376
Sueldos y beneficios sociales 10,424 41,131
Beneficios definidos corto plazo 2) 48,074 114,561
195,951 257,068
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()

(2)

3)

Los movimientos de participacién a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Saldo iniciat
Pago
Provision

Biciembre Diciembre
31, 2016 31, 2013
141,376 61,466
{141,376} {61,466}
137,453 141,376
137,453 141,376

Detalle de los beneficios definidos a corto plazo es como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Bonificacion por desahucio 3 10,885 10,049
Bonificacion por despido intempestivo 37,189 104,512
48,074 114,561

Los movimientos de la cuenta de desahucio, fueron como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 15,013 7,910
Costo taboral servicios actuariales 4,314 6,044
Costo financiero £55 510
Coste laboral servicios pasados - 4,051
Beneficios pagados {7,709} {10,734}
Perdida {(ganancia) actuarial {1,385) 2,268
10,885 10,049

Las hipdtesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Tasa de descuento 4,14% 6,31%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tabla de rotacion (promedio) 36.17% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 11.20 7.5
Tabla de mortalidad e invalidez TM™ IESS TMIESS

2002 2002
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r—————
El analisis de sensibilidad del desahucio muestra la siguiente informacion:

Afio terminado en,
Diciembre 31, 2016

Jubilacion
Patronal Desahucio

Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) . 1,673

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) - 11%

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) - 1,498

Impacte % en el OBD (tasa de descuento +

0.5%) - 10%
Tasa de incremento salarial:

Variacion OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) . 1,688

Impacto % en el OBD (tasa de incremento

satarial + 0.5%) . 1%

Variacion OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%} . 1,524

Impacto % en el OBD (tasa de incremento

salarial - 0.5%) 10%
Tasa de mortalidad:

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) - 431

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad +

0.5%) - 3%

Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) - 435

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - - 3%

0.5%)

14. IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto al valor agregado 688,120 373,376
Crédito tributario IVA Retenciones (2) 135,076 343,124
Anticipos impuesto a la renta " ;

823,196 716,500
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Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Pasivos por impuesios carrientes:

impuesto a la renta por pagar (1) 230,238 245,415
Retenciones de VA por pagar 846,475 13,833
Retenciones en a fuente por pagar 14,859 4,048
Contribucion remuneracion 194 -

1,091,766 263,296

Impuesto a la renta por pagar.

Provision para los aflos 2016 v 2015.

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2016 v 2015, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%,
respectivamente.

Fl articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacién indicada es inferior al 50%, {a tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcidn de la base imponible que
pertenezca a dicha participacion en paraises fiscales o regimenes de menor
imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos
para la presentacién del anexo de accionistas.

Anticipo para los anos 2016 v 2015,

El anticipo del Impuesto a la Renta para los aftos terminados el 31 de diciembre de
2016 v 2015, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0,4%
del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias {Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre
de 2016).
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Pago minimo de impuesto a las sanancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Intemo,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respective no
es acreditade al pago del impuesto a la renta causado, o no es aulorizada su
devolucion por parte de la Administracién Tributaria, se constituira en pago
definitive de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicic econdmico cada trienio se considerara como el primer
afio el primer trienio al periado fiscal 2010 cuanda, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar
su peticion debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que realice
las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuestc en el Art, 30 del Cddigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en
el ejercicio respective, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado vy el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la
parte que exceda el tipo impositivo efective promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administracion Tributaria,

El capitulo | del Codigo de la Produccion “Normas Generales sobre los incentivos v
Estimulos de Desarrollo Econdmico” art 2.10 que reforma al art 41 De este codigo
menciona, “Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al Cédigo de la Produccion, las personas naturales cobligadas a levar
contabilidad que iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo
después del quinto afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de
sU proceso productive y comercial. En vaso de que el proceso productivo asi lo
requiera, este plaze podra ser ampliade, previa autorizacion de la Secretaria de la
Produccion y el Servicio de Rentas Internas”.

Segln resolucion No. SC.J.DJCPTE.Q.11.2077 del 13 de mayo de 2011 de la
Superintendencia de Compafifas se resuelve autorizar el establecimiento de la
sucursal en Ecuador a la Empresa Piblica Extrajera Comision Federal de Electricidad
de Mexico y conceder el permiso para operar an el Ecuador, en lo relativo al contrato
para el gerenciamienta y fiscalizacion del Proyecto Hidroeléctrico Coca Codo Sinclair
de 1300 MW, fue inscrita en el Registro Mercantil el 16 de mayo de 2011.
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Por lo mencionado la Comision ha no realizado el pago del anticipo de impuesto a la
renta en el presente afo, siendo el periodo 2016 como dltimo afio exento del
anticipo del Impuesto a la renta por haber cumplido el quinto afio de operatividad en
el proyecto Hidroeléctrico Coca codo Sinclair.

Para el ano 2016, la Sucursal determind como anticipo de impuesto a las ganancias
0,00; sin embargo, el impuestc a ia renta causado del anc es de 279,424, En
consecuencia, la Sucursal registro en resultados del ejercicio 279,424 equivalente al
impuesto a la renta minimo.

La Sucursal no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 778,902 801,134
{Mas) Gastos ne deducibles 491,206 720,224
Ganancia gravable 1,270,108 1,521,358
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo (3) 22% 2%
Impuesto a las ganancias causado 279,424 334,699
Anticipo del impuesto a las ganancias (1) - .
Impuesto a las ganancias del periodo (1) 279,424 334,699
Crédito tributaric a favor de la empresa (2) (49,186) (89,284)
Saldo por pagar 230,238 245,415

(1) El capitulo | del Codigo de la Produccion “Normas Generales sobre los
incentivos y Estimulos de Desarrollo Economico” art 2.10 que reforma al art 41
de este codigo menciona, “Las sociedades recién constituidas, las inversiones
nuevas reconocidas de acuerde al Codigo de la Produccién, las personas
naturales obligadas a llevar contabilidad que iniciaren actividades, estaran
sujetas al pago de este anticipo despues del quinto afio de operacion efectiva,
entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo v comercial. En
caso de gue el procesc productivo asi lo requiera, este plazo podra ser
ampliado, previa autorizacion de la Secretaria de la Produccion y el Servicic de
Rentas Internas”
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Segun Resolucién No. SC.IJ.DJCPTE.Q.11.2077 del 13 de maye de 2011 de la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros se resuelve autorizar el
establecimiente de la sucursal en Ecuador a la Empresa Pablica Extrajera
Comisidn Federal de Electricidad de México y conceder el permiso para operar
en el Ecuador, en lo relativo al contrato para el gerenciamiento y fiscalizacion
del Proyecto Hidroeléctrico Coca Codo Sinclair de 1500 MW, fue inscrita en el
Registro Mercantil el 16 de mayo de 2011.

Por lo mencionado la Comision ha no realizado el pago del anticipo de impuesto
a la renta en el presente ano, siendo el periado 2016 como ultimo afo exento
del anticipo del Impuesto a la renta por haber cumplido el quinto afo de
operatividad en el proyecto Hidroeléctrico Coca codo Sinclair.

(2) Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 245,415 34,192
Provision del afio 279,424 334,699
Pagos (245,415) (34,192}
Retenciones en la fuente compensacion (49,1886) (89,284)
Saldo final 230,238 245,415

(3) La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como

sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 31% 2%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 9% 10%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%

15. CAPITAL ASIGNADO.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital asignado es de 2,000,
16. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde el saldo por resuitados actuariales

de 2,207 y 2,268, respectivamente, cuyo valor es el resultado del calculo de
beneficios definidos del empleador, realizado por peritos especializados.
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1%

18,

RESULTADQS ACUMULADOS.

Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidacion de impuestos u otros,

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos de libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicic contable:

39



Oy

- - (66£°787) (665287 - - FO6LLET PRG'LLET
- - 652'¢28'8  648°cTR'R - - 9vQ°97L'6  IPR9TLS
- - 279'5p9 879'6yg - - 199674 199644
- - L99'v2 29 199'v249 - : 165°p6°8 L6SPP6‘R
= - goc'zovr's oITiTovr’L - - . .

. - oLz'L 01Z°4 = - ] 659
l
- - LA R Lo B 1 e . 0£8'960°7L 0886071
= . 1£0'8tL L6091 . - L6095 L LG0'95E )

Figiavi FAZ W ATA
LLTEBLY  LITE6LL

= - YA Al TAY LT AN
= : 98p° 679 98¥°6I9°T

60£°965° 1 6027956°

- - 086'95C'F  0R6’9GSY

- - GE2'610°1 CEL6L07L LGSy L SYIGLE L

J|qeuczel S0l @jgeuczed $0uqL PQEUOZE]  SOIQL} IQRUOZES SOAGE
071N 401A a01ep JOTBA I0jEA JORRA sotEA 20TEA
PIUBLLIOD ON SIUBLLIDY JILLICD ON PO
§107 ‘1 ¢ 2SN 9L07 1€ aiquRing

SOIOU ‘SOISLIURIL] SOTUSRITLIISUY

sosaueUl) SOAISRG 19101

Jeded sod sequand SRI0

sepruoleal ssessaap Jeded sed seuany
sajuaga ndispuy

1eSed sod soiuswmnnop A sejuany

IOPRZITIONIT 0150D 12 SGRIDOUI SOIaiDURLL] SOAISEG

SOIDIILEUL) SOAIIDR 1¥I01

$CPRUCIORIS: Jriqad Jod SeanD SENQ
Julqen Jod sejusnd SenQ
SOpRUOLIRIAI
sajualo Jegos sod sejusna A solusuwniog
SOPRUOIDRIBA
ou SIS JrigoD sod seuand A sozusumniog
IOPBZI1J0WE GIS0D | ORIPSWl 5G4aI3URUL) SOARRY

0A1129J0 1B sajuareainba A OADSE)
TO|GEUDZE] I0|BA (€ OPIPOW SGISIDURLUL] SOATIDY

(sauejop us sepesaidxy)

SOCJa1DURUL SOPP]SI SO B SRIJON

(Jopen>3 jesinong)
avdaidig.LI3T3 3d 1vddd3d NOISIWOD



COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Sucursal considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

9. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aflos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Venta de bienes (1) 5,666,568 13,883,919

5,666,568 13,883,919

(1) Un detalle de los ingresos es comge sigue:

Aftos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 20615

Ingresos por servicios Proyecto Coca Codo

Sinclair 612,252 1,487,310
Ingresos por servicios Proyecto Santiago 4,825,884 12,396,609
Ingresos por servicios Proyecto Cardenillo 228,432 -

5,666,568 13,883,919
=  ___—— — —— |

Al 31 de diciembre de 2016, la Comision tiene como Unico cliente al estado
ecuateriane a través de contratos debidamente suscritos.

20. COSTO SERVICIOS DE CONSULTORIA,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en,

Biciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Costos de servicio de consultoria:
Costos Proyecte Coca Codo Sinclair 386,589 835,581

Suman y pasan 386,589 835,581
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2%,

Suman y vienen

Costos Prayecto Santiago

Contratos de revisidn de ingenieria - Proyecto Coca
Codo Sinclair

Contratos de revisidn de ingenieria - Proyecto Santiago
Castos Proyecto Cardenillo

Costo 18D

Otros costos:

Costo salarios y beneficios sociales
Costo seguros

Otros

OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Venta de activos fijos
Intereses
Otros

Aflos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
386,589 835,581
1,444,912 3,539,777
190,602

170,596 4,780,775
178,176 .
54,771 259,794
2,235,044 9,606,529
102,072 611,068
23,264 41,060
406,031 262,084
531,367 914,212
2,766,411 10,520,741

ARos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
974,360 .
30,962 34,551
1,311 74,866
1,006,633 109,417
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22. GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Personal

Servicios Generales
Servicios profesionales
Legales

Otros Gastos
Atenciones sociales
Arriendo

Seguros

Gastos de Viaje

Tasas y Contribuciones
Suministros de oficina
Publicidad
Movilizacion
Mantenimiento
Combustible
Depreciaciones
Amortizaciones

Baja activos fijos

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
471,139 674,883
8,829 102,525
458,965 271,916
142,705 240,842
175,499 221,737
5,661 25,031
38,791 61,174
17,295 35,799
97,478 277,981
81,939 40,162
26,849 27,280
4,161 1,310
3,778 16,505
24,598 69,324
4,073 17,602
306,246 330,646
14,803 86,446
1,086,012 -
2,968,821 2,501,163

23, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue come

sigue.

Cuentas por cobrar clientes relacionados:

Asociacion (CFE)- (PYPSA}-(CVA}-
(ICA) (Nota 8.2)

Asociacién (CFE)- (PYPSA}-.
(CVA)- (ICA) Provision de ingreses
- (Nota 8.2 {4}

Diciembre  Diciembre
Relacidn  Transaccidn 31, 2016 31, 2015
Cliente Comercial 274,101 1,298,273
{liente Comercial 605,223 1,327,213
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Dicigrsbre  Diciemhbre

Relacidn  Transaccitn 31, 2016 31, 2615
Comisidn Federal de Electricidad  Cliente Venta ackivos
- México fijos 313,853

Comision Federal de Electricidad  {asa
- México (Nota 8.2}  Matriz Reembolsos 1,156,081 18,031

7,349,328 2,643,517

(1} Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a la provisién de ingresos por cobrar a
la Asociacién CFE-PYPSA-CVA-ICA, por la ejecucion del Proyecte Coca Codo
Sinclair.

Diciembre  Diciembre
31, 2016 31, 2015
{uentas nor pagar proveedores v
olras cuentas nor pagar
relacionados;
Comnision Federal de
Electricidad - México Proveedor Comercial 8,944,591 6,774,661

8,944,591 6,774,661
—_——

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre

Reiacion Transaccion i1, 2014 31, 2018
VYentas:
Aspciacion
{CFEY- {PYPSAY-{CVAY- {ICA) 612,252 1,499,810
Comision Feders| de Electricidad
- México 313,953
926,205 1,499,810
= — |
Comgras:’
Cen}lgzon Federal de Electricidad 2,009,677 4,375,358
- Mexico

2,009,677 4,375,358
eSS ———
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R —————————
Remuneraciones al personal clave de {a gerencia,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Transacciones con personal clave de ia Sucursal:

Beneficio a corto plazo 106,118 114,699
Beneficio definidos 27,477 2,816
133,595 117,515

24, CONTRATOS.

24,1. Contrato para la prestacién de los servicios especializados de consultoria
para la elaboracién y desarrollo de los estudios de factibilidad y disefios
definitivos del Proyecto Hidroeléctrico Santiago, identificado como G8 en
los estudios de pre factibilidad del Sistema Hidroeléctrico Zamora, (Notas 8

y 12}

El 13 de noviembre de 2013, se celebro el contrato para la prestacidn de los
servicios especializados de consultoria para la elaboracion y desarrotlo de los
estudios de factibilidad y disefios definitivos del Proyecto Hidroeléctrico
Santiago, identificado como G8 en los estudios de pre factibilidad del Sistema
Hidroeléctrico Zamora entre la Empresa Publica Estratégica Corporacion
Eléctrica del Ecuador CELEC EP v la Comision Federal de Electricidad de
Meéxico ta CFE.

El objeto del contrato es la prestacion de servicios de consultoria por parte de
la Comisién Federal de Electricidad de México CFE a favor de CELEC EP, para
la elaboracion y desarrollo de los estudios de factibilidad y disefios definitivos
del proyecto hidroeléctrico Santiago, identificado como G8 en los estudios de
prefactibilidad del sistema hidroeléctrico Zamora, en la Republica del
Ecuador; servicios de consultoria que (FE se obliga a ejecutar con plena
sujecidn a las condiciones y términos constantes en el contrato.

El valor del contrato para la elaboracion y desarrolic de los estudios de
factibilidad y disefios definitivos del proyecto hidroeléctrico Santiago,
identificado como G8 en los estudios de prefactibilidad del sistema
hidroeléctrico Zamora, es de 29,691,000 mas el valor causado por concepto
de IVA, de conformidad con la oferta econdmica,
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lLa forma de pago de los servicios de consulforia cbjeto del contrato, y que
reflejan el precio o valor del contrato, se pagaran de la siguiente manera: En
calidad de anticipo CELEC EP pagara el veinte por ciento (20%) del valor del
presente Contrato, esto es la suma de 5,938,200; la diferencia entre el valor
estipulado en el contrato y el anticipo entregado, serd pagado previa
presentacion de planillas e informes mensuales debidamente aprobados por
CELEC EP a su entera satisfaccion y contra la entrega de la factura mensual
correspondiente, de cuyo valor sin IVA se descontard el porcentaje
equivalente al anticipo enfregado, hasta que se haya producido {a total
amortizacion de este (ltimo,

Ei plazo de ejecucion del contrato es de 19 meses calendario contado a partir
de la fecha en que CELEC EP notifique a la CFE que el anticipo se encuentra
acreditado en {a cuenta que para este efecto sefiale el consultor.

Con fecha 7 de agosto de 2015 CFE mediante Oficio No. CFE-5-5922-429 envia
a CELEC EP una propuesta para el contrato complementario al contrato
original y solicitud de ampliacion de plazo, La propuesta incluye el disefo de
evacuacion de energia del PH Santiago y que incluye los trabajos adicionales
vinculados al objeto del contrato principal, los cuales responden a la
necesidad de los requerimientos técnicos del proyecto, que para el afo 2015
alcanzo a 1,041,135,

Con fecha 23 de noviembre de 2015 el Subgerente del Proyecto Zamora de
CELEC EP mediante Oficio No. {(ELEC-EP-HPA-2015-1439-OF1, otorga la
ampliacion del plazo por 128 dias a partir de noviembre de 2015.

El proyecto concluyd con fecha junio del 2016,

22.2 Contrato de Gerenciamiento y fiscalizacién del contrato para el Desarrolio
de ingenieria, Aprovisionamiento de equipos y materiales, construccién de
obras civiles, montaje de equipos y puesta en marcha del Proyecto
Hidroeléctrico Coca Codo Sinclair (15300 MW).

El 31 de mayo de 2011, se celebré el contrato de gerenciamiento y
fiscalizacion del “Contrato para el desarrollo de ingenieria, Aprovisionamiento
de equipos y materiales, construccion de obras civiles, montaje de equipos y
puesta en marcha del proyecto hidroeléctrico Coca Cado Sinclair {1500 MW)”,
entre la Empresa POblica Estratégica Hidroeléctrica Coca Codo Sinclair,
COCASINCLAIR EP y la Asociacién Comisidn Federal de Electricidad (CFE)-
Grupo Profesional Planeacion y Proyectos 5.A. de C.V. (PYPSA)-Consultoria
Vera y Asociados €. LTDA, (CVA)-ingenieros Consultores Asociados Cia. Lida.
{iCA) y otros,
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El objeto del contrato se realizard bajo la supervision de COCA CODO SINCLAIR
EP y la coordinacidn a través detl Administrador del contrato, que corresponde
a la prestacién de los servicios de Consultoria para el Gerenciamiento y
Fiscalizacion del “Contrato para el desarrollc de ingenieria,
Aprovisicnamiento de equipos y materiales, construccion de obras civiles,
montaje de equipos v puesta en marcha del proyecto hidroeléctrico Coca
Codo Sinclair (1500 MW)".

El plazo para la prestacion de servicios es de 66 meses, pudiendo modificarse
en razon del plazo previsto para la ejecucién del contrato EPC. Los servicios
contratados se iniciardn a partir de la fecha de suscripcion del acta de inicio
de este contrato, la misma que sera suscrita por la partes dentro de los 10
dias calendario siguientes a la fecha de suscripcion del presente contrato
entre COCA CODO SINCLAIR EP y la Asociacidn Comisidn Federal de
Electricidad (CFE)-Grupo Profesional Planeacioén y Proyectos S.A. de C.V.
{PYPSA)-Consultoria Vera y Asociados C. LTDA. {CVA)-Ingenieros Consultores
Asociados Cia. Ltda. (ICA) consultora y terminaran en la fecha del
cumplimiento total y a satisfaccion de COCA CODO SINCLAIR EP por parte del
contratista EPC, segin consta en el acta de recepcién provisional de la Fase |}
del Proyecto Hidreeléctrico Coca Codo Sinclair {1500 MW). COCA CODO
SINCLAIR EP debera notificar por escrito a la Ascciacion Comision Federal de
Electricidad (CFE}-Grupo Profesional Planeacidn y Proyectos S.A. de C.V.
(PYPSA)-Consultoria Vera v Asociados C. LTDA. (CVA)-Ingenieros Consultores
Asociados Cia. Ltda. (ICA) consultora, estar lista para la suscripcion del acta
de recepcién definitiva de este contrato.

EL valer total del contrato es de 72,436,634 mas el IVA, los pagos de los
servicios objeto del contrato, se realizaran con fondos del presupuesto de
COCA CODD SINCLAIR EP, los pagos se realizardn mediante cheque ¢
transferencia interbancaria efectuada a una cuenta corriente gue la
Asociacidn  Comisién  Federal de Electricidad (CFE)-Grupo  Profesional
Planeacién y Proyectos S.A. de C.V. (PYPSA)-Consultoria Vera y Asociados C.
LTDA, (CVA)-Ingenieros Consultores Asociados Cia, Ltda. ({CA) Consultora
debera mantener en un banco legalmente establecido en la Republica del
Ecuador.

COCA CODOU SINCLAIR EP otorgara un anticipo de 10% del monto total del
contrato, dentro de los 20 dias calendario siguientes a la suscripcién del
contrate, previa la entrega de la garantia de buen uso del anticipo a completa
satisfaccion de COCA CODO SINCLAIR EP, por el valor del 100% del anticipo, El
monto restante se pagara con la presentacidon de facturas mensuales,
mediante cualquiera de las siguientes formas:

Factura 1.-  Servicios mas utilidad, gastos generales o indirectos, costos por
administracion, honeorarios o utilidad empresarial.
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Factura 2.- Reembolse de gastos: Costos y gastos comprobables y
reembolsables. Factura 3.- Reajuste de precios.

El 30 de mayo de 2011, se suscribe el Reglamento Interno de la Asociacion
Consultora CFE-PYPSA-CVA-ICA, conformado por las empresas Comision
Federal de Electricidad, Grupo Profesicnal Planeacion y Proyectos, S.A. de
C.V. Consultora Vera y Asociados Cia. Ltda. e Ingenieros Consultores Asociados
Cia. Ltda.

Las empresas asociadas manifiestan gque la participacion en la Asociacion esta
basada en la siguiente estrategia para obtener los beneficios econdémicos
derivados de la prestacion de servicios. El monto del contrato de
Gerenciamiento y Fiscalizacion estimado por la prestacion de servicios es de
72,436,634 segln la oferta econdmica.

La forma de calcular los beneficios para la Asociacion serd en base a ia
participacion en los beneficios por las Sucursales asociadas, de acuerdo a lo
sehalado en el contrato de asociacion, y sera la siguiente:

CFE 40% del total de gastos generales, utilidades o perdidas de la
Asociacion;
PYPSA 25% del total de gastos generales, utilidades o pérdidas de la
Asociacion;
CVA 17.5% del total de gastos generales, utilidades o pérdidas de la
Asociacion;
ICA 17.5% del total de gastos generales, utilidades o pérdidas de la
Asociacion.

Para calcular los beneficios de la Asociacion, se deberan deducir de los
ingresos recibidos del cliente, el costo real que presente la Asociacion, de
acuerdo a lo siguiente:

a. El anticipo recibido del cliente sera utilizado como capital de trabajo a
lo largo del proyecto y del mismo podran ser entregadas a cada empresa
en forma proporcional a su participacion, los costos de preparacion de {a
oferta u otros conceptos que sean aprobados por el Consejo Directive,

b. La asociacién retribuira a cada empresa mes a mes previo pago de la
planilla por el cliente, el costo del personal clave designado por cada
empresa en la propuesta econdmica negociada, que efectivamente
preste sus servicios en el proyecto. Si existiera alguna sustitucion, el
personal propuesto para reemplazar al designado en la oferta econdmica
negociada, debera ajustarse al costo contemplado para su posicion en el
contrato, y sera pagade a la empresa que corresponda.
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¢, El personal restante, salve las excepciones conienidas en la oferta
economica negociada o determinadas por el Consejo Directivo vy
aprobadas por el cliente, sera cublerto directamente por la asociacion,

El plazo de ejecucién del contrato sera de 8 semanas a partir de la fecha en
gue CELEC EP-ENERNORTE neotifique a la CFE que el anticipo se encuentra listo
para su cobro y hasta que se efecte la entrega del informe final provisional.

La CFE cumplira con los eventos del servicio que constan en el contrato, en
{os plazos contados desde la fecha de inicio, El plazo de ejecucién no estara
sujeto a modificaciones salvo en los casos estipulados en el contrato, gue
correspandan exclusivamente a situaciones de fuerza mayor o caso fortuits,
definidos en el articulo 30 del Codigo Civil Ecuatoriano, aducidas por el
contratista y aceptadas por CELEC EP-ENERNORTE. La CFE garantizara que sus
obligaciones contractuales serdn cumplidas en estricta atencion al cronograma
que fue definido.

Este proyecto tiene fecha de finalizacion abril del 2017,

22.3 Contrato No. HPA-CON-068-015, Analisis de los resultados provenientes de
la construccién y ensayos en el modelo hidraulico a escala de la presa y
obras anexas del Proyecto Hidroeléctrico paute-cardenillo. (Nota 13)

El 26 de agosto de 2015 se celebra el contrato de Analisis de los resultados
provenientes de la construccion y ensayos en el modelo hidrautico a escala de
la presa y obras anexas del Proyecto Hidroeléctrico Paute-Cardenillo.

El objeto del contrate es que la Comisidén Federal de Electricidad, se obliga
con la Unidad de Negocios Hidropaute, a realizar el analisis de los resultados
provenientes de la construccién y ensayos en el modelo hidraulico a escala de
Ia presa y obras anexas del Proyecto Hidroeléctrico Paute-Cardenillo,

El plazo del contrato e¢s de 240 dias, contados a partir de la fecha de
notificacién a la Comision Federal de Electricidad que se ha realizado la
transferencia del valor del anticipo a la cuenta asignada.

Fl valor del contrato es de 228,431.33 mas VA, de los precios acordados en el
contrato constituiran la unica compensacion gue recibira la Comisién Federal
de Electricidad, por todos los costos mas todos los impuestes ¢ contribuciones
que se originen, a excepcion del IVA,

Este contrato finalizo con fecha junio del 2016.
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B e —————————— 5|
25 PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 vy 2015, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales y/o
exterior}, de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia {Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
Noc. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establiecioé que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean supericres
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho analisis. El referido informe podré ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion
con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causade superior al 3% de los ingresos gravabies; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de ia fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015 en
concordancia con la resolucién NAC-DGERCGC16-00000532 del 30 de diciembre de
2016, el Servicio de Rentas Internas establece las condiciones y metodologia para los
contribuyentes envien informacidon sobre Precios de Transferencia, en forma
especifica para compaiias con operaciones entre parte relacionadas locales las
condiciones de envio son: i) declarar una base imponible del impuesto a la Renta
menaor a cero, ii) hacer uso de cualquier beneficio o incentive tributario incluidos en
el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversidn, iii) Se acoja a la
reduccién de la tarifa por reinversién de utilidades, iv) Sean operadores y/o
administradores de ZEDES, v) Se dediguen a la exploracidn o explotacion de recursos
naturales no renovables y, vi) tengan titulares de derechos representativos de capital
con residencia en Paraisos Fiscales.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal no ha registrado operaciones con paries
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo fanto, la Sucursal no esta
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

26  OTROS ASUNTOS.

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion de
la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece gque para precautelar la
debida independencia e imparcialidad, en ningln casc el informe que contiene la
opinion sobre el cumplimiento de {as obligaciones tributarias previsto en este articulo
podra ser elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el periodo
fiscal anterior y el correspondiente a {a fecha de emision del citado informe, presten
servicios de asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de representacion
o patrocinio, preparen sus estados financieros o aquellos que actuen como peritos del
contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea
directamente o a través de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma
franquicia, nombre comercial ¢ marca, o aliados estratégicos. Los servicios de
asesoria tributaria referidos incluiran, entre otras cosas, la planificacién tributaria,
la elaboracion del informe de precios de transferencia y otros certificados e informes
exigidos por la Ley de Régimen tributario Interno y su reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgd la Ley Orgédnica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para {a Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen se
establece el pago de las siguientes contribuciones por una Unica vez;

a)  Contribucion solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas
naturales.

b}  Contribucién solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales,

¢)  Contribucién solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.
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e e e e
d)  Contribucion solidaria sobre las utilidades.

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del impuesto a
la renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por concepto de
contribuciones, en su totalidad superen la utitidad gravable para el ejercicio 2016,
podran ser compensadas durante los siguientes cinco periodos sin que exceda el 25%
de ta utilidad del ejercicio a compensar.

Con esta ley ia tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un afo
desde el 1 de junio de 2016.

£l 14 de junio de 2016, se establace como monto méximo para la aplicacidn
automatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta
para personas naturales; es decir, 223.400 para el ejercicio 2016 por proveedor,
debiendo actuar como agente de retencion de impuesto a [a renta del 22% sobre el
excesa, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar
una solicitud de devolucion al Servicio de Rentas Internas. En diciembre de 2016 se
establece la no obligatoriedad de contar con la certificacion de auditores
independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en los pagos
efectuados al exterior en aplicacion de convenios para evitar la doble imposicion
suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion en las cuales se
establece que sera considerado como paraise fiscal a todo régimen de cualquier pais
o jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

» La actividad econdmica de la compafifa gue se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de {a jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se incluye a las
sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentives a la inversion
o al desarrollo econdémico.

. Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza
idéntica o analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que
la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.

° Que sus disposiciones impidan {a solicitud de informacion de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera fotal
o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccion o de otras
jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de fideicomisos.

. Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital al
portador o con titulares nominales o formales que no soportan de manera
directa el riesgo econdmico de {a propiedad.
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Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de paraisos
fiscales, ios siguientes:

. Regimenes de delimitacidn: son los regimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional.

. Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital
con titulares nominales o formales que no soporten el riesgo econdmico de la
propiedad y los que no se conozca a sus beneficiarios,

. Regimenes de exencién de impuesto a la renta de actividades realizada en el
exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el territorio donde se
establecid el régimen.

) Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administracion
Tributaria del pais donde realice sus actividades econémicas,

Ademds en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamos las mas importantes:

. Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores de renta fija y depositos a plazo fijo mayor a un afio para
sociedades, efectuadas a partir del afic 2016.

*» Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacién directa o
indirecta de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenida en
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una
fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas
naturales.

. No aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de
regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultorfa vy
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales, siempre y
cuando les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de
aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades.

28 REFORMAS LABORALES,

El 20 de abril de 2016, se publicd en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No,
483 la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiente del Trabaio en el
Hogar, que contempla principalmente, los siguientes cambios:

Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.
{.a bonificacion por desahucio se pagard de manera obligatoria en todos {os
casos en los cuales termine la relacion laboral.

. Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podrin exceder de
veinticuatro salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de
que el valor de estas supere el monto sefialado, el excedente serd entregado al
régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.
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) Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas
vinculadas a las personas naturales, juridicas, patrimonios auténomos y otras
modalidades de asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en
las que una de ellas participe directamente en el capital de [a otra en al menos
un porcentaje equivalente al 25% del mismo y seran subsidiariamente
responsables, para los fines de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras
o trabajadores.

B El ministeric de relaciones laborales podra establecer a través de acuerdo
ministerial limites a las brechas salariales entre la remuneracion maxima de
gerentes generales o altos directives y la remuneracion mas baja percibida
dentro de la respectiva empresa.

» Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o
absoluta, se establecera de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al
salario basice unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

29 SANCIONES,
De la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.
No se han aplicado sanciones a la Sucursal, sus Directores o Administradores, por

parte de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 20156 y 2015.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Sucursal, sus Directores o Administradores,
emitidas por parie de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

30 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros {Abril 21, 2017}, no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de las mismos.

31  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por la Administracién de la Sucursal el 31 de marzo de 2017.
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