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IDENTIFICACION DE LA SUCURSAL, 

Segun Resolucion No 5C 14 DJCPTE Q 11 2077 del 13 de mayo de 2011 de la 
Supermtendencia de Compañas se resuelve autorizar el establecimento de la 
Sucursal en el Ecuador a la Empresa Publica Extranjera Comsion Federal de 
Electricidad de Nacionalidad Mexicana, conceder el permiso para operar en el 
Ecuador, en lo relativo al contrato para el gerencramiento y fiscalización del 
Proyecto Hidroelectrico Coca Codo Smclaw de 1500 MWY, fue mscrita en el Registro 
Mercantil el 16 de mayo de 2011 

Su domcito principal es la ciudad de Qurto 

OPERACIONES. 

La Comision Federal de Elecicidad (CFE), es un orgamsmo descentralizado de 
Administracion Publica Federal de los Estados Unidos Mexicanos, con personalidad 
jundica y patrimonio propro, cuyo objetivo mstitucional es generar, conduatr, 
transformar, distribuwr y vender energía electrica con fines de servicio publico, 
wcluyendo la planeacion, ejecucion de obras, operacion y mantemimento del 
sistema electrico Tal experiencia hace que la Comision Federal de Electricidad 
cuente con una subsidiaria que presta sercios de consultoria para ejecuciones de 
estudios de pre factibilidad y fiscalizacion a proyectos del sistema mdroeléctnco del 
Ecuador, con sedes en la cuudad de Qurto y Cuenca 

AL 31 de diciembre de 2015, la Comision Federal de Electricidad (sucursal en ct 
Ecuador) trene tres proyectos" 

El primero proyecto, en la ciudad de Qurto con la Asociación Comiston Federal de 
Electncidad (CFE) Grupo Profesional Planeacion y Proyectos $ A. de C Y (PYPSA)- 
Consultoria Vera y Asociados C Ltda (CVA)-Ingemeros Consultores Asociados Cía 
Ltda (ICA) y otros llamado, “Aportacion de capital intelectual relativo al Contrato de 
Gerenciamiento y Fiscalización del “Contrato para el Desarrollo de Ingomena, 
Aprovistonammento de Equipos y Materales, Construccion de Obras Cmiles, Montaje 
de Equipos y Puesta en Marcha del Proyecto Hidroelectrico Coca Codo Sinclam 1500 
MW”, (en adelante “Prayecto Coca Codo Sinclar") 

El segundo proyecta firmado con CELEC el 13 de noviembre de 2013, denormnado 
“Contrato para la Prestacion de los Servicios Especializados de Consultona para la 
Elaboracion y Desarrollo de tos estudios de factibilidad y dhseño definitivo del 
Proyecto Hidroelectrico Santrago identificado como G8 en los estudios de 
prefactibilidad del sistema Hidroelectrico Zamora” (en adelante “Proyecto 
Santiago”) Este proyecto es una contmuacion del Proyecto Zamora
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ton fecha 24 de noviembre 2015 mediante oficio Nro. CELEC -EP-HPA-2015-1439 OF 

r se firma la “Ampliación de plazo estudios de factibilidad y diseño defimtivo Proyecto 
Santiago" Prorroga de plazo en atencion al oficio No CFE $-5922 429, solicita a 

Z CFE con el fin de continuar con el analisis de contenido de Oficio No. CFE-S-5922- 
429 entregue una prorroga que mcluya actividades de gabinete y campo detalladas 

NN que sustenten la ampliación de 180 días de plazo requeridos para los estudios de 
factimlidad y Diseños defimtivos del PH Santiago 

Con fecha 23 de noviembre de 2015 el Gerente General de CELEC EP en atención a lo 
r solicitado, mediante nota sumilla en el sistema de gestion documental Quipux indica 
Aa “se aprueba exclusivamente ampliacion de plazo por 128 dias” 

A Dando cumplimento de lo señalado en el numeral 16 03 de la clausula decimo sexta 
del contrato “Contrato para ta Prestación de los Servicios Especializados de 

m Consultoría para la Elaboracion y Desarrollo de los estudios de factibilidad y diseño 
definitivo del Proyecto Hidroetéctrico Santiago”, contrato Mo 074 2013 y toda vez 

% que la maxima autoridad de la CELEC EP de la ampliacion del plazo solicitado de 128 
días 

nm 
El tercer proyecto firmado en la ciucad de Quito el 26 de agosto de 2015 

7 denormnado “Analsis de los resultados provenientes de la construcción y ensayos en 

el modelo Hidraubico a escala de la press y obras anexas al Proyecto Hidroelectrico 
> Paute CADEMILLO”. 

ra 3, — DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON LAS NE. 

£ Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de conforaudad con las 
Normas Intemacionales de Informacion Fmanciera (IFRS por sus siglas en meles) 
emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabrtidad (IASB por sus siglas 
en mglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 

4 CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES 

  

es a) — Normas nuevas y revisadas vigentes para pertados anuales a party del 4 de 
enero de 2015 

A partir del 1 de enero de 2015 existen normas nuevas revisadas vigentes para 
a el periodo anual comenzado en dicha fecha Un detalle de la informacion sobre 

estas normas que afectaron a los estados hinancicros de la Sucursal se presenta 
: a continuación 

+ Planes de beneficios definidos - aportaciones de los empleados 
(Modificaciones a la NIC 19) 41)
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« Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010 2042. 

Modificación a la NIF 8 segmentos de operacion — agregacion de 
segmentos de operación - conciliación del total de los activos de los 
segmentos (1) 

Modificacion a la NIIF 13 medición del valor razonable cuentas 
comerciales a corto plazo. 

- Modificacion a la NIC16 proptedades, planta y eguepo y modificacion 
a la NIC 38 activos intangibles - modelo de revaluación — te 
expresion proporcional de la depreciacion acumulada (1) 

- Modificación a la NIC 24 mformacion a revelar sobre partes 
relacionadas personal clave de la gerencia 

+ Mejoras anuales a las NIF ciclo 2011 2013 

- Modificacion a la NIF13 medicion del valor razonable - alcance del 
párrafo 52 (excepcion de cartera) 

Modificacion a la NIC4D proptadades de wwessón aclaracion de la 
interrelación entre la NÚF3 y la NIC40 al clasificar una propiedad 
como “propiedad de version” 0 “propiedad ocupada por el 
dueño” (1) 

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Sucursal 
o las politicas adoptadas, mo han generado impacto sobre los estados 
financieros adjuntos 

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y Mgentes para 
el periodo que comenzo el 1 de enero de 2015 y que han tenido efecto en los 
estados financieras de la Sucursal fue como sigue 

Mejoras anuales a las NIIF: 

hejoras anuales a las NiIF, ciclo 2010 - 2012 

locluye las guientes modificaciones 

+ Modificación a la NIIF 13 medicion del val 
comerciales a corto plazo 
cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonable 
(reconocimiento mioal) la entidad podra basarse en el importe nonmnal 
de “la factura” en la medida que el efecto no sea significativo (ya Sxastta 
en los requenmentos de la NIC 39 y NIIF 9), por tal motivo co han 
existido efectos materales en los presentes estados financieras 
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«+ Modificacion a ta NIC 24 informacion a revelar sobre partes relacionadas « 
personal clave de la gerona se clarrica el alcance de la formacion 
que debe revelarse cuando una entidad de gestion presta servicios de 
personal clave de gerencia a la entidad que miorma Fsta modificacion no 
afecta a los estados financieros adjuntos puesto que no existe una 
estudad de gestion que preste servicios de personal cave de la gerencia 

Mejoras anuales a las NIF, ciclo 2011 2013 

Incluye tas siguientes modificaciones. 

+ Modificacion a la NUFI3 medicion del valor razonable alcance del 
parrato 57 (excepcion de cartera) se aclara, en relación a la “excepción 
de cartera, que (a) esta aplica para otros contratos dentro del alcance 
de ta NIC 39 y NUF 9 disuntos de activos financieros y pasivos financiero, y 
(b) las referencias a “activos financieros” y “pasos financieros” ae los 
parrafos 48, 51, y 53 a 56 de la WIIF 13 deben aplicarse a todos tos 
contratos dentro del alcance de la NIC 39 y de la NIIF 9, 
independientemente de si cumplen las definiciones de la NIC 32 Esta 
modiricacion no tuvo efecto relevante dentra de los estados financieros 
adjuntos. 

Estas modificaciones a las NIF que fueron de cumplimento obligatono y 
efectivo en el 2015 no han tenido mnguna incidencia significativa en los 
resultados Ímancieros o posicion de la Sucursal, en consecuencia, la 
admimstración no ha realizado mngun cambio er sus politicas contables en el 

ano 2015 

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aún 
ño entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la 
Sucursal 

A la [echa de autorizacion de ostos estados nnancieros, el 1458 ha publicado 
nueyas normas, modificaciones e Intetpretaciones realizadas a las normas ya 
existentes, las cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas 
anticipadamente por la Sucursal 

La administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes sera 

adoptados en las pobticas contables de la Sucursal para el primer periodo que 
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento 

Los prorunciarmentos aprobados por el IASB que aun no entran en vigor, y que 
la Sucursas no ha aplicado anticipadamente son las siguentes 

+ NIF 9 instrumentos financieros
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(0) 

MF 15 mgresos de actidades ordinanas procedentes de contratos con 
clientes 

Contabilización de adquisiciones de parhompaciones eh operaciones 
conjuntas (modificaciones a la NIF 11) (1) 

Venta o Aportación de un activo entre un Inversor y una Asociada O un 
Megocio Conjunto (Modificaciones a la NNF 10 y NIC 28) (1) 

Agncultura plantas Productoras (modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 
40 (0 

Aclaración de los metodos aceptables de depreciación y arnortización 

(modificaciones a las NIC 16 y NIC 38) 

El método de la participacion en los estados financieros separados 
(modificaciones a la NIC 27) (0) 

Mejoras amuales a tas NIF ciclo 2012 2014 

NIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones 
discontinuadas  camblos en los metodos de disposición (1) 

NIF 7 Instrumentos financieros - anformacian a revelar contratos de 
servicios de admmstracion (1) 

NIC 19 Beneficios a los empleados - tasa de descuento emision en un 
mercado regional 

NUF 14 Cuentas de drfermmentos de actividades reguladas (1) 

Imciativa de divulgación (Modificaciones a la NIC 1) 

Entidades de inversion aplicacion de la excepcion de consolidación 
(modificaciones a las NIF 10, NIIF 12 y NIC 28) (0 

Pronunciarmentos que, por la naturaleza de tas operaciones de la Sucursal 
o las politicas adoptadas, se estima no tendran mpacto sobre los estados 
financieros 

5 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. 

A continuacion se descaben las panopales politicas contables adoptadas cn la 
preparacion de estos estados hinancieros mdividuates, tal como lo requiere La NIC 1 
presentacion de estados fmancieros, estas politicas han Sido aplicadas de forma 
unforme a todos los pertodos que se presentan. 
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54, 

5.2. 

53, 

Bases de medicion, 

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre ta base del 
costo histórico 

Moneda funcional y presentación. 

A menos que se dique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados 
financieros individuales de la Sucursal y sus notas están expresadas en dolares 
de los Estados Unidos de Amenca 

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores. 

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de 
informacion Financiera (NIIF) requiere que la admmmstracion realice Juicios, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de tas politicas contables y 
dos montos de los activos, pastos, Igresos y gastos informados — Las 
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de 
manera regular, sm embargo, debido a la subjetmidad mherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados 
por la Administracion 

A continuacion se describen los jutcios significativos de la Administración en la 
aplicación de las politicas contables de la Sucursal que tienen un efecto 
importante en los estados financieros 

Estimacion de la recuperabilidad de los activos por Impuestos diferidos y 
tasas fiscales. 

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se 
basa en la evaluacion de la probabilidad de tenes ublidades hscales futuras por 
las cuales los activos por impuestos drfendos de la Sucursal se pueden utilizar 
En adición se requiere Juicio siemicativo el evaluar el impacto de ciertos 
imites legales o economicos o incertidumbres en las diferentes jurisdicciones 
fiscales 

En ta preparacion de los estados fmancioros se han utitizado estimaciones tales 
como 

Estimación de las vidas utiles y valores residuales de los, muebles, vehiculos 
y equipos, y activos tangibles 

La determmacion de las vidas utiles de los componentes de vida util definida 
involucra Juicios y supuestos que podrian scr afectados s1 cambian las 
circunstancias La adrmimstracion revisa estos supuestos en forma periodica y 
los ajusta en base prospectiva en el caso de 1dentticarso algun camiyo 
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Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia 
os tecuica, en especial en lo que se refiere a software y equipo miormatico 

A El valor residual y la vida úbl de un activo se revisarán, como minimo, al 
termno de cada periodo anual y, SÍ tas expectauvas difineron de las 

y estimaciones previas, tos cambios se contabilizaran como un cambio en una 
estimacion contable de modo prospectivo 

Suposictones e mpotes1s actuantales utilizadas en el calculo de los beneficios 
> a empleados. 

La estimacion de la admimstración de la OBD se basa en un número de 
supuestos criticos tales como tasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuento 

a y la consideración de merementos futuros en salarios. 

ma Las vanaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el 
Ps correspondiente gasto anual por beneficros defimdos 

A Estas estimaciones y julctos se realizaron en funcion a la mejor informacion 
dispomble sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 

a cualquier acontecumento que pueda acurnr en el futuro y que obhgue a 
modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registrana en el 

7 momento de conocida la vartacion, reconociendo los efectos de dichos cambros 
en los correspondientes estados fmancieros en las cuentas de resultados O 

as patrimomo segun sea el caso 

a 5.4, Negocio en marcha 

1 Los prmerpios contables parten del supuesto de la comtintndad de las 
operaciortes dol ente contable, empresa en marcha, a menos que se dxque 
todo lo contrario 

o La Comiston Federal de Electricidad (Sucursal en el Ecuador), Los contratos que 
> mantiene cn Ecuador se conclurran durante el penodo 2016, y postenormente 

se iniciara un periodo de cierre de las operaciones y finiquito de obligaciones 
, en cada uno de ellos, de la rmsma forma sc procedera a la hauidación de la 

Sucursal 
A 

5.5 Activos y pasivos financieros. 

Los activos fnancicros y pasivos fmancicros se reconocen cuando los mismos 

ox san parte de las clausulas contractuales de un strumento financtero 

n Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los 
flujos de efectivo de un activo financiero exparan, o cuando el activo financiera 

0 y todos Los sesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos Un pasivo 
financiero se da de baja cuando se extimgue, se cancela o 5e verice 

5 14
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Los acbvos y pastos financieros que la Sucursal adquiera pueden ser 
ciasficados de la siguiente manera: a valor razonable con cambios en 
resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencymento, cuentas por 
cobrar comerciales y otras cuentes por cobrar y activos Ímancieros dispombles 
para la venta La clasificacion depende del proposito para el cual se 
adquineron los activos y pasivos financieros 

. Reconocimiento de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros y los pastvos financieros se miden inicialmente al 
valor razonable ajustado par los costos de la operacion, excepto los 
activos financieros y pasivos financieros que se llevan a valor razonable a 
traves de utilidades o perdidas, que se miden imaalmente al valor 

razonable. 

Los actos financieros y pasvos financieros se miden posterormente 
como se describe a continuación 

a. — Cuentas por cobrar. 

Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos 
pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes que se 
reconacen por el importe de la factura, ya que son operaciones 
efectuadas de acuerdo con las practicas comerciales y las 
condiciones normales dentro de los negocios por lo que no incluyen 
operaciones de financiamento 

Las cuentas por cobrar se presentan netas de ta estimación para 

deudas incobrables, que se ha constituido considerando aquellos 
saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los 
respectivos pertodos sobre la base de la antiguedad de los saldos y 
el comportamento Imstorico observado por las cobranzas de la 
Sucursal 

Pasivos financieros 

  

Las pasivos fimancieros de la Sucursal incluyen acreedores 
comerciales y otras cuentas por pagar que son instrumentos 
financieros no derivados, mantemdos al costo amortizado, sin 
embargo, debido a que no existen operaciones de financiamiento 
con sus acreedores las mismas no generan mtereses, por lo que se 
contabilizan al valor del serncio de acuerdo a la factura rectbida 

Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de 
reembolso sc amputa directo a resultados en el plazo del contrato 
Las obligaciones Ímancieras se presentan como pasivos no corrientes 
cuendo su plazo de vencimiento es superior a doce meses 
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» Deterioro de actos financieros al costo amortrzado. 

Los activos financieros son probados por detenoro al final de cada 
periodo El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida 
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por 
cobrar, donde el importe en hbros se reduce a traves de una cuenta de 
provisión Los cambios en elimporte en bbros de ta cuenta de prawsion se 
reconocen en el estado de resultados 

Composición de instrumentos financieros 

  

Los activos fimancieros y los pasivos financieros se compensan de 
manera que se informa el importe neto en el estado de sttuacion 
financiera, solamente sí exste un derecho actual legalmente 
exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la 
«mtercion de liguidarlos por el wmporte neto, a de realizar los 
activos y cancelar los pasivos en forma srmultanea 

Valor razonable de los instrumentos financieros. 

  

La Sucursal mde sus Instrumentos finanaeros al valor razonable en 
cada fecha del estado de situacion financiera, a la fecha de su 

revelación en notas. 

El valor razonable es el precio que se recibima por vender un activo. 
o que se pagana al transfertr un pasivo en una transaccion acordada 
entre participantes de un mercado a la fecha de medicion 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando Los 
supuestos que los participantes en el mercado usaran al ponerle 
valor al actwo o pasivo, asumiendo que los participantes en el 
mercado actuan cu su mejor mteres economico — La Sucursal utiliza 
tecmcas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por 

tas cuales tiene suficiente informacion disparuble para medir al 
valor razonable, maxmzando el uso de datos observables 
relevantes y minimizando el uso de datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan 
vatores razonables en los estados fimancioros son clastficados dentro 
de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en 
base al tuvel mas bajo de los datos usados que sean sigmficauivos 
para la medicion al valor razonable como un todo 

Nivel precios cotizados (no ajustados) en mercados activos 
para activos o pasivos identicos 
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- Nivel 2 tecancas de valuacion por tas cuales el mvel mas bajo 
de informacion que es sigmficativo para la medicion al valor 
razonable es directa 0 indirectamente observable. 

- Nivel 3 tecnicas de valuación por las cuales el nuvel mas bayo 
de información que es sigmficatvo para la medicion al valor 
razonable no es observable 

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal 
ha determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su 
naturaleza, características y resgos y el mvel de la jerarquia de 
valor razonable tal como se explico antenormente 

5.6 Muebles, vehiculos y equipos. 

Los mucbles, vehiculos y equipos se Feronocen como activo sí es probable que 
se denven de ellas beneficios económicos futuros y su costo puede ser 
determinado de una manera conftable. Son los usados en la prestación del 
semicio o para propósitos adrmmstrativos y que tienen una vida mayor a un 

pertodo 

Muebles y equipos. 

Los muebles y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisición menos 
la depreciación acumulada y menos las posibles perdidas por deterroro de su 
valor 

> Hedimon y reconocimiento inicial 

Los elementos de muebles, vehiculos y equipos se medirán imcralmente 
por su costo El costo incluye desembolsos que son directamente 
atribuibles a la adquisicion del acto y cualquier otro desembolso 
directamente atribuible para que el activo oste apto para Su 
funcionamiento y uso previsto. Los programas de computacion adouridos 
los cuales estan mtegrados a la funcionalidad de tos equipos relacionados, 
son capitalizados como parte dc estos equipos 

Los costos del mantemmento de los muebles y cgtnpos si corresponden a 
mentemmientos normales y que no amplien la vida unit del activo son 
reconocidos en el estado de resultados cuando acurren 

+ Medicion posterior. 

La medicion postenor al reconocinmento de los elementos do muebles, 
vemculos y equipos es el madelo del costo, que incluye el costo menos la 
depreciación actanulada y menos Las perdidas acumuladas por detertoro 
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E EEN 

57 

58. 

Cuando el valor segun bbros de un activo es mayor que su monto 
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto 
recuperable Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como 
gasto en los resultados integrales por funcion de la Sucursal 

La utilidad o perdida resultante de la venta o la baja de muebles, 
vehiculos y equipos se calculará como la diferencia entre el precio de 
venta y el valor en libros del activo, y se reconocera en la cuenta de 
resultados ¡ntegrales por funcion 

Depreciacion de los muebles, vehículos y equipos. 

Los muebles, vetuculos y equipos se deprecian desde que estan en condiciones 
de ser usados. El gasto por depreciación de los muebles, vehiculos y equipos se 
carga a los resultados del periodo aplicando el metodo de lnea recta en 

funcion de la vida ut y el valor residual estimado de los respcetivos activos, de 
acuerdo las siguientes estimaciones 

  

Tipo de activo. Vida Util años) _ Valor restdual (%) 

Equipo de computo 3 0% 
Maquinarta y equipo 5 0% 
Muebles y enseres 10 0% 
Vehiculos 5 84 87% 

La vida util estimada, valor residual y metodo de depreciación son revisados al 
fmal de cada periodo, siendo el efecto de cualqurer cambio en el estimado 

registrado sobre una base prospectiva 

Arrendamientos. 

Cuando la sucursal es el arrendatario arrendamiento aperatwo 

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de 
los mesgos y beneficios, derivados de la titularidad, se clamfican Como 
arrendamientos Operativos Los pagos por concepto de arrendarmento operativo 
se cargan en el estado de resultados mtegrales por funcion sobre una base 
ineal durante cl penodo de arrendarmento 

Activos intangibles. 

Son considerados como activos intangibles aquellos activos no monetarios sin 
sustancia fisica susceptibles de ser identificados Indwidualmente, ya sea 
porque son separables o bien porque provengan de un derecho legal o 
contractual La Sucursal registra como intangibles aquellos activos cuyo costo 
puedo mechrse en forma fable y de los cuales espera obtener beneficios 
económicos futuros 
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oa] 

» Software. 

Corresponde a las licencias de software para satisfacer las necesidades 
operativas de la Sucursal y no para la venta externa, se presenta a su 
costo de adquisición menos la amortización acumulada de acuerdo al 
metodo de tea recta, con una vida util estimada de tros años 
La amortizacion del software de acuerdo a la vida util establecidas, son 
revisados en cada fecha de presentación de los estados fmancieros. 

Cuando existan evidencias de deterioro de manera objetiva que merme la 
obtencion de los flujos futuros de efectivo estimados de ese activo, se 
registra con cargo a los resultados del periodo en el cual ocurren 

5.10. Impuesto a las ganancias, 

La Sucursal registra el Impuesto a las ganancias sobre la base de la renta iquida 
impomble determnada segun las normas establecidas en la Ley de Regimen 
Tributario Interno y su Reglamento. 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente 
(causado) e impuestos diferidos Los impuestos se reconocen en el resultado, 
excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro 
resultado integral o directamente en el patrimomo neto En este caso, el 
Impuesto tambien se reconoce en el otro resultado integral o directamente en 
potrmomo neto, respectivamente 

+ Impuesto corriente. 

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el 
ejercicio, utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a 
punto de aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente 

al ejercicro presente y a cualquier ajuste a pagar O a recuperar relativo a 
ejercicios anteriores 

El calculo del impuesto comente se basa Cn las tasas fiscales que han sido 
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del 
periodo de reporte 

= Impuesto difendo, 

El impuesto diferido se calcula unlizando el metodo del batance que 
identifica las diferencias temporamias que surgen entre los satdos 
reconocidos a efectos de información financiora y los saldos a efectos 
fiscales Sim embargo, los Impuestos diferidos no se contabilizan 51 surgen 
del reconocimento micral de un activo O pasivo en una transaccion, 
éstinta de una combinacion de negocios, que en cl momento de la 
transaccion, no afecta m al resultado contable m a la ganancia o perdida 
fiscal 
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El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (Y leyes) 
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera 
seran de aplicación cuando el correspondiente activo por impuesto 
«fendo se realice o el pasivo por Impuesto difendo se liquide — Los 
impuestos difendos son reconocidos como gasta a greso, e metudos en 
la determinación de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto st 
han surgido de una transacción que se ha reconocido directamente en el 
patnimomo neto, en cuyo caso se registsa imcialmente con cargo o abono 
al patrimomo 

Los activos por Impuestos drfendos se reconocen solo en la medida en que 
es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscates fusuros con los 
que poder compensar las diferencias temporanias 

La Sucursal considera que no sera probable su recuperacion, ya que el 
Fisca en el Ecuador no reconoce diferencias temporarias, por lo que no 
registra las diferencias los impuestos diferidos 

5.11 Acreedores comerciales y cuentas por pagar. 

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios 
que se han adquiido de los proveedores en el curso ordmamo de las 
aperactones 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor 
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia 
relevante con su valor razonable 

5.12. Promsones. 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes coma 
resultado de un evento pasado y probablemente Meven a una salida de secursos 
economicos por parte de la Sucursal y Los mentos se pueden estimar con cierta 
frabitdad El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser merertos Las 
provisiones se midch con base en el gasto estimado requerido para Ligusdas La 
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable dispomble a la fecha 
del raporte, incluyendo los nesgos e meertidumbres asociados con la obligacion 
actual 

Las provisiones son descontadas al valor presente s1 se estima que el efecta del 
descuento es stemficativo Todas las provisiones se rensan en cada fecha de 
reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual 
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5.13. Beneficios empleados 

Beneficios a los empleados a corto plazo, 

Son beneficios a corte plazo medidos a una base no descontada y 
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido. 

Participacion trabajadores. 

La Sucursal reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de tos 
trabajadores en las utilidades que genera la Sucursal Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utidades liguidas de 
acuerdo cón disposiciones legales 

Vacaciones. 

La Sucursal reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el 
periodo en el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el 
Codigo del Trabajo según el cual todo empleado tendra derecho a 
gozar anualmente de un periodo wnterrumpido de quince das de 
descanso, Incluidos los dras no laborables, y aquellos que hubieren 
prestado servicios por mas de cinco años en la Sucursal, tendran 
derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada 
uno de los años excedentes o recabiran en dinoro la remuneracion 
correspondiente a los «has excedentes, sin embargo, los dias 
excedentes no podran superar de quince 

Beneficios post empleo y termmacion -desabucto 

Beneficios post-empleo -desahucio, 

De acuerdo a lo establecido por el Codigo del Trabajo en el 
Ecuador, los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus 
trabajadores que por vente o velticnco años y mas anos, hubieran 
prestado servicios contmuados o minterrumpidamente, todos los 
beneficios por concepto de pensiones de Juimtacion patronal 

La Admnastración de la Sucursal estima la obtigacion anualmente 
con la ayuda de expertos idependientes calificados localmente 
para cl efecto, los cuales se basan en las tasas estandar de 
inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecamento 
de los salarios y la mortalidad — Los factores de descuento se 
determinan cerca de cierre de cada año con referencia a la tasa 
promedio para los bonos de gobierno, publicado por el Banco 
Central del Ecuador en ta misma moneda en la que los beneficios 
seran pagados y que tienen termos que 5e apromman a los 
terminos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su 
wencirmento 
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El efecto de las nuevas mediciones (metuyendo las ganancias y 
perdidas actuanales) que surgen en el periodo se reconocen en otro 
resultado mtegral a partir del año 2012, el efecto del costo laboral 
del servicio actual por beneficios defimdos se mcluye on gastos de 
personal, mentras que el gasto financiero neto en el pasivo por 
beneficios definidos se mcluye en los costos financieros 

  

En la Sucursal se reconoce soto la provision de desahucio, no asi la 
pronsien de Jubilación patronal porque los contratos se 
establecieron en funcion de los proyectos, Proyecto Coca Codo 
Sinclar tiene Una duracion de 36 meses y con el Proyecto Zamora y 
Santiago 37 meses 

Benehicios de terminacion, 

Son los beneficios a pagar come Lumsecuencia de la decision de la 
Sucursal de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha 
normal de retiro De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio 
por terminacion que la Sucursal paga cuando da por terminada 
anlateralmente la relación laboral con un empleado, es el despido 
Mtempestivo 

La Sucursal reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo 
y como un gasto cuando, y solo Cuando, se encuentre comprometida 
de forma demostrable a rescindir el vinculo que te une con un 
empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retro 

El beneficio de retiro esta considerado solo para los empleados 
admmstrativos tanto de Quito (Proyecto “Coca Cedo Sinclar” como. 
de Cuenca (Proyecto “Zamora y Santiago”) 

5 14, Reconocimento de mgresos 

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o 
por cobrar, temendo en cuenta el mporte estirado de cualquier descuento, 
bomficacion o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar 

+ ingresos por venta de servicios. 

Las ingresos por servicios se registran cuando el wMegreso puede ser 

estimado con fiabilidad, los mgresos de actividades ordinanas asociados 
con la operacion se reconocen, considerando el grado de terminacion de 
la prestacion fal del periodo sobre cl que se informa, indistintamente 
de la fecha de su facturación 
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Los mgresos de la Sucursal provienen principalmente de imgresos por 
venta de seracios, de los proyectos 

Projecto Coca Codo Smclam, por el contrato “Aportación de capital 
intelectual relativo al Contrato de Gerenciamiento y Fiscalización del PH 
Coca Codo Sinclair 1500 MW" 

Proyecto Santiago, por el “Contrato para la Prestación de los Servicios 
Especializados de Consultoría para la Elaboracion y Desarrollo de tos 
estudios de factibilidad y diseño defimtwo del Proyecto Hidroelectrico 
Santiago identificado como GB en los estudios de prefacubitidad del 
sistema Hidroelectrico Zamora” 

+ Costo de ventas. 

El costo de ventas se estima en función de las mgresos de cada proyecto y 
otras servicios de espectalistas en ingementa propia de los proyectos 

Ás1, se reconoce para el Proyecto Coca Codo Sinclar el 65% del mgreso y 
adicional otros servicios de genieria 

Para el Proyecto Santrago se reconoce el 28% del mgreso y adicional, el 
costo de ventas se compone de los costos directos de mano de obra y 
otros servicros de ingenieria. 

5.15. Reconocimiento de gastos, 

Los gastas se restran al costo de la contraprestación recibida Los gastos se 
imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir, 

en la medida que sea probable que los beneficios economicos fluyan hacia la 
Sucursal y puedan ser confiablemente medidos, com independencia del 
momento en que 5e produzca el pago denwvado de ello 

5.16.Estado de Rujos de efectivo 

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Sucursal ha 
defimdo las siguientes consideraciones 

+ Efectivo en caja y bancos comprende el efectivo en caja y bantos 

+ Actuadados de operación son las actvidados que constituyen la 
principal fuente de Ingresos ordiamos de la Sucursal, ast como otras 
actindades que no puedan ser calificadas como de inversión 0 
financiacion 
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» Actividades de 1version. corresponden a actividades de adquisicion, 
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y 
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes 

+ Actdades de financiacion - actiidades que producen cambios en el 
tamaño y composición del patnmomo neto y de los pastvos de carácter 
financiero 

5.17.Clastficación de saldos en corriente y no corriente. 

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion 
de sus vencinuentos, es decar, como cornentes aquellos con vercanmento 1gual o 
inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho 
período 

En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es mferor a doce 
meses, pero cuyo refinanciamento a largo plazo este asegurado a discrecion de 
la Sucursal, mediante contratos de credito dispombles de forma incondicional 
con vencimiento a largo plezo, podnian clasthicarse como pasivos a largo plazo 

5 18, Estado de! resultado integral. 

El estado del resultado mtegral del periodo incluye todas las partidas de 
ingresos, gastos y otro resultado integral en un unico estado 

Se presenta por separado los Ingresos operacionales de los atros mgresos dal 
periodo 

Las partidas de gastos han sido expuestas temiendo en cuenta su funcion 

POLÍTICA DE GESTION DE RIESGOS. 

6.1. Factores de riesgo 

La Gerencia General y la maxima autonidad de la Sucursal en el Ecuador son las 

responsables de momtorear penodicamente los factores de riesgo mas 
relevantes, en base a una metodologia de evaluacion continua. 

6 2. Riesgo financiero. 

« Riesgo de Liquidez. 

CFE Sucursal Ecuador al mantener la concentracion de su cartera en sus 
dos clientes Asociación CFE PYPSA CVA ICA y CELEC se encuentra 
expuesta a un nesgo de liquidez, ya que en el caso de no cobro por Los 
servicios prestados CFE Sucursal Ecuador no pogna Cumplr con sus 
obligaciones y buscaría financianmento externo a traves de las distintas 
«anstatuciones fmancieras Por lo cual CFE Sucursal Ecuador considera este 
nesgo como moderado 
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/ 
+ Riesgo cambiario, 

En Ecuador, el 31 de marzo de 2000 los registros contables fueron 
a convertidos a dólares estadounidenses mediante las pautas de ajuste y 

conversion contenidas en las Normas £cuatorianas de Contabilidad (MEC] 
0 17 Actualmente, el dolar estadounidense es la moneda oficial del 

Ecuador £ 

Por lo cual, CFE Sucursal Ecuador no asume el nesgo par tipo de cambio, 
ya que las operaciones que realzan son pactadas en dólares 

> estadounidenses 

A «Riesgo operacional. 

e La Sucursal asume este riesgo en caso de existir cambros o reformas en la 
legislación y normativa que afecten a sus operaciones y actidad de 

s negocio a de las entidades que son sus entidades contratantes. 

o Por otra parte, CFE Sucursal Ecuador asume este riesgo cn el caso que se 
diera la terminacion de los contratos adjudicados Sin embargo en cada 

7 contrato se estipulan formas de compensacion para las partes sí se 
fimguitanian los mismos 
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7 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, 

Un resumen de esta cuenta, fue Como sigue” 

Diciembre — Diciembre 
31,2015 31, 2014 

Efecto en caja 2,500 2,500 
Banco Pichincha cuenta comente Quito 267,939 382,220 
Banco Pichincha cuenta comente Cuenca 5,839 13,454 
Banco Pichincha cuenta de ahorros Quito 146,907 1,498 
Banco Pacrfico cuenta corriente - Quita 95,383 
Inversiones tm 501,167 

1,019,735 89,672 

(1) Un detalle de las inversiones, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2015 31, 2014 

Banco Pichincha CA 
Certificado de deposito al 3 50% de mteres nomnal 

anual y vencrmento en enero $ de 2016 501,167 

501,167 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes de efectivo no poseen 
restricciones para su uso 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR NO RELACIONADOS 

Un resumen de la cuenta por cobrar cbhentes no relacronados, fue como stgue 

Diciembre Diciembie 

205 0, 
Cuentas por cobrar comerciales (Mm 4,556,989 9,429,840 

4,556,980 9,429,840 

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de 
cobro por los ingresos provenientes del contrato de prestacion de tos servicios 
especializados de consultoria para la elaboracion y desarrollo de los estudios de 
factibilidad y diseño del Proyecto Hidroelectrico Santiago celebrado con la 
CELEC EP (Mota 26, numeral 26 1) 
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Por vencer 
0 a30 dias 
31 a 60 días 
61 a 90 dras 
Mas de 90 dias 

(Expresadas en dólares) 

PPP aa 

Diciembre 
31, 2015 

62,664 
1,903,541 
1,892,531 
665,244 
33,000 

4,556,980 

Diciembre 
31, 2014 

23,852 
4,963,122 
2,589,911 
1,852,855 

9,429,840 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se determino detemoro porque 
contractualmente y como posicion admimstrativa se ha mdicado que todos los valores 
facturados se cobraran, básicamente al estado ecuatoriano 

Otras cuentas por cobrar no relacionados | 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Antic 

Anticipo a proveedores 
Anticipos contratos consultoría 
Anticipo Acotecmc 
ANTICIPO VIAtICOS. 

Yanos deudores 
Cuentas por cobrar reembolso (CELEC) 

Otras cuentas por cobrar por Iguidar 
Otras cuentas por recuperar 

Cuentas por cobrar Ivan Andrade 

Total 

Diciembre 
31, 2015 

37,072 

78,099 
1,841 

  

Diciembre 
31, 2014 

212,769 
3,500 

927,661 
3,264 

1,147,194 

180,725 
7,112 

16,379 

204,216 

321,228 

185,897 
6,487 

16,379 
500 

209,263 

1,356,457 
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10. 

1 

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Seguros anticipados 

OTROS ACTIVOS CORRIENTES, 

Un resumen de esta cuenta, fue corno sigue 

Garantias arriendos 1) 

Diciembre 
31, 2015 

21,623 

21,623 

Diciembre 
31, 2015 

11,196 

11,196 

Diciembre 
31, 2014 

20,210 

20,210 

Diciembre 
34, 2014 

11,896 

11,896 

(1) AL31 de diciembre 2015, corresponde a las garantias entregadas por el alquiler 
de bodegas, oficinas, utilizadas por la Sucursal 

MUEBLES, VEHICULOS Y EQUIPOS, 

El movimento de los muebles, vehiculos y equipos, fue como sigue 

a) Diciembre 31, 2015 

Saldo al micro 

  

  

del año 

Costo: 

Equipos de computacion 239,977 
Maquinarta y equipos 969,697 
Vehiculos 646,492 

Muebles y enseres 53,063 

Total costo 1,909,229 

Adiciones 

178,651 
41026 

219,687 

Saldo al 
final del año 

418,628 
1,910,733 

646,492 
53,063 

2,108,916 

28



COMISIÓN FEDERAL DE ELECTRICIDAD 
(Sucursal en el Ecuador) 

Deprectación acuraulada 
Equipos de computacion 
Maquinaria y equipos 
Vehiculos 

Muebles y enseres 

Total depreciación 

Total 

b) Diciembre 31, 2014 

Coste: 

Equipos de computacion 
Maquinana y equipos 
Vehiculos 
Muebles y enseres 

Total costo 

  

Depreciacion acumulad 
Equipos de computac 
Maquinaria y equipos 
Vehiculos 
Muebles y enseres 

  

Total depreciación 

Totat 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

o 

Saldo al inicio 
del año 

(116,402) 
(114,176) 
(53,869) 
(8,477) 

(292,924) 

1,616,305 

Saldo al mio 
del año 

127,505 
141,074 
419,257 
29,435 

697,271 

(59,047) 
(28,871) 
(14,594) 
8,723) 

(106,235) 

591,036 

Adiciones 

(72,592) 
(196,573) 
(56,175) 
(5,306) 

(230,646) 

(110,959) 

Adiciones 

112,472 
358,623 
227,235 
13,628 

1,214,958 

(57,355) 
(85,305) 
(39,275) 
14,754) 

(136,689) 

1,025,269 

Saldo al 
final del año 

(188,994) 
(310,749) 
(110,044) 
(13,783) 

(623,570) 

1,505,346 

Saldo al 
final del año 

239,977 
969,697 
646,492 
53,063 

1,909,229 

(116,402) 
(114,176) 
(53,869) 
(8,477) 

(292,924) 

1,616,305 

La deprectacion de los muebles, vehiculos y equipos se calcula inealmente a lo fargo 
de su correspondiente vida util, la cual se ha delermmado en base al detenoro 
natural esperado, la obsolescencia tecnica o comercial denvada de los cambios y/o 
mejoras en los activos
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12 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS Y OTRAS 
CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS, 

Un resumen de documentos y cuentas por pagar proveedores no relacionados, fue 
como sigue 

Diciembre 
31, 2015 

Cuentas por pagar proveedores locales 97 
Cuentas por pagar tarjeta de credito 1,113 

1,210 

Diciembre 
31, 2014 

42,436 
19 

42,455 

La Sucursal considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los 
mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, 

debido a que los proveedores le otorgan a la sucursal plazos dentro de condiciones 
normales del negocio 

A contmuacion los saldos de las cuentas por pagar comerciales de los años 2015 y 
2014 en funcion de sus vencimientos 

Diciembre 
31, 2015 

Proveedores por vencer 1,210 
Proveedores vencidos mayores a 1 año 

4210 

Otras cuentas por pagar no relacionados 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
Diciembre 

31, 2015 

Servicios de Ingemiería PH Santiago 446,321 
Otras provisiones 199,299 

Otras 3 

645,628 

Diciembre 
31, 2014 

5,540 
30,915 

42 ASS 

Diciembre: 
31, 2014 

979,319 
119,441 

2,687 

1,101,447 
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ANTICIPOS DE CLIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

Diciembre — Diciembre 
31,2015 31,2014 

Anticipo proyecto hudroetectrico Rio Santiago 
(Nota 26, numeral 26 1) 1,333,830 3,597,161 

Anticipo proyecto hidroclectrico Cardemllo 
(Nota 26, numeral 26 3) 98,530 

1,402,360 3,597,161 o 

PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES POR BENEFICIOS EMPLEADOS. 

El rubro de beneficios a los trabajadores a corto plazo y largo plazo, al 31 de 
diciembre de 2015 y 2014, se detalla a continuación 

Corto plazo 

Diciembre Diciembre 
34, 2015 31, 2914 

15% Participacion a trabajadores (m 141,376 63,269 
Sueldos y otros beneficios empleados 1) 44,131 84,090 
Beneficios defimdos corto y largo plazo 0) 114,561 

297,068 147,359 

Largo plazo 

Diciembre Diciembre 
31, 2015 31, 2014 

Beneficios defimclos corto y largo plazo 1) 55,777 

55,777 

(1) De conformdad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
Liquidas 
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Los movimentos de la provisión para participacion a trabajadores al 31 de 
«diciembre de 2015 y 2014, son como mgue- 

Diciembre — Diciembre 
31, 2015 31, 2014 

Saldos al micro del año 63,269 133,267 
Pago a trabajadores (63,269) — (131,464) 
Provisión del año 141,376 61,466 

141,376 63,269 

El detalle por sueldos y otros beneficios empleados a corto plazo son los 
siguientes 

Diciembre — Diciembre 
31,2015 31,2014 

Sueldos y salarios 623 15,756 
Beneficios sociales 26,774 47,492 
Obligaciones JESS 13,74 20,842 

41,131 90 

  

El Codigo del Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de 
ndemizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo muluplicado por los 
años de servicio, cuando la relación laboral termine AL 31 de diciembre de 2015 
y 2015 la Sucursal registro ¡ma provisión con cargo a los resultados del ejercicio 
por este concepto basado cn el estudio actuarial practicado por un perto 
calificado 

Asi msmo la Sucursal provisona beneficios por despido mtempestwo para el 
personal administrativo a la terminacion de cada uno de los proyectos 

Adicionalmente, debido que a la fecha, la Sucursal ya cuenta con un plan de 
desvinculación de personal para el ano 2016, las promsiones han sido 
reclasificadas al pasivo corto plazo, de acuerdo al derecho exstente de 
exgibilidad por parte de los empleados 
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El detalle por beneficios defimdos a corto plazo y largo plazo son los siguentes 

n 

Corto plazo 

  

Diciembre Diciembre 
31, 2015 31, 2014 

Bomficacion por desahucio 10,049 
Bomficacion por despido intempestiva 104,512 

114,561 o o 

largo plazo, 

Dicíembre — Diciembre 
31, 2015 31, 2014 

Bonificación por desahucio 7,910 
Bomficación por despido mtempestivo 47,867 

| 

55, 

  

7, 

El movimento de la provision desahucio para empleados, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2015 31, 2014 

Saldo wc 7,910 3,13 
Costo laboral servicios actuales 6,044 2,568 

Costo financiero 510 129 
Casto laboral serncias pasados 4,051 
Beneficios pagados (10,734) 
Perdida (ganancia) actuarial 2,268 1,800 

Saldo fal 10,049 7,910 

Las hipotesis actuanales usadas fueron 

Diciembre Diciembre 

34, 2015 31, 2014 

Tasa de descuento 631% 6 54% 

Tasa de rendimiento de artos N/A N/A 

Tasa de meremento satartal 3% 39 
Tasa de imercmento de penstones 2 00% 2.50% 

Tabla de rotacion (promedto) 11 80% 11 80% 

Vida laboral promedio remanente 75 78 
Tabla de mortalidad e nvabidez TM 1ESS 2002 — TM IES 2002
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El analisis de sensibilidad muestra la stgurente informacion 

Diciembre 

31, 2015 
Desahucio 

Vartación OBD (tasa de descuento 0 5%) 1,53 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 15% 
Vanacion OBD (tasa de descuento + 0 5%) (1,313) 
Impacto % en cl OBD (tasa de descuento » O 5%) (13%) 
Vanición OBD (tasa de ncremento salarsal + 0 5%) 1,576 
Impacto % en el 0BD (tasa de Incremento salarial + 0 5%) 16% 
Variacion OBD (tasa de Incremento salarial - 0 5%) (1,358) 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0 5%) 14% 

El movimento de la provisión por mdemmzación por despida intempestivo para 
empleados, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
34, 2015 31, 2014 

Satdo inicial 47,867 8,552 
Costo Indemnizaciones 56,645 39,315 

Salcio final 104,512 47,867 
PP 

  

Los valores detallados fueron realizados en base a la NIC 19 como un beneficio de 
determinacion basado en el plan de desvinculación del personal tanto de Quito y 
Cuenca , no se consideró las npótesis actuariales emitidas por un pento evaluador 
debido a que su análisis se baso en vartables y probabilidades de ocurrencias 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Activos y pasivos del año corriente, 

Diciembre Diciembre 
21, 2015 31, 2014 

Activos por impuestos comentes 
Credito Enbutaro IYA en compras 373,377 
Credito Enbutario retención IVA 343,123 

Fotal 716,500 
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Ciciembre Diciembre 
31, 2015 31, 2014 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta por pagar 245,415 34,192 
Impuesto del valor agregado por pagar 241,034 
Retenciones de IVA por pagar 13,833 71,475 
Retenciones en la fuente por pagar 4,048 24,783 

Total 263,296 371,484 o 

CONCILIACION TRIBUTARIA - IMPUESTO A LAS GANANCIAS, 

La conciliación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa Impositiva 
legal y el ampuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2015 31, 2014 

Utilidad antes de participacion a trabajadores e 
Impuesto a las ganancias 942,510 409,775 

Menos 15% participacion a trabajadores 141,376 61,466 

Utihdad despues de participación a trabajadores 801,124 343,309 

Más Gastos no deducibles 720,224 642,460 o 

Utiudad gravable 1,521,358 990,769 

Tanta efecuva de impuesto a las ganancias del 
periodo a 72% 22% 

Impuesto a las gananctas causado 334,699 247,969 
Anticipo del impuesto a las ganancias 
Impuesto a las ganancias del periodo 334,699 217,969 
Credito tnibutano a favor de la Sucursal (89,284) 183,777) 

Saldo por pagar a 245,415 34,192, o o 

El movimento del impuesto a las ganancias cornente por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2015 y 2014, es como sigue 
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Años terminados en, 
Diciembre "Diciembre 

31, 2015 31, 2014 

Saldo inicial 34,192 78,092 
Provision del año 334,699 217,969 
Pagos efectuados (34,192) (78,092) 
Compensación retenciones impuesto a la renta (89,284) —— (172,404) 
Compensacion credito 15D (11,373) 

Saldo final 245,415 34,192 o 
Tanfa del impuesto a las ganangias 

Proviston para tos años 2015 y 2014. 

La provision para el impuesto a las ganancias por los años termmados el 31 de 
diciembre de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tanifa efectiva del 22% y 22%, 
respectivamente 

El articulo 37 de la Ley de Regimen Tmbutario Interno establece que la tanta del 
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%, sm embargo, s1 los acciomstas, socios, 
participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan 
establecidos en paraisos fiscales o regímenes de menor imposición en una 
participacion directa o mdirecta, mdividual o conjunta, tual o superior al 50% del 
caprtal social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del 
Impuesto a la Renta sera del 25%_5 la relacion mdicada es 1nfenor al 50%, ta tania del 
impuesto a la Renta será del 25% sobre la proporción de la base mpomble que 
pertenezca a dicha participación en paraisos fiscales O regimenes de menor 
ImMposicion 

As1 mismo una Sociedad debera aplicar la tamfa del 25% sobre la porcion de las 
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, bencficiamos o 
sirmiares que no míorme a la Administración Tmbutaria en los terminos definidos para 
la presentacion del anexo de accionistas 

Anticipo para los años 2015 y 2014 

El anticipo del Impuesto a la Renta para los años termunados el 31 de diciembre de 
2015 y 2014, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en et 
articulo 41 de la Ley de Regimen Tnbutano interno y 76 de su Reglamento 

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del O 4% del 
activo, 02% del patrimomo, 0 4% de ingresos gravados y 0 2% de costos y gastos 
deducibles — Dichos rubros deben meremontarse o dismnurse por conceptos 
establecidos en disposiciones tnibutanas (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas 
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciombre de 
2015) 
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Remversión de utilidades 

La Compañta que reimiertan sus ubsiidades en el pans podrá obtener una reduccion de 
10 puntos porcentuales de la tanfa del Impuesto a la Renta sobre el monto 
remvertido Para deternnar la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarta del 
Impuesto a la Renta en sociedades que tengan na composicion societana en paralsos 
fiscales o regímenes de menor imposicion inferior al 50%, se debera calcular la tamfa 
efectiva del Impuesto a la Renta, la cual resulta de dividir el impuesto a la Renta 
causado para la base imponble respectiva 

El beneficio en ta reducción de la tartía, debe estar respaldado en un mforme emrtido 
por técmicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o 
indirecta con la Compañia 

El valor de tas utilidades revertidas debera efectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfecionara con la inscripción de la correspondiente 
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio imposttivo 
postenor a aquel en que se generaron las uhlidades materia de la remversión 

Pago minimo de puesto a las ganancias 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributamo Interno, 

publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No 94, del 23 de 
éxciembre de 2009, s1 cl anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es 
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion 
por parte de la Adeunistración Tnbutana, se constituira en pago defimuvo de 
Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tibutano postenor 

El servicio de Rentas Internas podra disponer la devolución det antiypo mínimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada triemo se considerara como el primer año 
el primer tremo al perrado fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se 
haya visto afectada gravemente la actwidad economica del sujeto pasivo en el 
ejercicio economico respectivo Para el efecto, el contribuyonte debera presentar su 
peucion debidamente justificada a la Administracion Tributana, para que roalice las 
venficacionos que correspondan 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art 30 del Codigo Cil, fuerza mayor o caso fortinto 
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragro, Un 
terremoto, el apresanmento dL enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un 
funcionano publico, etc 51 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuato O 
fuerza mayor ante la Admimstracion Tributaria, el anticipo minimo determnado en el 
ejercicio respectivo, debera ser contabilizado Como gasto del Impuesto a ta Renta 

14, CAPITAL ASIGNADO. 

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de 2,000 
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ON 
17. OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo por resultados actuariales es de 2,268 
2 cuyo valor es el resultado del calculo por beneficios definidos del empleador 

realizado por pentos especializados 
a 

18. RESULTADOS ACUMULADOS. 

A31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de las ganancias de ejercictos antertores, 
z estan a disposicion de los acciomstas y puede ser utilizado para la distribucion de 
A dimdendos y ciertos pagos tales como re tiguidacion de impuestos, etc. 
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21 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

El detalle de Los gresos ordmartos por los periodos terminados al 31 de dictembre de 
2015 y 2014, son los siguientes 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2015 31, 2014 

Ingresos por servicios Proyecto Coca Codo Sinclar 1,487,310 3,841,742 
Ingresos por servicios Proyecto Santiago 12,396,609 _ 11,154,267 

13,883,919 14,996,009 
A A A 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sucursal tiene como Lnica cliente al estado 
ecuatoriano a traves de contratos debidamente suscritos 

COSTO DE VENTAS SERVICIOS DE CONSULTORIA, 

A continuacion se detallan los costos de venta por los penados termnados al 31 de 
diciembre de 2015 y 2014 

Años Lerminados en, 

  

Diciembre Diciembre 
31, 2015 31, 2014 

Costos de servicio de consultora: 
Costos Proyecto Coca Codo Sinclar 835,581 1,350,611 
Costos Proyecto Santiago 3,539,777 2,065,800 
Contratos de revisión de ingemeria. Proyecto Coca 
Codo Sinclar 190,602 1,958,537 

Contratos de reviston de ingemenia Proyecto Santiago 4,780,775 5,523,438 
Costo 15D 259,794, 163,848 

  

9,606,529 — 11,062,244 

Otros costos: 
“Costo salarios y beneficios sociales 611,068 562,706 
Costa seguros 41,060 66,792 
Otras costos 262,084 716,979 

914,212 1,346,477 

  

10,520 741 408,721 

40



COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD 

  

mn (Sucursal en el Ecuador) 

0 
Notas a los estados financieros 

a a (Expresadas en dólares) 
y o ee 

mM 22, GASTOS ADMINISTRATIVOS 
Dm . 1 El detalle de los gastos por los períodos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 
Y son los siguientes. 

, Años termmnados en, 

Diciembre Diciembre 
o 31, 2015 31, 2014 

, Personal 674,883 611,506 

Servicios generales 102,525 78,120 
. Servicios profesionales 271,916 179,884 

: Legales 240,842 151,626 
a Otros gastos 221,737 118,300 

Atenciones sociales 25,031 19,167 

yn Arriendo 61,174 109,287 

Seguros 35,799 26,534 
Gastos de viaje 277,981 323,491 
Tasas y contribuciones 40,162 39,576 

, Summistros de oficina 27,280 68,827 
Publicidad 1,310 1,414 

Po Movilización 16,505 52,074 
Mantemmiento 69,324 91,259 

a Combustible 17,602 27,071 
Depreciaciones 330,646 184,657 

- Amortizaciones 86,446 82,048 

2,501,163 2,164,851 

23 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTFS RELACIONADAS 

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como 
sigue 

a Diciembre — Diciembre 
— O 

Cuenta por cobrar clientes relacionados. 
Asociacion Cormsion Federal de Electricidad (CFE) Grupo 

Profesional. Planeacion y Proyectos SA de CY 
- ¡PYPSA)-Consultoria Vera y Asociados Cra LTDA (CVA) 

Ingemcras Consultores Asociados Cia Ltda (ICA) 1 298,273 
a Cuentas par cobrar chientos por provision 5) 1,327,213 1,209,043 

- 2,625,486 1,209,043 

rs Otras cuentas por cobrar relacionadas_ 

“Anticipo a proveedores (anticipo CFE) 18,031 

s 18,031 
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(1) AL31 de diciembre de 2015, corresponde a la provision de mgresos por cobrar a 
la Asociacion Comision Federal de Electricidad (CFE) Grupo Profestonal 
Planeacion y Proyectos S A. de C Y. (PYPSA) Consultoria Vera y Asoctados Cia 
LTDA (CVA)-Ingemieros Consultores Asociados Cia Ltda. (ICA), por la ejecución 
del Proyecto Coca Codo Smclam (Nota 26, numeral 26 2) 

Cuenta por pagar relacionadas 
CFE Mexico. (Nota 26, numerales 26 1 y 26 2 
Proyecto Coca Codo Smctarr (85% del greso) 
Proyecto Rio Zamora (35% del mgreso) 
Proyecto Ria Santiago (28% del greso) 

Diciembre 
31, 2015 

1,060,721 

5,713,940 

6,774,661 

Diciembre 
31, 2014 

3,209,983 
5,147,368 

8,357,351 

Las cuentas por cobrar clientes relacionados se originan principalmente por la 
prestacion de servicios que la empresa entrega a la Asociacion Comiston Federal de 
Electricidad (CFE) Grupo Profestonal Plancacion y Proyectos SA de CV (PYPSA)> 
Consultoria Vera y Asociados Cia LTDA (CA) Ingenieros Consultores Asociados Cía 
Ltda. (ICA). 

Ventas a relacionadas 
Asociacion PYPSA 

Compras a relacionadas 
CFE Mexico 

Transacciones con personal clave de la Sucursal 

Beneficios a corto plazo 
Beneficios defimdos 

Diciembre 
31, 2015 

1,499,810 

4,175,358 

Diciembre 

31, 2015 

114,699 
2,816 

117,515 

Diciembre 
31, 2014 

3,841,741 

3,416,421 

Diiembre 
34, 2014 

118,491 
4,598 

123,089
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Intemo y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, está orientada a regular con fines 
inbutanos las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o extenor), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben 
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length) 

Mediante Resolución No NAC-DGERZ2008 0464, publicada en el Registro Oficial No 
324, del 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecto 
el alcance y el contemdo de presentación del Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas y del informe Integral de Precios de Transferencia 

Mediante Resolucion No. NAC DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial 
No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa 
sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del 
extenor sean superiores a 3,000,000 deben presentar el anexo de operaciones con 
partes relacionadas, y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el 
informe integral de precios de transferencia El referido Informe podrá ser solicitado 
discrecionalmente por el Sermcios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de 
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior 

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes 
que 1) Presenten un impuesto causado supenior al 3% de los mgresos gravables; 1) No 
realicen operaciones con paraxsos fiscales o regímenes fiscales preferentes, y 11) No 
mantengan suserto con el estado contratos para la exploracion y explotacion de 
recursos no renovables Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones 
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir 
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta 

El Art_84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tnibutano Interno 
señala que Los sujctos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, 
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en Un plazo no mayor a 
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del 
Impuesto a la Renta, y la no entrega, ast como la entroga mcompleta, mexacta o con 
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 
15 000 

Al 31 de diciembre de 2015 de acuerdo con la normativa vigente, la Sucursal esta 
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas 
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25. 

26, 

A la fecha de emisión del presente mforme, la Sucursal se encuentra preparando los 
mencionados documentos para su presentacion ante el ente de control en los plazos 
establecidos El Experto contratado por ta Sucursal para analizar la normativa vigente 
respecto a transacciones con Compañras Relacionadas, en su comunicación del 17 de 
Tebrero de 2016 menciona En función de los antecedentes antenores, la mformación 
proporcionada por CEF Ecuador en relacion a sus operaciones con partes relacionadas 
en el año 2015 y los resultados preliminares del trabajo efectuado por nosotros 
informamos que a la fecha estimamos que no se presentaria potencrales ajustes en 
materia de precios de transferencia respecto a las operaciones con sus partes 
relacionadas que puedan tener un efecto significativo en el resultado tnibutable del 
año 2015. 

SANCIONES 

+ Dela Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros. 

No se han aplicado sanciones a Comusion Federal de Electnadad (Sucursal en el 
Ecuador), Directores o Administradores por parte de la Supermtendencia de 
Compantas, Valores y Seguros, durante el ejercicio termmado el 31 de 
diciembre de 2015 

«De otras autoridades admuntstrativas. 

Ho se han aplicado sanciones a Comsion Federal de Electricidad (Sucursal en el 
Ecuador), Directores o Admimstradores, emtidas por parte de otras autoridades 
administrativas al 31 de diciembre de 2015 

CONTRATOS 

26.1.Contrato para la prestacion de los servicios especializados de consultoria 
para la elaboracion y desarrollo de los estudtos de factibilidad y diseños 
defimtivos del Proyecto Hidroelectrico Santiago, identificado como G8 en los 
estudios de prefactibitidad del Sistema Hidroelectrico Zamora (Notas 8 y 13). 

FU13 de noviembre de 2013, se celebro el contrato para ta prestacion de los 
servicios especializados de consultoria para la elaboracion y desarrollo de los 
estudios de factibilidad y diseños defimtwos del Proyecto Hidroelectrico 
Santiago, identificado como G8 en los estudios de prefacubilidad del Sistema 
Hidrociéctrico Zamora entre la Empresa Publica Estrategica Corporacion 
Electrica del Ecuador CELEC EP y la Comision Federal de Electricidad de Mexico 
la CFE 
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El abjeto del contrato es la prestación de servicios de consultorta por parte de 
la Comision Federal de Electricidad de Mexico CFE a favor de CELEC EP, para la 
elaboracion y desarrollo de los estudios de factibilidad y diseños definitivas del 
proyecto hidroeléctrico Santago, identificado como G8 en los estudios de 
prefactibilidad del sistema hidroelectrico Zamora, en la República del Ecuador; 
servicios de consultoma que CFE se obliga a ejecutar con plena sujeción a las 
condiciones y termunos constantes en el contrato 

El valor del contrato para la elaboracion y desarrollo de los estudios de 
factibilidad y diseños defimtivos del proyecto Hidroelectrico Santrago, 
identificado como 68 en tos estudios de prefactibilidad del sistema 
hidroelectrico Zamora, es de 29,691,000 mas el valor casado por concepto de 
IVA, de conformidad con la oferta economica. 

La forma de pago de los servicios de consultoría objeto del contrato, y que 
reflejan el precio o valor del contrato, se pagaran de la sgulente manera: En 
calidad de anticipo CELEC EP pagara el vemte por ciento (20%) del valor del 
presente Contrato, esto es la suma de 5,938,200: la diferencia entre el valor 
estipulado en el contrato y el anticipo entregado, será pagado previa 
presentacion de plamilas e mformes mensuales debidamente aprobados por 
CELEC EP a su entera satisfaccion y contra la entrega de la factura mensual 
correspondiente, de cuyo valor sin IVA se descontara el porcentaje equivalente 
al anticipo cntregado, hasta que se haya producido la total amortización de 
este ultimo. 

El plazo de ejecucion del contrato es de 19 meses calendano contado a partr 
de la fecha en que CELEC EP notifique a la CFE que el anticipo se encuentra 
acreditado en la cuenta que para este efecto señale el consultor 

El plazo de ejecucion no estara sujeto a modificaciones salvo en los casos 
estipulados en el contrato, que corresponderan exclusivamente a situaciones de 
fuerza mayor o caso fortuito, defmidos en el Art 30 del Codigo Cil 
ecuatoriano 

Con fecha 7 de agosto de 2015 CFE mechante Oficio No CFE 5-5922 429 envia a 
CELEC EP una propuesta para cl contrato complementario al contrato original y 
solicitud de ampliacion de plazo La propuesta mcluyo el diseño de evacuación 
de energia dol PH Santiago y que incluye los trabajos adicionales vinculados al 
objeto del contrato pnncipal, los cuales responden a la necesidad de los 
vequerimentos tecnicos del proyecto, que para este año alcanzo a 1,041,135 

Con fecha 23 de noviembre de 2015 el Subgerente del Proyecto Zamora de 

CELEC EP mediante Oficio No  CELEC EP-HPA 2015 1439-OFI, otorga la 
ampliacion del plazo por 128 dias a partr de noviembre de 2015 
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26,2.Contrato de Gerenciamiento y fiscalización del contrato para el Desarrollo 
de ingeniera, Aprovisionamiento de equipos y materiales, construccion de 
obras civiles, montaje de equipos y puesta en marcha del Proyecto 
Hrdroeléctrico Coca Codo Sinclair (1500 MW), 

El 31 de mayo de 2011, se celebró el contrato de gerenciamento y fiscalización 
del “Contrato para el desarrollo de mgemena, Aprovisionamento de equipos y 
matenales, construccion de obras civiles, montaje de equipos y puesta en 
marcha del proyecto indroelectrico Coca Codo Sinclar (1500 MW)”, entre la 
Empresa Pública Estrategica Hidroeléctrica Coca Codo Smctarr, COCASINCLAIR 
EP y la Asociación Comision Federal de Electricidad (CFE) Grupo Profestonal 
Planeacion y Proyectos SA de C Y (PYPSA)-Comsultoria Vera y Asociados C. 
LTDA (CVA) Ingerteros Consultores Asociados Cia, Ltda (CA) y otros 

El objeto del contrato se reabzara bajo la supernston de COCA CODO SINCLAIR 
EP y la coordmacion a traves del Admmstrador del contrato, que corresponde a 
la prestacion de los servicios de Consultora para el Gerenciamiento y 
Fiscalización del “Contrato para cl desarrollo de ingemerta, Aprovisonarmento 
de equipos y matenales, construccion de obras civiles, montaje de equipos y 
puesta en marcha del proyecto hndroelectrico Coca Codo Sinclar (1500 MW)” 

El plazo para la prestacion de servicios es de 66 meses, pudhendo modificarse en 
razon del plazo previsto para la ejecucion del contrato EPC_ Los servicios 
contratados se iniciaran a partir de la fecha de suscripción del acta de Início do 

este contrato, la misma que sera suscrita por la partes dentro de los 10 cias 
calendario siguientes a la fecha de suscripción del presente contrato entre 
COCA CODO SINCLAIR EP y ta Asociacion Commsión Federal de Electricidad (CFE) 
Grupo Profesional Planeacion y Proyectos $ A de € Y. (PYPSA)-Consultoria Vera 
y Asociados C— LTDA (CVA) Ingemieras Consultores Asociados Cia Ltda (ICA) 
Consultora y termmaran en la fecha del cumplmento total y a satisfaccion de 
COCA CODO SINCLAIR EP por parte del contratista EPC, según consta en el acta 
de recepcion provisional de la Fase Il del Proyecto Hidroelectrico Coca Codo 
Sinclair (1500 MW) COCA CODO SINCLAIR EP debera notificar por esento a la 
Asociacion Comision Federal de Electricidad (CFE) Grupo Profesional Planeación 
y Proyectos S A de CY (PYPSA) Consultona Vera y Asscrados C LTDA (CVA) 
ingemeros Consultores Asociados Cra Ltda (ICA) consultora, estar lista para la 
suscripcion del acta de recepcion defimiiva de este contrato 

EL valor total del contrato es de 72,436,634 mas el IVA, los pagos de los 
semicios objeto del contrato, se realizaran con fondos del presupuesto de COCA 
CODO SINCLAIR EP, los pagos se realizaran mediante cheque o transferencia 
intervancana efectuada a una cuenta cormente que la Asociacion Comision 
Federal de Etecenicidad (CFE) Grupo Profesional Planeacion y Proyectos 5 A de 
CV (PYPSA) Comsultoma Vera y Asouiados C LTDA (CA) Ingemeros 
Consultores Asactados Cia Ltda (ICA) Consultora debera mantener en un banco 
legalmente establecido en la Republica del Ecuador 
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COCA CODO SINCLAIR EP otorgará im anticipo de 10% del monto total del 
contrato, dentro de los 20 días calendamo siguientes a la suscmpcron del 
contrato, previa la entrega de la garantia de buen uso del anticipo a completa 
satisfacción de COCA CODO SINCLAIR EP, por el valor del 100% del anticipo El 
monto restante se pagara con la presentacion de facturas mensuales, mediante 
cualquiera de las siguientes formas 

Factura 1 - — Servicios más utilidad, gastos generales o directos, costos por 
admimstracion, honorartos o utiidad empresanal. 

Factura 2 Reembolso de gastos Costos y gastos comprobables y 
reembolsables 

Factura 3 — Reajuste de precios. 

El 30 de mayo de 2011, se suscmbe el Reglamento Interno de la Asociacion 
Consultora CFE PYPSA CVA-ICA, conformado por las empresas Cormston Federal 
de Electricidad, Grupo Profesional Planeación y Proyectos, SA. de CV 
Consultora Vera y Asociados Cra Ltda. e Ingemeros Consultores Asociados Cia 
Ltda 

Las empresas asociadas manifiestan que la participacion en la Asociacion esta 
basada en la siguiente estrategia para obtener los beneficios economcos 
dervados de la prestacion de servicios El monto del contrato de 
Gerenciamiento y Fiscalización estimado por la prestación de servicios es de 
72,436,624 segun la oferta economica 

la forma de calcular los beneficios para la Asociacion sera en base a la 
participacion en los beneficios por las compañias asociadas, de acuerdo a lo 
señalado en el contrato de asociación, y sera ta siguiente 

CFE 40% del total de gastos generales, utilidades o perdidas de la Asociacion 
PYPSA 25% del total de gastos generales, utilidades o perdidas de la Asociación 
CVA 17 5% del total de gastos generales, unidades o perdidas de la Asociacion. 
ICA 17 5% del totat de gastos generales, utilidades o perdidas de la Asociacion 

Para calcular los beneficios de la Asociacion, se deberan deducir de los mgresos 
recibidos del cuente, el costo real que presente la Asociacion, de acuerdo a lo 
siguiente 

a El anticipo recibido det cliente sera utilizado como capital de trabajo a lo 
largo del proyecto y del mismo padran ser entregadas a cada empresa en 
forma proporcional a su participacion, los costos de preparacion de la 
oferta u otros conceptos que sean aprobados por el Consejo Directivo 
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b La asociacion retribuwá a cada empresa mes a mes preno pago de la 
plamlla por el cuente, el costo del personal clave designado por cada 
empresa en la propuesta econonmca negociada, que efectivamente preste 
sus servicios en el proyecto. 51 existiera alguna sustitucion, el personal 
propuesto pasa reemplazar al designado en la oferta económica 
negociada, debera ajustarse al costo contemplado para su posicion en el 
contrato, y sera pagado a la empresa que corresponda 

< El personal restante, salvo las excepciones contemdas en la oferta 
económica negociada o determmadas por el Consezo Directivo y aprobadas 
por el chrente, sera cubierto directamente por la asociación 

El plazo de ejecucion del contrato sera de $ semanas a partr de la fecha en que 
CELEC EP ENERNORTE notifique a la CFE que el anticipo se encuentra listo para 
su cobro y hasta que se efectue la entrega del forme fal provisional 

La CFE cumplira con los eventos del serncio que constan en el contrato, en los 
plazos contados desde la fecha de icto El plazo de ejecucion no estara sujeto 
a modificaciones salvo en tos casos estipulados en el contrato, que 
cottespondan exclusivamente a situaciones de fuerza mayor o caso forturto, 
definidos en el ariculo 30 del Codigo Civil Ecuatoriano, aducidas por el 
contratista y aceptadas por CELEC EP-ENERNORTE La CFE garantizara que sus 
obligaciones contractuales seran cumplidas en estricta atencion al cronograma 
que fue defimdo 

24.3.Contrato Nro HPA CON-068-015, Anahsis de los resultados provenientes de 
la construccion y ensayos en el modelo hidraulico a escala de la presa y 
obras anexas del Proyecto Hidroelecinico paute-cardemilo, (Nota 13) 

El 26 de agosto de 2015 se celebra el contrato de Analias de los resultados 
provementes de la construccion y ensayos en el modelo hidraulico a escala de 

la presa y obras anexas del Proyecto Hidroetectrico Paute Cardemllo 

El objeto del contrato es que la Comision Federal de Etectnadad, se obliga con 
la Unidad de Negocios Hidropaute, a realizar el analisis de los resultados 
provementes de la construccion y ensayos en el modelo fudraulico a escata de 
la presa y obras anexas del Proyecto Hidroelectnco Paute Cardemllo 

El plazo del contrato es de 240 dias, contados a partir de la fecha de 

notificación a la Comision Federal de Electricidad que se ha realizado la 

transferencia del valor del anticipo a la cuenta asignada 

El valor del contrato es de 228,431 33 mas IVA, de los precios acordados en el 
contrato constrtuaran la unica compensacion que recibira la Comision Federal de 
Electncidad, por tados los costos mas tados los ampuestos o contmbuciones que 
se originen, a excepcion del IVA 
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27. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE, 
m 

Con posteriondad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos 
ES estados fimancieros (Jumo 6, 2016), no se tiene conocinmento de otras hechos de 

caracter fmanciero o de otra indole, que afecten en forme sigmíicativa los saldos o 
eS Interpretacion de los msmos, excepto por lo mencionado a continuacion 

7 «+ Con fecha 11 de marzo 2016 mediante Oficio No. CFE S 6404 233, CELEC EP 
solicita al Mes Luls Alberto Ochoa, Subgerente de PH Zamora la autonzación 

: para la suspensión temporal del “Contrato para la prestacion de los servicios 
especializados de consultoría para la elaboración y desarrollo de los estucos de 

am factibilidad y diseños defimiwvos del Proyecto Hidroelectrico Santiago, 
, identificado como G3 en los estudios de prefactibiidad del Sistema 

e] Hidroelectrico Zamora”, debido a un adeudo vencido en el pago de las plantllas 
e debidamente aprobados y adicional CELEC EP no ha tramitado el contrato 

complementario que legalice los trabajos adicionales soltcrtados mediante 
Oficio No CELEC-EP HPA-2014 364-0FI Hasta la fecha de emston de este 
imforme no se cuenta con una respuesta al oficio y se ha llegado al 

es cumplimento del plazo segun la ampliacion autorizada mediante Oficio No 
CELEC-EP HPA 2015 1439-0Fl 
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