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IDENTIFICACION DE LA SUCURSAL,

Seglin Resolucion Mo, SC.IJ.DJCPTE.Q.11.2077 det 13 de mayo de 2011 de la
Superintendencia de Compafias s¢ resuelve autorizar el establecimiento de la
Sucursal en el Ecuador a la Empresa Piblica Extranjera Comision Federal de
Electricidad de Nacionalidad Mexicana; conceder et permiso para operar en el
Ecuador, en lo relativo al contraic para el gerenciamiento y fiscalizacion del
Proyecto Hidroelectrico Coca Codo Sinclair de 1500 MW, fue inscrita en el Registro
Mercantil el 16 da mayo de 2011.

Su domicilio princpal es \a ciudad de Quito.
OPERACIONES.

La Comisién Federal de Electricidad {CFE)}, es un organismo descentralizado de
Administracién Piblica Federal de los Estados Unidos Moxicanos, con personalidad
juridica y patrfimonia propio, cuyo objetivo institucional es generar, conducir,
transformar, distribuir y vender energia eléctrica can fines de servicio publico,
incluyendo la planeacion, ejecucion de obras, operacidén y mantenimiento dei
sisterma electrico. Tal experfencia hace que la Comision Federal de Electricidad
cuente con una subsidiaria que presta scivicios de consultoria para ejecuciones de
estudios de pre factibilidad y fiscalizacion a proyectos del sistema hidroeléctrice del
Ecuador, con sedes en la ciudad de Quito v Cuenca.

At 31 de diciembre de 2015, la Comision Federal de Electricidad (sucursal en et
Ecuador) tiene tres proyectos:

EL primero proyecto, en la ciuded de Quito con la Asociacion Comision Federal de
Electricidad (CFE)-Grupo Profesional Planeacion y Proyectos 5.A. de C.V. (PYPSA)-
Consultoria Veora v Asociados €. Litda. {CvA)-Ingenieros Consultores Asociados Cia.
Ltda. {ICA) y otros llamado, “Aportacion de capital intelectual relative al Contrato de
Gerenciamiento y Fiscalizacidn del “Contrato para el Desarrollo de Ingenieria,
Aprovisianamiento de Equipos v Materiales, Construccion de Obras Civiles, Montaje
de Equipos v Puesta en Marcha del Proyecto Hidroeléctrico Coca Code Sinclair 1500
MW", (en adelante “Proyecto Coca Codo Sinclair™}).

El segundo proyecto firmade con CELEC ef 13 de noviembre de 2013, denorinado
«Contrata para la Prestacién de los Servicios Especializados de Consultoria para la
Elaboracian v Desarrollo de los estudios de factibilidad y disenio definitive del
Proyecto Hidroeléctrico Santiago identificado como G& en los estudios de
prefactibilidad del sistema Hidroeléctrice Zamera™ (en adelante “Froyecta
santiago”}. Este proyecto es una continuacion del Proyecto Zamora,
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Con fecha 24 de noviembire 2015 mediante oficio Mro. CELEC -EP-HPA-2015-1439-0FI
se firma la “Ampliacidn de plazo estudios de factibilidad y diseno definitivo Proyecto
Santiago”. Profroga de plazo.- en atencion al oficio Mo. CFE-$-5922 429, solicita a
CFE con el fin de continuar con el analisis de contenido de Oficio No, CFE-5-5922-
429%- entregue una proroda gue incluya attividades de gabinete y camipo detalladas
que sustenten la ampliacién de 180 dias de plazo requeridos para los estudios de
factibilidad y Diserios definitivos del PH Santiago.

Con fecha 23 de noviembre de 2015 el Gerente General de CELEC EP en atencidn a lo
solicitado, mediante nota sumilla en el sistema de gestion documental Quipux indica
“go aprueba exclusivamente ampliacién de plazo por 128 dias”.

Dando cumplimiento de lo sefalado en el numeral 16.03 de la clausula décirne sexta
del cantrate “Contrate para ta Prestecion de \gs Servicios Especializados de
Consultoria para la Elaboracion y Desarrollo de los estudios de factibilidad y disefio
definitivo de! Proycete Hidroeléctrico Sanliagn”, comivate Mo, 074-2013 y toda vez
que la maxima autoridad de la CELEC EP de la ampliacion del plazo solicitado de 128
dias.

El tercer proyecto firmade en la ciudad de Quita el 26 de agosto de 2015
denominade “Analisis de los resultados provenientes de la construccion v ensayos en
el modelo Hidraulico a escala de la presa vy obras anexas al Proyecto Hidroelectrico
Payte-CADERILLO™,

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON LAS NIE.

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparades de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés)
emitidas por ol Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

CAMBLOS EN LAS POLITICAS CONTABLES.

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para pariodos anuales a partir del 1 de
enero e 2015.

A partir del 1 de enero de 2015 existen normas nuevas revisadas vigentes para
¢l peripdo anual comenzado cn dicha fecha. Un detalle de la infermacion sobre
estas mormas que afectaron a los estados financicras de la Sucursal se preseinta

a continuacian:

- Planes de beneficios definidos.- aportaciones de  los empleados
{Modificaciones a la MIC 191, {1}
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. Mejoras anuales a las NIF ciclo 2010 - #041:

- odificacion a la HIF 8 segmentos de aperacion - agregacion de
segmentos de operacion - conciliacion del total de los activos de los
segmentos. (1)

- Modificacion a la NIIF 13 medicidn del valor razonable - cuentas
comerciales a corfo plazo.

- Modificacidn a la NIC16 proniedades, planta v equipo y modificacton
a la NIC 38 activos intangibles - models de revaluacion - re
expresion proporcional de la depreciacion acumulada. (1}

- Modificacién a la NIC 24 informacion a revelar sobre partes
relacioradas - personat clave de la gerencia.

. Mejoras anuales a las MIIF ciclo 2011 - 2013:

- Modificacion a la MDF13 medician dal walor razonable - alcance det
parrafo 52 {excepcion de cartera).

- Modificacion a la NIC40 propiedades de inversién - aclaracion de (a
interrelacion entre la NIIF3 v ta MIC40 al clasificar una progiedad
como “propiedad de inversion” .o “propfedad ocupada por el
duefio™. {1}

{1y Pronunciamientos gue, por 1a naturaleza de las operaciones de la Sucursal
o las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre 105 es1ados
financierns adjuntos.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados ¥ vigentes para
el periodo que comenzd el 1 de enero do 2015 y que han tenido efecto en los
estados financierss de ia Sucursal fue come sigue:

Mejoras anuales a {as NIIF:
Mejoras anuales a las Nilf, ciclo 2010 - 212,
incluye las siguientes modificaciones:

. Modificacion a la NIIF_13 medicion del valor razenable - cucntas
comerciales a corto plazo.- se ratifica el hecho de gque al medir las
cucntas comerciales {por cobrar o par pagdar] por su valar razonable
(reconocimiento iniciat) la entidad podra basarse en et imparte nomin:fll
de Al faclura” en la medita que ct efecto no sea significativo {ya existia
en los requerimientos de la MIC 3¢ v HIIF 93, nor tal mobivo oo han
existido efectos materiales en los presentes estados financierags.

10
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. Modificacién g {a MIC 24 informacion a revelar sobre paries relagionadas -
nereonal clave dp la sevoncia.- se clarifica &b alcance de la informacion
gque debe revelarse cuandn vna entidad de gestion presta servicios de
personal clave de gerencia a la entidad que informa. Bsta modificacion no
afecta a lps estados financieros adjuntos puesto gue ne existe una
antidad de gestitn que preste servicios de personal clave de la gerencia.

Mejoras anuales a tas NIiF, ciclo 2011-2013.

Inclieye fas siguientes modificaciones:

. Modificacién a la MHF13 medicidn del valor razonable - algance del
parrafo 52 {excencian de carteral.- se actara, en relacidn z la “excepcidn
de cartera, que: {a) esta aplica para otros contratos dentro del alcance
de {a NIC 39 y NHF 9 distintos de activos tinancieros y pasivos financiero; y
(b) las referencias a “activos financieros” y “pasivos financieres” de los
parrafos 48; 51; v 53 & 56 de la WIF 13 deben aplicarse a todos tos
contratos dentro del alcance de la NIC 39 y de la NIF 9,
independientemente de si cumplen las definiciones de la NIC 32. Esta
modificacion no tuvo efecto relevante dentro de tos estados financieros
adjunios.

Fstas meodificacionss a las MHF que fueron de cumplimiento obifgatorio y
efoctive en el 2015 no han tenide ninguna incidencia significativa en los
resultados financieros o posicien de la Sucursal, en  consecuencra, la
administracidn no ha realizado ningin cambio «n sus potiticas contables en el
ano 2015,

Normas, modificaciones e interpretaciones a 1as normas existentes que adn
no entran en vigor y gue no han side adoptadas anticipadamente por ia
Sucursal. '

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, ol 1ASB ha prbticadn
nuovas normas, modificaciones ¢ interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales agn no entran en wvigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por ta Sucursal.

La administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes S2ran
adaptades ¢on las politicas cormtables de la Sucursal para el primer pariodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Los prominciamientos aprobados por el IASB que alin no entran en vigor, y que
la Sucursal no ha aplicado anticipadarnente son las siguientes:

. MIIF 9 fnstrimentos financieros,
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(1)

NNF 15 ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes,

Con?abiiizadén de adousiciones de participaciones en  operaciones
conjuntas (modificacionss a la MIUF 11} (1)

Venta o Aportacion de un activo entre un Inversor y una Asoctada ¢ un
Megocio Conjunto {Madificaciones a la NIF 10 y NIC 28}. (1}

Apricuttura. -plantas Productoras {modificaciones & la NIC 16 y a [a NIC
41). (1}

Aclaracion de los meétodos aceptables de depreciacion y amortizacién
imodificaciones a las NIC 16 y NIC 38).

El métgdo de la participacion en los estados financieros separados
{meodificaciones a ta MIC 27). (1)

Mejoras anuaies a tas MIF ciclo 2017 - 2014,

NIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discantinuadas - cambios en los métodos de dispasician. (1}

NiIF 7 (nstrumentos financieros.- infarmacidn a revelar - coniraios de
sarvicios de administracion. {1)

MIC 19 Beneficios a los empleados - tasa de descuento:; emision en un
marcada reghonal.

MUE 14 Cusplas de diferimientos de actividades reguladas. (1}
Triciativa de divulsacion {(modificaciones a la MIC 1).

Entidades de inversion.-aplicacion de la excepcion de consolidacion
imodificaciones a las NITF 10, NIIF 12 y MIC 281. (1}

Pronunciamientos que, por la naturaleza de tas operaciones de \a Sotursat
o las politicas adoptadas, se cstima no tendran impacto sobre los estados
financieros.

5. PRINCIPALES POLITICAS COMWTABLES.

A continuacién se describen tas principales poiiticas contables adoptadas on la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal camo lo requiere la NIC 1 -
presentacion de estados financieros, eslas politicas han sido aplicadas de forma
uniforme a todos los periodos que sc presentan.

11
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3.2,

5.3,

Basas de madicion,

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobve ia base del
costa historico.

Maonedz funcional ¥ presentacion.

A menos que se indigue loe contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros individuales de la Sucursal y sus notas estédn expresadas en ddlares
de los Estados Unidos de America.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores.

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Mormas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF} requiere que la administracidn realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la apliceciéon de bas politicas contabtes y
los montos de los actives, pasivos, ingresos y gastos informados.  Las
estimacionas y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo;, debido a la subjetividad inherente en aste
praceso contable, los resultades reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

A continuacién se describen [os juicios significativos de la Administracion en la
aplicacién de las politicas contables de la Sucursal que tienen un efecto
importante en los estados financieros:

Estimacion de la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos y
tasas fiscales,

El monto por el cual un active por impuesto diferido puede ser recanocido se
basa en la evaluacian de la nrohabilidad de tevwey utilidades fistales futuras por
las cuales los activos peor impuestos diferides de la Sucursal se pueden utilizar.
En adician se requiere juicio significative el evaluar el impacto de cieftos
\imites lepales o econdomicos o incertidumbres en |as diferentes jurisdicciones
fiscales.

En {a preparacin de los estados financieros se han utitizado estimaciones tales
comea:

Estimacién de tas vidas Utiles v valores residuales de los, muebles, vehiculos
¥ equinos, ¥ activas intangibles.

La determinacion de tas vidas Uliles de los componentes de vida (til definida
involucra juicios y supuestos que podran sor afectades si cambian las
circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forra periodica y
los ajusta en base prospoctiva en el caso de identificarse algun cambie.

13
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- 51’n f:rnbargn, [UF_- resultados reales pueden varar depido a obsolescencia
P técnica, en especial en lo que s2 refiere & software v equipo informatico.

™y EE v:;'flnr residual vy la }fida Gtil de un activo se revisardn, como minimo, al
L térming de cada periodo anual v, % WS expectativas difirteren de las
- estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambfo en una
e estimacion contable de modo prospectivo.

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el cilculo de los beneficios
e a empieados.

£ La estimacion de la administracién de [a OBD se basa en wn nlmero de
' supliestos criticas tales como tases de inflacion, mentalidad, tasa de uescuento

o y la consideracidn de incrementos futuros an salarios.

& , , B

; Las varaciones de esips supuesios pueden impactar el monto de la OBD y el

- correspandiente gasto anual por beneficios definidos.
. Estas estimaciones vy juicios s¢ realizaron en funcién a la rnejuf informacion
b disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
. cuatquier acontecimiento que pueda ocurriv on el future y que oblizue &
v medificar dichas ostimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el
P momento de conocida 1a variacion, reconociendo los efectos de dichos cambfos
= en \os comospondientes estados financieros en las cuentas de resultados ©
S patrimonio segiin sea el caso.
i 5.4, MNegocio en marcha.
I Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
' operaciorntes del ente contable, empresa en marcha, & menos que se indigue
i todo lg contrario.
I.”Hf: La Comisitn Federat de Electricidad (5ucursal en el Ecuador}), los contratos que
- mantiene cn Ecuador se concluirdn durante el periodo 2016, y posteriormente
Lo se iniciara un periodo de cierre de las operaciones y finiquito de obligaciones
- en cada uno de ellos, de la misma forma sc procedera a la liguidacion de la
v sucursal.
£ . . . .

5.5. Activos y pasives financieros.

=, )
L Los activos financicros y pasivos financieros s& reconocen cuando los mismos
= san parte de las clausulas contractugles de un instumento financiero.

P Los actives financieros se dan de baja cuando los terechos contractuales a los
Y flujos de efectivo de un activo financicre expiran, o cuando el activo financiers
£ y todas tos riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasiva
C financiero se da do baja cuando se extingue, s rancela o se vernce,

- 14
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Los activos y pasivos finanderos que la Sucursal adquiera pueden ser
clasificados de la sicuiente manera: a valor razonable <on cambids en
resultados, actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales ¥ ofras cusntes pov cobrar y activos Tinancieros disponibles
para la venta. [a clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros.

v Reconocmiento de activos y pasivoes financieros.

Los activos financieros y los pasives financieros se miden inicialmente al
valor razonable ajustado par los costos de la operacion, exceptu los
activos financieros ¥ pasivos financieros gue se levan a valor razonable a
traves de utilidades o pérdidas, que se miden inicalmente al valor
razonatle.

Las activas finencieros ¥ pasivos financieros se miden postenormente
comaq se describe a continuacion:

a. Cuentas por cobrar.

vas cuentas por cobrar representan principalmente los saldos
pendientes de cobro por cuentas por cabrar a clientes que se
reconoeen poc el imparte de la factura, ya gue son Dperacitnes
efectuadas de acuerdo con las practicas comerciales vy as
condiciones normales dentro de tos negocios por 1o que no incluyen
operaciones de financiamiento.

Las cuentas por cobrar se presenian netas de (@ estimacidon para
deudas incobrables, que se ha constituido consfderando agugllos
saldos que se estiman de dudpsa recuperabilidad al cierre de los
respectivos periodos sobre la basc de la antigiiedad de los saldos y
ol comportamionto histérice observado por las cobranzas do la
Sucursal,

b. Pasivos financieros.

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar gue son instrumentos
financieros no derivados, mantenidos al cosio amortizado, sin
embargo, dehido 2 que no existen aperaciones de financiamisnto
con sus acreedores las mismas no generan intereses, por lo que se
contahilizan al valor del servicio de acuerdo a la factura recitida.

Cualguicr diferencia entre el efectivo recibide y el wvalor de
reembolse so imputa directo » resultados en el plazo del contrato.
Las ablicaciones financieras se presentan como pasivos No corrientes
cuando su plazo do vencimiento os superior a doce moses.

15
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"X
" Deteriore de actives financieros al costo amartizado.

Los activos financieros <on probados por dererioro al final de cada
periodo. El valar en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cabrar, donde el imparte en libros se reduce a traves de una cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cusnia de provision e
reconocen en et estado de resultados.

a. Composicion de instrumentes financieroes.

[os activos financieres y los pasivos financieros se compensan de
manera que se informa el importe neto en el estado de sftuacion
financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente
cxigible de compensar los importes reconocides, y existe [a
intercion de liguidarlos por ¢l importe netg, a de realizar los
activos y cancelar los pasivos en forma simiultanea.

b. Walor razonable de ios instrumentos financieros,

La Sucussal mide sus Instrumentos finanderos al valar razonable en
rada fecha del estado de situacion financiera, a la fecha de su
revelacion en notas,

El valor razonable os el precio que sé recibiria por vender un activa
o que se pagarta al transferir un pasivo en una transaccion acordada
entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasive se mide utilizando los
supliestos que los participantes en Bl mercado usarian al ponerle
valor al activo o pasivo, asumiendo gue los participantes en el
mercado achian oo su mejar interds econdmico.  La Surursal utitiza
técmicas de valuacion que son apropiadas en las Circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacion dispanible para medir al
valar razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan
valores yazonabtes on \os estados financieros son clasificados derntro
de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en
hase al nivel mas baje de los datos usados quo sean signiicativos
para la medicion al valor razonable como Lt todo:

- Nivel 1.-precios cotizades {no ajustados) en mercados activos
para activos o pasivos identicos.

16
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- Mivel 2.- tecaicas de valuacion por tas cuales &l nivel mas bajo
de informacion que s sigmificativo para la medicion al valor
razonable es directa o indirectamente observable.

- Mivel 3.- técricas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo
de informacion que es significative para ia medicion al valor
razonable no es observable.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal
ha determinadoe las clases de activos y pasivos sobre la base de su
naturaleza, caracteristicas y rfesgos y el nivel de la jerarguia de
valor razonable tal camg se explicd anterorments.

5.6. Muebles, vehiculos y equipos,

Los muebles, vehiculos y equipos se reconocen como active si es probable que
se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable. Son los usades en la prestacién del
servicio o para propésitos admimistrativos ¥ que tienen una vida mayor a un
periodo.

Muebles ¥y equipos.

Los muebles y equipns se encugntran valorizados al costo de adquisicidn menos
la depreciacién acumutada y menos las posibles perdidas por deterioro de su
valor.

- Wedicion ¥ reconocimiento inictal.

Los elementns de muebles, vehiculos ¥ equipos se mediran inicialrente
por su costo, El costo incluye desembolsos que son directamente
atribuibles a la adquisicion del activg y cualguier otre desernbolso
directamente atribuible para que el activo este apto para 5u
funcionamicnto v uso previsto. Los programas de computacion adouiridas
los cuales estan integradoes a la funcionalidad de los equipos relacionados,
son capitalizados como parte de estos equipos.

Los castos del mantenimiento de los muebles y cquipos si corresponden a
mantonimientos nofmales ¥ que no amplian la vida dril del activo son
recanocidos en el estadn de resultados cuando acurren.

- Medician posterior.

La medicion posterior al recanocimiento de los elementos de muebles,
vehiculas y equipos es el madelo del costo, que incluye el costo menos La
depreciacion actunulada ¥ menos tas perdidas acumuiadas por detorioro.

17
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¢ T

5.7.

5.8.

5.9,

Cuandoe el valor segin fibros de un activo es mayor gue su monto
rectperable estimade, dicho valor en libros os ajustade a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los actives se registran como
gasta en los resultados integrales por funcion de la Sucursal,

La utilidad o perdida resultante de la venta o la baja de muebles,
vehiculos y equipos se calculard cemo la diferencia entre el precio de
venta y et valor en libros del active, ¥ se reconocerd en la cuenta de
resultados integrales por funcion.

Depreciacion de los muebles, vehiculos v equipos.

Las muebles, vehiculas ¥ equipos se deprecian desde que estan en condiciones
de ser usados. El gasto por depreciacion de los muebtes, vehiculos v equipos se
carga a los resultados del periodo aplicando el metoda de linea recta en
funcidn de la vida util y el valor residual estimado de los respectivos activos, de
acuerdo Las siguientes estimaciones:

. Tipo de active Vida Util {afios} Valor residual (%)
Equipo de computo 3 U
faquinaria y equipo 5 0w
Muebles y enseres 10 0%
Yehiculos 5 B4-87%

La vida (il estimada, valor residual y método de depreciacion son revisades al
firal de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Arrendamientos.

Cuanda la sucursal es el arrendatario - arrendamientn aperativo,

Los arrendamientos en los que el arrendador consaerva una parte importante de
los riesgos y heneficios, derivados de le titularidad, se dasifican como
arrendamientos operativos, Los pagos por concepta de arrendamiento operative
se cargan en el estado de resultados integrales por funcidn sobre una base
lincal durante ol periodo de arrendarmiento.

Activos intangibles.

$on considerados como activos intangibles aquellos actives no monetarios sin
sustancia fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea
porgue son separables o bien pordque provengan de wn derecho legal o
rontractuat. La Sucursal regisira como intangibles aquellos activos cuyo Costo
puede madirse en forma fiable y de los cuales espera obtener honelicios

ccondmicos futuros,
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. Saftware,

Corresponde a las licencias de software para satisfacer las necesidades
operativas de la Sucursal ¥ no para la venta exierna, se presenta a su
costo de adquisicién menos la amortizacidn acumulada de acverdo al
método de linea recta, con una vida atil estimada de tres anos.

La amortizacion del software de acuerdo a la vida ftil establecidas, son
revisades en cada fecha de presentacidn de tos estados financiergs.

Cuando existan evidencias de deterioro de manera objetiva que merme la
obtencion de los flujos futuros de efectivo estimados de ese active, se
registra con cargo a los resultados del periodo en el cual ocurren.

5.10.Impuesto a las ganancias.

La Sucursal rewistra el Impuesto & las ganancias sobre la base de la renta liguida
importible determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento,

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto par el impueste corricnte
{rausada) & impuestos diferidos. Los impuestos se reconocen en el resultado,
exceplo en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro
resuitado integral o directamente en el patrimonis neto. En este caso, el
impuasto tambien se reconoce en et otro resultado integral o directamente en
patrimonia neta, respectivamente.

- Impuesto corriente.

B\ impuesta corrtente es el que se estima pagar o recuperar en el
ejercicio, utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a
punta de aprobarse en 1a fecha del balance de situacicon, correspondicnte
al efercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a
gjercicios anterdioras,

El calculo del impuesto ¢orriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas ab cierre del
periodn de reporte.

n npuesto diferide,

El impuesto diferido se calcwda utilizando el metodo del balance que
identifica las diferencias temporarias que surgen entre [ns saldos
reconocidos a efectos de informacién financicra y los saldos a efectos
fiscales, Sin embargo, los impuestos diferidus no se contabilizan 51 sorgen
del reconocimiento inicial de un activo o pasive en una transaccion,
distinta de una comkinacion de negecios, gue, en ol momento de la
transaccion, no afecta mi al resultado contable ni a la ganancia o perdida

fiscal.
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El irnpuesto diferido se determina usando tasas impesitivas (¥ leyes)
aprobadas o a punto de aprobarse on la fecha del balance y que se espera
serdn de aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se reaiice o el pasivo por impuesto diferido se liguide.  Los
impuestos diferidos son reconocidos como gasta o indresn, & mclicicdos en
la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si
han surgido de una transacridn que se fia reconocide directamente en el
patrimorio neto, en cuyo case se regisira fnicialments con cargo 0 anong
al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que
es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscates futuros con los
que poder compensar as diferencias ternporarias.

La Sucursal considera que no sera probable su recuperacion, ya gque et
Fisca en el Ecuader no reconoce diferencias temporarias, por o que no
registra las diferencias las impuestos diferidos.

5.11.Acceedores comerciales y cuenias por pagar-

Las cuentas comercizles a pagar son coligaciones de page por biengs ¢ 5ervicios
quz se han adauiride de los proveedores en el cuiso ordinario de las
operaciones.

Los acreedores comerciales v otras cuentas por gagar se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia
relevante con su vailor razonabie.

5.12. Provisiones.

Las provisiones son reconocidas cuande existen obligaciones presentes comad
resultado de un eventn pasada y piobablemente Weven a una salida de recursos
economicos por parte de la Sucursal ¥ los montos se pueden estimar con clerta
fiabilidad. F\ viemnpo o el monto de esa salida pueden aln ser inciertos, Las
provisiones s miden can base en el sasto estimado requerido para Lowidar la
obligacidn presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la Techa
del reporte, incluyeadn las riesgos e ncertidumbres asociatos con la obligacion
actual,

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que ¢l efecto del

descuenta es significative. Todas las provisiones se rovisart on cada fecha de
reporte y s¢ ajustan para roflejar el mejor astimado actual.
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e e
5.13.Beneficios empleados.

Beneficios a los empleados a corto plazo.

Son beneficios & corte plazo medides a una base no descontada vy
reconodidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién trabajadores.

La Sucursal reconoce un gasto y un pasive por la participacidn de los
trabajadores en las utilidades gue genera la Sucwrsal.  Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utibidades \iquidas de
acuerdo con disposiciones |egales.

Vacacicnes.

La Sucursal reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el
perfodo en el gue se peneran, de acuerde a lo dispuesto por el
Cadigo del Trabaje segin 2l cual todo empleado tendra derecho a
gozar anvalmente de un periodo ininterrumpido de quince dfas de
descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que hubieren
prostado servicios por mas de cinca afas en la Sucursal, tendran
derechn a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada
uno de los afios excedentes o recibirdn en dinero la remuneracion
correspondiente a los dias excedentes; sin embargo, los dias
excedentes no podran superar de guinge.

Beneficios post-empleo y terminacion -desabucio.

Beneficios post-emplen -desahucio,

De acuerdo a to establecido por eb Codigo del Trabajo en el
Eruador, los empleadores ticnen la responsabilidad de pagar a sus
trabajadores que por veinte o veinticinco ahos o mas ahos, hubieran
prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los
bieneficios por concepio de pensiones de jumiacion patronal.

La Administracion de ia Sucursal estima la obtigacién anualmente
con la ayuda de expertos indcpendientes calificados localmente
para el efecto, los cuales se basan en las tasas esténfiar de
inflacion, tas tasas de rotacién del personal, la tasa de crecimiento
de los salarios y ta mortalidad. Los factores de descuenta se
determinan cerca de clerre de cada ano con referencia a la tasa
promedio para los bongs de gobierno, publicado por et Banco
Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios
serdn pagados y gue tienen ténminos que se aprowiman w s
términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su
voncimiento.
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El efecto de las nuevas mediciones {incluyende las ganancias y
perdidas actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en otro
resultado integrat a partir det ano 2012, el efecto del costo laboral
del seryicio actual por beneficios defintdos se incluye on gastos de
personal, mientras gue el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidas se incluyve en los costas financieros,

Er la Sucursal se reconoce solo la provision de desahucio, no asi la
provision  de  jubilacién  patronatl  poigue o contratos  se
establecieron en funcion de los proyectos, Provecto Coca Codo
Sinclair tiene una duracion de 36 meses y <on el Proyecio Zamora y
Santiago 37 meses.

- Beneficios de terminacion.

San los bencticios & pagal comb tunsecuencia de la decision de la

sucursal de resolver el contrate de un empleado antes de [a fecha

normal de retiro. De acuerdo a la legislacion lahoral, ol heneficia

por terminacién que la Sucursal paga cuando da por terminada
unilateralmente la relacidn laboral con un empleado, es el despido

riLEmpestivo.

La Sucursal reconace los beneficios por tenminacion Como un pasivo
y como un gasto cuande, y séle cuando, se encuentre comprometida
de forma demostrable a rescindir ol vinculo que le une con un
empleado o-grupo de empleados antes de ia fecha pormal de retiro.

EL beneficio de retiro estd considerado solo para los empleados
administratives tanto de Quito {Proyecto “Coca Cedo 5inclair como
de Cuenca {Proyecte “Zamora y Santiago™).

5.14, Recanocimiento de ingresos.

Los ingresas se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimada de cualguier desouenio,
bonificacion o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

. ingresos por venta de servicios.

Las ingresos por serviclos se registian cuando el ingreso puede ser
estimade con fiabilidad: los ingresos de actividades ordinarias asociados
con la operacién se reconocen, considerando et grado de terminacion de
la prestacion final del periodo sobre el que se informa, indistintamente
de la fecha de su facturacion.
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Las ingresos de le Sucursal provienen principalmente de ingresos por
venta de serviciod, de Los proyectos:

Prayecio Cota Codo Sinclair, por el contrato “Apoitacién de capitat
intelectual relativo al Contrato de Gerenciamiento y Fiscakizacion del PH
Coca Codo Sinclair 1500 Mw™.

Froyecto Santiago, por el “Contrato para la Prestacion de los Servicios
Especializados de Consultorfa para la Elaboracien y Desarroite de los
estudios de factibilidad y disenio definitivo del Proyecto Hidroeléctrico
Santiago identificado corra G& en los estudics de prefactbiiidad del
sistema Hidroelectrico Zamoia®™.

Costo de ventas.,

Fl costo de ventas se estima en funcién de los ingresos de cada proyecto y
otres servicios de especialistas en ingenieria propia de los proyectos.

Asi, se reconoce para el Proyecto Coca Codo Sinclair el £5% del ingréso y
adicional otros servicios de ingenieria,

Para el Proyecto Santfago se reconoce el 28% del ingreso v edicional, el
costo de ventas se compone de los costos directos de mano de obra y
otros servicios de ingeniera.

5.15. Reconocimiente de gastas,

Los gastos se registyan al costo de la contraprestacién recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcidn del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea prolable que los beneficics ecanamicos fluyan hacfa la
Sycursal y puodan ser confiablernente medides, con independencia de|
memento en que se produzca el page derfvado de ello.

5.16. Estado de flujos de efectivo.

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Sucorsal ha
definida las siguientes consideraciones:

. Efectivo en caija. ¥ hancas.- comprende el efective en caja y bantos.

. nctividedes de operacidn-  son las actividades gque constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarios de la Sucursal, asi como otras
actividades gue no puedan ser calificadas como de inversion o
financiacion. '
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" Actividades ¢e inversion.- corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de actives no corrientes y
otras inversiones ng incluidas en el efertivo y sus eguivalentes.

. Actividades de financiacion.- actividades que producen cambigs en el
tamafio ¥ composicién del patrimonio neto y de los pasives de cardcter
financiero.

5.17. Clasificacitn de saldos en corriente y ne corriente.

En el estads de situacion financiera adjunte, os saldos se clasifican en funcian
de sus vencimdentas, 25 decir, come corfientes agualles con vercimiento igual o
inferior a doce meses ¥ camo no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

En &l caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce
meses, pero cuyo refinanciarmiento a large plazo esta asegurado & discrecidn de
la Sucursal, mediante contratos de crédite disponibles de forma incondicional
con vencimiento a lareo plazo, podrizn tlasificarse como pasives a large plazo.

.18, Estado de! resultado integral.

Bl estado del resuitado integral del periodo incluye todas las partidas de
ingresos, pastos y otro resultado integral en un nico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los oftros ingresos il
periodo,

Las partidas de gastos han side expuestas teniendo en cuenta su funcion.
6. POLITICA DE GESTIGN DE RIESGOS-

6.1. Factores de riesgo.

La Gerencia General v 1a méaxima autoridad de la Sucursal en el Ecuador son las
responsables de  maonitorear pericdicarmente los factores de riesgo mas
relevantes, en base a una metodologia de evaluacion continua.

6.2, Riesgo financiero.
. Riesgo de Liguidez,

CFE Sucursal Ecuador al mantener la concentracion de su cartera en sus
dos clientes Asociaciom  CFE-PYPSA-CVA-ICA y CELEC se encuentra
expuesta a un riesgo de liquidez, ya que en el caso de no col:_rm por los
servicios prestados CFE Sucursal Ecuador no pocria f{“.umphr CaOn SuUs
obligaciones y buscaria financiamiento externg a traves de las distintas
setituciones fnancieras. Por io cual €FE Sucursat Ecuador vorsidera esie

resgo como moderada,
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e ———————————————,————— .

Riesgo cambiario,

En Ecuador, el 3t de matzo de 2000 los registros contables fueron
convertides a ddlares estadounidenses mediante las pautas de ajuste v
conversion contenidas en las Normas £cuatorianas de Contabilidad (NEC)
17. Actualmente, el dolar estadounidense es la moneda oficial del
Ecuador.

Por lo cual, CFE Sucursal Ecuader ng asume el riesgo por tipo de cambio,
ya que las operaciones que realizan son  pactadas en  délares
estadounidenses.

Riesge operacional.

La Sucursal asume este ricsgo on caso de existir carmmbios o refarmas en la
legislacion y normativa que afecten a sus gperaciones y actividad de
negacio o de las entidades que son sus entidades contratantes.

For ofra parte, CFE Sucursal Ecuador asume aste riesao on el caso que se
diera la terminacion de los contratos adjudicados. 5in embargo en cada
contrato se estipulan formas de compensacion para las partes si se
finiquitarian los mismos.
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m

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2014

Efective en caja 2,500 2,500
Banco Fichincha cuenta corrents - Quito 267,939 882,220
Banco Pichincha cuents comrierie - Cuenca 5,839 13,454
Banco Pichincha cuenta de ahorros - Quito 146,907 1,498
Banco Pacifice cuenta corriente - Quite 05,3383 -
nversiones (1) 501,167

1,019,735 899,672

{1y  Un detalle de las inversiones, fue como sigue:

Bigiemire Diciembre

31, 2015 31, 2014
Bance Pichincha C.A.: '
Certificado de depasite al 3.50% de interés nominal
anual ¥ vencimiento en enere b de 2016. 5,167
501,167

e e
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, et efactivo y eguivalenies de efectivo no poseen
restriccignes para su uso.

8. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES MO RELACIONADOS Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR MO RELACIGNADOS.

Un resumen de la cuenta por cobrar clientes no relacionadaos, fue comg sigua:

Diciembre Diciembio
31, 2015 31, 2n4
Cuentas por cabrar comerciales {1} 4,554,980 9,425 340

4,556,980 9,429,840

(1} Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a ius saldos pendientes de
colro por \os ingresos provenicntes del contratp de prestacion de los servicios
especializados de consultoria para la elaboracidn y desarrollo de los cstudios de
factibilidad y disefio det Proyerio Hidroeléctrico Santiaso celebrado con la
CELEC EF. {Mota 26, numeral 26.71}).
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Un resumen de la antigliedad del saldo, fue como sigue;

Por vencer

0 a 30 dias

31 a 60 dias
&T a 90 dias
Mas de 90 dias

Dicembwe Diciambre
31, 2015 31, 2014
62,664 -
1,903,541 23,852
1,802,531 4,963,222
665,244 2,589,911
33,000 1,852,855
4,556,980 9,429,840

Al 31 de diciembre de 2013 y 2014, no se determind deterioro porque
contractualmente y come posicion administrativa se ha indicado que todos las valores

facturados se cobraran, basicamnente at estado ecuatoriano,

Otras cuentas por cabrar no relacionados.

Un resumen de esta cuenta, fug como sigue:

Anticipos:
Anticipo a proveedores
Anticipos contratos consultoria
Anticipa Acotecnic
Anticipo viaticos

Yarios deudores:
Cuentas por cebrar reembolso {LELEC)
Otras cuentas por cobrar por liguadar
Otras cuentas por recuperar
Cuentas por cabrar [van Andrade

Total

Biciembre Dicianbre
31, 20158 31, 2014
7072 212,769

- 3,500

78,099 927,661
1,841 3,264
117,012 1,147,194
180,725 185,897
7,112 6,487
16,379 16,379

- B00

204 216 209,263

321,228

1,356,457
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9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciernbre

31, 2015 31, 2014
Seguros anticipados 21,623 20,210
21,623 20,210

10. OTFROS ACTIVOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sisue;

Diciembre Drciembre
31, 2015 3, 2014

Garantias arriendos {1} 11,1%6 11,894

11,196 11,896
e S ———

{1} Al 31 de diciembre 2015, corresponde  a las garantias entregadas por ol alquiler
de bodegas, oficinas, utilizadas por la Sucursal.

11. MUEBLES, VEHICULOS ¥ EQUIPOS.
El movimiento de los muebles, vehiculos y equipos, fue como sigue:
a) Diciembre 31, 2015:

Saldo al inicio Calde al
det afg Adiciones  final del ano

Costen
Equipos de computacion 239,977 178,651 418,628
Maquinaria y couipas 969 697 d1, 036 1,018,733
Yohiculos 646,452 - 646,492
Muebles v anseres 03,063 - 53,063
Total costo 1,909,729 219 a87 1,188,914
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Equipos de computacian
Maquinaria y equipos
Vehiculos

Muebles y enseres

Total depreciacion

Totat

Diciemnbre 31, 2014:

Costen
Equipos de computacion
Maguinaria y equipos
Vehiculos
Muebles y enseres

Total costo

Depreciacion_acumulada:

Equipas de computacién
Maquinaria y equipos
Vehiculos

tuebles v enseres

Total depreciacion

Totat

saldo al inicio Saldo al
del afo Adiciones  final del afio
(116,402) (72,592} {188,994)
{114,176) {196,573} {310,749)
(53,869) {56,175} (110,044)
{8,477) i5,306] (13,783
{292,924} {330,646) (623,570)
1,616,305 (110,95%) 1,505,346
Saldo al inicio Salde al
del afo Adiciones  final del afo
127,505 112,472 239,977
141,074 553,623 569 697
419,257 227 235 b G, 492
359,435 13,628 53,063
697 271 t,411,958 1,909,229
(39,047) (57,355) (116,402}
(28,871) (85,305) {114,176}
{14,594} (39,275) (53,869
(3,723) {4,754) (8,477)
(106,235 {186,689} (292,924)
591,034 1,025,249 1,616,305

La depreciacidn de los muebtes, vehiculos y cquipos se calcula tinealmente a lo argo
de su correspondiente vida U, ta cual se ha delerminado en base al doteniorn
natural esperado, [a obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o

mejaras en los activos,
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12.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NG REILACIONADOS ¥ OTRAS

CUENTAS POR PAGAR NO RELACIGNADAS,

Un resumen de documentos y cuentas por pagar proveedores no relacionados, fue

como sigle:
Diciembra Diciembre
31, 2015 31, 2014
Cuentas por pagar proveedores locales I 42,436
Cuentas por pagar tarjeta de credito 1,113 19
1,210 42,455

La Sucursal considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los
mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros,
debido a que los proveedores le oforzan a la sucursal plazes dentro de condiciones

pormales del negocio.

A continuacién los saldos de las cuentas por pagar comerciales de los afios 2013 y

2014 en funcidn de sus vencimientos:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Proveedores por vencer 1,210 5,540
Proveedores vencidas mayares a 1 ano - 36,915
1,210 42,497
Otras cuentas por pagar ng relacionadeos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 218 31, 2014
Servicios de higenierfa PH Santiago 446,321 979,319
Otras provisiones 199,299 119,441
Otras B 2,687
645,628 1,101,447
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ANTICIPOS DE CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diclembre
31, 2015 31, 2014
Anticipe proyecto hidroeléctrico Rio Saintiago
{Mota 26, numeral 26.1) 1,333,820 3,597,161
Anticipo proyecto hidrocléctrico Cardenillo
{Nota 26, numeral 26.3) 68,530
1,402,360 3,597,161

PASIVOS CORRIENTES ¥ NO CORRIENTES POR BENEFICIOS EMPLEADOS.

£l rubro de beneficios a los trabajadores a certo plazo y Eargn plazo, al 31 de

diciembre de 2015 y 2014, se detalla a continuacion:

Corto plazo.

Diciembre Diciembre
31, 72014 31, 2014
15% Participacion a trabajadores (1) 141,378 63,269
Sueldos v otros beneficios empleados {2) 41,131 24,050
Bereficios definidos corto y large plazo {(3) 114,561 -
297,068 147,359
]

Largo plazo.
Dicdembre Diciembre
31, 20156 31, 2014
Beneficios definidas corto y largo plazo {3) 55,777
&5, 777

{1y De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores ticnen derecho a
participar en las utilidades de la crpresa en un 15% aplicabte a las utilidades

liquidas.
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(2}

(3}

L:_::s_ movimientas de la pmvisién para participacion & trabgjadores al 31 de
diciembre de 2015y 201 4, son como sigue:

Diciambire  Diciembre
31, 2018 31, 2014

Saldos al inicky del afo 63,269 133,267
Pago a trabajadores {63,269 {131,464)
Provision del afio 141,376 61,464

141,376 63,269

El detalle por sueldos y otros beneficios empleados 2 corte plazo son los
siguientes:

Diciembre  Diciembra
A, 2015 31, 2014

Sueldos y salarios 623 158,756

Beneficios sociales 26,774 47,492
Obligaciones E5SS 13,734 20,242
41,131 84,090

El Codige del Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Oime suelde mulviplicado por los
afnos de servicio, cuando {a relacidn (aboral termine. Al 31 de diciembre de 2015
v 2015 la Sucursal registrd tna provision con cargo a [os resultados del ejercicio
por este concepto basado on el estudio actuarial practicado por un perito
calificado.

Asi mismo la Sucursal provisiona beneficics por despido intempestivo para et
personal administrative a la terminacién de cada uno de los proyectos.

adicionalmente, debido que a la fecha, la Sucursal ya cuenta con un plan de
desvinculacién de personal para el abe 2014, las provisiones hen side
reclasificadas al pasivo corte plazo, de acuerds al derecho existente de
exigibilidad por parte de los empleados.
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El detatle por beneficios definidos a corto plazo y largo plazo son los siguiontes:

Corto plaze.

Bonificacion por desahucio
Bonificacion por despide intempestiva

Lareo pazo.

Bonificacion por desahucio
Banificacidn por despids intempestive

Diciermbre Diciembre

21, 2015 3, 2014
10,049
104,512
114,561

Diciembre Diciembre
31, 20159 31, 2014

- 7,910

A7 B&F

55,777

El movimiento de la provisién desahucio para empleados, fue como sigue:

Sabdo inicial

Costo aboral servicios actuales
Costo financiero

Casto labaral sereicios pasados
Beneficios pagadaos

Pérdida (ganancia) actuarial

Saldag final

Las hipttesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Tasa de rendimiento de activos
Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion {promedio}
Vida laboral promedio remanenite
Tahia de mortatidad e invalidez

Diciermbre Diciembre
31, 20M5 M, 2014
F.0 3,393
6,044 2,568
510 229
& 051
{10,734}
2,268 1,800
10,049 7,410
Dicicmbre Diciembre
31, 2015 3, 2014
a.31% 6.54%
NS A A
3% 3%
2.00% 7.50%
71,804, 11, BO%
7.5 7.8
T IESS 2002  THIERS 2002
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Et andlists de sensibilidad muestra L3 siguiente informacion:

..

Diciembre
31, 1k

Variacion 0BD (tasa de descuento - 0.5%)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Impacta % en ol OBD {tasa de descuento + §.5%)
Yariacidn UBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0,.5%)
tmpacto % en el OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%)

Desahucio

1,531
15%
(1,313)
(13%)
1,576
16%
(1,358)
14%

El movimiento de la provisidn por indemnizacién por despido intempestivo para

empleados, fue coma sigue:

Diciembre Diciembie

A, b 3, 14

saldo inicfal 47 867 8,552
Costo Indemnizaciones 56,645 39 215
saldo final 104 512 47,867

Los valores tetallados fueron realizados en base a la NIC 19 como un beneficio de
determinacion basado en el plan de desvinculacién del personal tanto de Quito y
Cuenca., ne se cansiderd las hipdtesis actuariales ermitidas por un perito evaluador
debido a gue su andlisis se basd en variables y probabilidades de oourrencias,

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Activos y pasivos del afo corriente,

Diciembre Diciembre
M, 2015 31, 2014
Activos por Impuestos cornentes:
Credito tributano IVA en compras 373,377 -
Créditg tributario retencion IVA 343,123
Futal 716,500
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Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a 1a renta por pagar 24% 415 34,192
Impuesto del valor agregadoe por pagar - 241,034
Retenciones de IVA por pagar 13,833 71,475
Retenciones en \a fuenie por pasar 4,048 24,783
Total 163,296 371,484

CONCILIACION TRIBUTARIA - IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La conciliacian del impuesto a las ganancias caloulada de acverdo a ia tasa impositiva

lezal ¥ et impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigus:

Diciembrs Dicismbre
31, 2015 31, 2014

Utilidad antes de participacidn a trabajadores e
impuesto a las ganancias Q42 810 409,775
Menos: 15% participacion a trabajadores 141,376 61,464
Utilidad después de participacion a trabajadores 801,134 348,309
Mas: Gastos no deducibles 720,224 642,460
Utilidad gravahle 1,521,358 990,769

Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias del
pertodo {2) 7% 2%
Impuesta & las ganancias causado 134,694 217,969
anticipo del impuesto a las ganancias - -
Impuesto a las ganancias del periodo 334,699 217,969
Crédito tributario a favor de la Sucursal {89,284) [183,777)
Saldo por pagar {2} 245,415 34,192

EL movimiento del impuesto a las ganancias corriente por los anos terminados el 31 de

diciembre de 20195 v 2014, es como sigue:
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2015 3, 2014

Saldo inicial 34,192 78,092
Provision del ano 334 699 217,946
Pagos efectqadus (34,192) (78,092}
Compensacion retenciones impuesto a la renta (8%,254) {172,404)
Compensacion credito 15D - {11,373)
Salde final 245 415 34,197
I

Tarifa del impuesto a las ganandias.

Provision para tos afios 2015 v 2014,

La provisfian para el impuesto a las ganancias por los ahos terminados ef 31 de
diciernbre de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22% y 22%,
respectivamente.

El articulo 37 de [a Ley de Regimen Tributaric Interma establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargao, si los accianistas, socios,
pnarticines, constittyentes o beneficiarios de wna sotiedad son tesidentos o estan
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacion directa o indirecta, individuat o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25%. 57 la relacidn indicada es inferior al 50%, ta tarifa del
Impueste a la Renta serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha participacidn en paraisos fiscales o regimenes de menor
impesicion.

Asi mismao una Sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de fas
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, bencficiarios o
sirmlares gue no informe a la Administracion Tributaria en los términes definidos para
la presentacion del anexe de accionistas.

Anticipo para los anos 2015 y 2014.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los anes terminadeos el 31 de diciembre de
2015 y 2014, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articula 41 de la Ley de Régimen Tributario interno y 76 de su Reglamento.

Et anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la surma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos
deducibles. Dichos vubros deben incromontaise o distiinuirse por COnCEpios
ostablecidos en disposiciones tributarias (Circular 4 emitida por ¢l Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Supleinento 660 del 31 de dicicmbre de

20101
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Redriversian de ytilidades.

La Compaiiia que reinviertan sus utilidades on el pals podré obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del fmpuesto & la Renta sobre el monto
retnvertido. Para determinar la disminucion de 10 puntes porcentuales en la tarifa del
impuesto a la Renta en sociedades gque tergan upa composician societaria en paraises
fiscales o regimenes de menor imposicion inferfor al 50%, se deberd calcular la tarifa
efectiva del Impueste a [@ Renta, la cual resulte de dividir el \'mpuesto a la Renta
causado para la base imponible respectiva.

£l beneficio en \a reductifn de la tariia, debe estar respaldado en up informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con ta Compania.

El valor de las utilidades reinvertidas deberad efectuarse ¢on el correspondiente
aumento de capital y se perieccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registre Mercantil, hasta el 31 de dicietbre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de (a reinversidn.

Paco minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a [a Ley de Regimen Tiibutario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciernbre de 2009, si cl anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a {a renta causado, ¢ no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracion Tributaria, se constiivira en pago definiivo de
Impueste a la Renta sin derecho a credito tributario posterior.

El servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién det anticipo mfnime a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afg
el primer trienic at perfodo fiscal 2010 cuando, por case fortuito o fuevza mayor, s
haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujcto pasiva en el
ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correéspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el impreviste que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, et apresarrientn de enemigos, 10s actos de la autoridad cjercidos por un
funcionario piblico, etc. 5 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayer ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinade en el
ejercicio respectivo, debera ser contabilizado Cormio gasto del fimpuesto a la Renta,

CAPITAL ASIGHMADQ,

E| capital asignado de la Sucursat al 31 de diciembro de 2015 y 2014 es de 2,000.
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3 17. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

A 31 de diciembre da 2015 y 2014, el saldo por resultados actuariales &5 de 2,268
P cuyo valor es el resultado de! cilculo por beneficios definidos det empleador
' realizada por peritos especializados.

18. RESULTADOS ACUMULADOS,
Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, el saldo do las ganancias de ejercicios anteriores,

estan a disposicidn de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como e liguidacion de impuestos, etc.
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2%,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

El detalle de los ingresos ordinarfos por las periodos terminados al 31 de diciembre de
2015 y 2014, son los siguientes:

Anos terminados en,
Piciembre Diciembra

31, 2015 31, 2014
Ingresos por servicios Proyecto Coca Codo Sinclair 1,487,310 3,841,742
ingresus por servicios Proyecto Santiago 12,396,609 11, 154,267

13,883,919 14,996,009
I

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, la Sucursal tiene como Onica cliente al estado
ecuatoriano a traves de contratos debidamente suscritos.

COSTQ DE VENTAS SERVICIOS DE CONSULTORIA,

A continuacion se detallan los costos de venta por los perjodos terminados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014:

Afos Lerminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 3, 2014
Costos de servicio de consultoria:

Castos Prayecto Coca Codo Sinclair 835,31 1,350,611
Costos Proyecto Santiago 3,539,777 2,065,800

Contratos de revision de ingenieria - Proyecto Coca
Codo Sinclair 190,602 1,958,537
Contratos de revision de ingenieria - Proyecto Santiago 4. 780,775 5,523,438
Costo 150 255 794 163,848

9,606,529 11,062,244

Diros costos:

Costa salarios y beneficios sociales - 611,068 562,706
Costa seguros 41,060 b6, 79
Otros cosbos 262,084 716,979

914,212 1,346,477

10,520,741 12,408,721
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23.

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

son los sisuientes:

Angs terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 1, 2014
Personal 674,883 611,506
Servicivs generales 102,525 78,120
Servicios profesionates 271,164 179,884
Legales 240 8432 151,636
Ofros gastos 221,737 118,300
Alenciones sociales 25,0% 19,167
Arrienda 61,174 109,287
Seguros 35,799 26,534
Gastos de viaje 2F7 981 373,491
Tasas v contribuciones 40,162 39,576
Suministros de oficina 27,280 68,827
Publicidad 1,310 1,414
Movilizacion 16,505 72,074
Mantenimiento 69,324 91,259
Combustible 17,602 17,071
Depreciaciones 330,646 184,657
Amortizaciones 86,446 82,048
2,501,163 2,164,851

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resurpen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigue;
Diciembre Diciembre
31,25 31,201_4_
Cucnta por cobrar clientes relacionades:
Asociacion Comision Federal de Electricidad (CRE)-Grupa
Profesional Planeacion y Proyectos S.A. de C.W.
iP¥PSA)-Consultoria Vera y Asotiagos Tia. LTDA. RS
Ingenieras Consultores Aseciados Cia. Llda. {ICA). 1,298,273
Cuentas por cobrar clienles por provision {1} 1,327,213 1,209,043
2,625,486 1,209,043
Otras cugntas por cobrar relacionadas:
anticipo a proveedores (anticipo CFE) 18,03
18,031
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(13 Al 31 de diciernbre de 2015, corresponde a la provisién de ingresos por cobrar a
{CFE)-Grupc  Profesional
Planeacion v Proyectos S.A. de C.V. {PYPSA)-Consultoria Vera y Asociados Cia.
LTDA. (CVA)-ingenieros Consultores Asociados Cia. Ltda. (ICA), por la ejecucibn
del Proyecto Coca Codo Sinclair. (Nota 28, numeral 26.2)

la Asociacion Comisidon Federal de Electricidad

Cuenta por pagar relacionadas.

CFE México; (Mota 26, numerales 26.1 v 26.2
Pravecto Coca Codo Sinclair (85% del ingreso)
Proyecio Rio Zamora (35% del ingreso)
Proyecto Rio Santiago (28% del ingreso)

Diciembre Dicembre
3, 2015 31, 2014
1,060,721 3,200,953
- 5,147,368
5,713,940 -
6,774,661 8,357,351

las cuentas por cobrar clientes relacionados se originan principalmente por la
prestacion de servicios que la empresa entrega a la Asociacion Comision Federal de
Fiectricidad (CFE)-Grupo Profesional flanecacién y Proyectos S.A. de C.V. (PYFSA)-
Consultoria Yera vy Asociados Cia. LTDA. {CVA)-Ingenicros Consultores Asociados Cia.

Ltda, (iCA).

Ventas a relacionadas:
Asociacion PYPSA

Compras a relacionadas:
CFE Meéxico

Transacciones con personal clave de la Sucursal.

Beneficios a corto plazo
Beneficios definidos

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
1,499,810 3,841,741
4,375,358 3,416,421
Diciembire riciembre
31, 2015 31, 2014
114,699 118,491
2,816 4, 5393
117,515 123,089
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PRECIOS DE TRANSFEREKCIA.

La lggislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributaria Intermo ¥ su Reslamanto
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esti orfentada a regular ¢on fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales y/fo
exterior), de manera que (as contraprestaciones entre partes retacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion Mo. NAC-DGERZ008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, del 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecid
el alcance y el contenido de presentacién del Anexo de Qperaciones con Partes
Relacionadtas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

Mediante Resolucion Mo, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Renlas Internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuests a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el anexo de operaciones con
partes relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el
informe integral de precios de transferencia. EL referido Informe podrd ser solicitade
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto v tipo de
aperacidn o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: 1) Presenten un impucste causadao superior al 3% de los ingresos gravables: i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimanes fiscales preferentes; y iii} Mo
manfengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recurses no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de 1as operaciones
con partes relacionadas det exterior en un plazo no mayor 2 un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

£l Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impueste a la Renta, gue realicen aoperaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de lmpuesto a la Renta,
presentaran al Servicic de Rentas Internas et Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas ¢ Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a ta Renta; v la no entrega, asi como la entrega incampleta, inexacta o con
datos falsos podrad ser sancionada par la Administracion Tributaria con multa de hasta
15.000.

Al 31 de diciembre de 215, de acuerdo con la normativa vigente, la Sucursal esta

obligada a presentar el Infurme Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.
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25,

26,

A la fecha de emisién del presente informe, |a Sucursal se encuentra preparando los
menconados documentos para su presentacion ante el ente de control n los plazos
establecidos. El Experto contratado por la Sueursal para analizar la normativa vigente
respecto a transacciones con Compafiias Relacionadas, en st comunicacion del 17 de
febrerg de 20M6 menciona: En funcion de los antecedentes anteripres, la informacién
proporcionada por CEF Ecuador en relacion a sus operaciones con partes relacionadas
en et ano 2015 y los resultados preliminares del trabajo efectuade por nesotros
informamos que a la fecha estimamos que no se presentaria potenciales ajustes en
materiad de precios de transferencia respecto a las opeéraciones con sus partes
relacionadas que puedan tener un efecto significativo en el resultado tributable del
ano 215,

SANCIONES.
. De la Superintendencia de Companias, Valores y Segurs.

Mo se han aplicade sanciones a Comision Federal de Flectricidad {Sucursat en el
Fcuador), Directores o Administraderes, por parte de la Superintendencia de
Compafifas, Yalores y Seguros, durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2015.

" e otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sancionis a Comision Federal de Electricidad {Sucursal en el
Ecuador), Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2015.

CONTRATOS.

26.1,Contrato para la prestacidn de los servicios especializados de consultoria
para la elaboracion y desarrolio de los estudios de factibilidad y disefos
definitivos del Proyecte Hidroeléctrico Santiago, identificado como G8 en los
estudios de prefactibitidad del Sistemna Hidroeléctrico Zamora (Notas 8 y 43).

£l 13 de noviembre de 2013, se celebrd el contrato para {a prestacion de los
servicios especializados de consultoria para la elahoracion y desarrollo de los
estudios de factibilidad y disefios definitivas del Proyecto Hidroelectrico
Santiago, identificado coma G8 en los estudios de prefactihjlidad del Sistema
Hidrocléctrico Famora entre la Empresa Pdblica Estratégica {orporacion
Fiéctrica del Ecuader CELEC EP y la Comision Federat de Electricidad de México

la CFE.
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EL nhjeta del contrato es la prestacifn de servicios de consultoria por parte de
la Comision Federal de Electricidad de Mexico CFE a faver de CELEC EP, para la
elaboracion y desarrollo de los estudios de factibilidad y diseqos dafinitivas del
proyecto hidroeléctrico Santiage, identificado come G8 en los estudios de
prefactibilidad del sistema hidroeléctrico Zamora, en la Repiblica del Ecuador;
seryicios de consuliona que CFL se oblipa a ejecutar con plena sujecion a las
condiciones y términos constantes en &l contrato.

Et valor del contrato para la claboracion vy desarrolle de los estudios de
factibilidad y disefios definitivos del proyecto hidroeléctrico Santiago,
idendficade <o OB en W03 estudios de  prefactibilidad del sistema
hidrgeléctrico Zamora, es de 29,691,000 mas el valor causado por concepto de
I'vVA, de conforrmidad con la oferta ecorfomica.

La forma de pago de los servicios de consulteria objeto del contrato, y que
reflejan el precio © valor del contrato, se pagaran de ia siguiente manera: En
calidad de anticipo CELEC EP pagard el véinte por ciento (20%} del valor del
presente Contrato, esto s la suma de 5,938,200; la diferencia entre el valor
estipulado en el contrate y el anticipo entregado, serd pagado previa
presentacién de planillas e informes mensuales debidamente aprobados por
CELEC EP a su entera satisfaccion y contra la entrega de la factura mensual
correspondiente, de cuyo valor sin IVA se descontara el porcentaje eguivalente
al anticipo cntregado, hasta que se haya producide la total amortizacion de
este ultimo.

£l plaze de ejecucidn det contrato es de 19 meses calendario contado a partir
de la fecha en que CELEC EP notifique a la CFE que el anticipo se encuentra
acreditado en la cuenta que para este efecto sefiale el censultor.

El plazo de ejecucién no estard sujeto a modificaciones salvo en los casos
estipulados &n el contratn, que corresponderan exclusivamente a situaciones de
fucrza mayor o caso fortuite, definides en el Art, 30 del Codigo Civil
ecuatoriano.

Con fecha 7 de agosto de 2015 CFE mediante Oficio No. CFE-5-5922-429 envia a
CELEC £P una prapuesta para el conrato complementario al contrate originat y
solicitud de ampliacion de plazo. La propuesta incluye el diseno de evacuacion
de energia del PH Santiago vy que incluye los trabajos adicionales vinculadas at
objeto del contrato principal, los cuales responden a la neccsidad de los
regucrintientos técnicos del proyecto, que para este ano alcanzo a 1,041,135,

Can fecha 23 de noviembre de 2015 el Subgerente del Proyecto Zamora de

CELEC EP mediante Oficio Mo. CELEC-EP-HPA-2015-1439-OFl,  otorga la
ampliacion del ptazo por 128 dias a partir de noviembre de 2015.
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26,2.Contrato de Gerenciamiente y fiscalizacion del contrato pata el Desarrollo

de inger_uie_-ria, Aprovisionamiento de equipos y materiales, construccion de
obras (:’W'ile-s, montaje de equipos ¥ puesta en marcha del Proyecto
Hidroelectrico Ceca Codo Sinclair {1500 MW).

£l 31 de mayo de 2011, se celebrd el contrato de gerenciamiento y fiscalizacidn
del “Contrato para el desarrollo de ingenienia, Aprovisionamiento de equipos y
materiales, construccion de ohras civiles, montaje de equipes v puesta en
marcha del proyecto Mmdroeléctrico Coca Codo Sinclair (1500 MW)", entre la
Empresa Piblica Estratégica Hidroeléctrica Coca Codo Sinctair, COCASINCLAIR
EP vy la Asociacion Comision Federal de Electricidad (CFE)-Grupo Profesional
Planeacion y Proyectos S.A. de C¥Y. (PYPSA}-Consultoria Vera y Asociados C.
LTDA. (CVA}-Ingenieros Consultores ssociades Cla, Lida. ({CAY v olvos.

El objeto del contrato se realizarad bajo la supervision de COCA CODO SINCLAIR
EF y la coordinacion a través del Admirmstrador del contrato, que corresponde a
la prestacién de los servicios de Consultoria para el Gerenciamiento y
Fiscalizacion del “Contrato para el desarrollo de ingenieria, Aprovisionamiento
de equipos y materiales, construccién de abras civiles, montaje de equipos y
pliesta en marcha del proyecto hidroeléctrico Coca Coda Sinclair (1500 MW},

EL plazo para la prestacion de servicios &5 de 6b meses, pudiendo modificarse on
razén del plazo provisto para la ejecucion det contrato EPC. Los servicios
contratados se iniciardn a partir de la fecha de suscripeion del acta de inicio do
este contrato, la misma que sera suscrita por la partes dentro de los 10 dias
calendario siguientes a la fecha de suscripcidn del presente contrato entre
COCA CODQ SINCLAIR EP y ta Asociacian Comisién Federal de Electrcidad (CFE}-
Grupo Profesional Planeacion v Proyectos S.A. de C.V. (PYPSA)-Consultoria Vera
y Asociados C. LTDA. (CVA)-Ingenieros Consultores Asoctados Cia. Ltda. {ICA)
consultora y terminaran en la fecha del cumplimiento total y a satisfaccion de
COCA CODO SINCLAIR EP por parte del contratista EPC, seglin consta en el acta
de recepcion provisional de la Fase |l del Proyecto Hidroelectrico Loca Code
Sinclair (1500 MW}, COCA CODO SINCLAIR EP deberd notificar por escrita a la
Asociacion Comisidn Federal de Electricidad (CFE)-Grupo Profesional Planeacion
y Proyectos S.A. de N, (PYPSAL-Consultoria Yera y Asociados . LTDA. (O Y-
Ingenieros Consultores Asociados Cia. Lida. (ICA) consuttora, cstar lista para la
suscripeidn del acta de recepcion definitiva de este contrato.

EL valor total del contrato es de 72,436,634 mas el IVA, los pagos de los
servicing objeto del contrato, se reatizaran con fondos del presupucsto die COCA
CODO SINCLAIR EP, los pagos se realizaran mediante cheque o transferencia
interbancaria efectuada a una cuenta corriente que la Asociacion Comision
Federal de Etectricidad (CFE)-Grupo Profesional Planeacion y Proyectos 5.A. de
LM, {PYPSAL-Consultoria Yera y  Asociados ¢, UTBA,  {OYAY-Ingenieres
Consultores Asaciados Cia. Ltda. (ICA)} Consultora debera mantener en ur banco
legalmente establecido on ta Replblica del Ecuadar.
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“

COCA CODO SINCLAIR EP otorgard un anticipo de 10% del monto total del
contrato, dentro de los 20 dias calendario siguientes & la suscrpcion det
contrato, previa la entrega de [a garantia de buen uso det anticipo a completa
satisfaccion de COCA CODO 5INCLAIR EP, por el vator del 100% det anticipo. El
monto restante se pagara con la presentacion de facturas mensuales, mediante
cualquiera de |as siguientes formas:

Factura 1.-  Servicios mas utilidad, gastes generales o indirectos, costes por
administracion, honorartos o utilidad empresarial.

Factura 2.- Reembolso de gastos: Costos y gastas  comprobables vy
reembolsables.,

Factura 3.- Reajuste de precios,

El 30 de mayo de 2011, se suscribe el Reglamento Inmteérno de la Asociacion
Consultora CFE-PYPSA-CVA-ICA, conformado por tas empresas Comisidn Federal
de Electricidad, Grupo Profesional Planeacién v Proyectos, S.A. de C.V.
Consultora Yera v Asociados Cia. Ltda. e Ingenieros Consultares Asaciados Cia,
Lida.

Las empresas asociadas manifiestan que la participacion en la Asociacion esta
basada en la siguiente estratogia para obtener les beneficios econdmicos
derivadns e la prestacion de senecios. EL monto del- contrato de
Gerenciamiento y Fiscalizacion estimado por la prestacién de servicios es de
72,436,634 seglm la oferta economica.

la forma de calcular los beneficios para la Asociacion sefa en base a la
participacion en los beneficios por las compaiias asociadas, de acuerde a (o
sefialado en el contrato de asociacion, y serd la siguiente:

CFE 40% del total de gastos generales, utilidades o pérdidas de la Asociacion.

PYPSA 25% del total de gastos generales, utilidades o perdidas de [a Asociacidn,
CYA 17.5% del total de gastos generales, utilidades o pergidas de 1a Asociacian.
ICA 17.5% del total de gastos generales, utilidades o pérdidas de la Asociacion.

Para calcular los beneficios de la Asociacion, se deberan deducir de los ingresos
recibidos del cliente, el costo real que presente la Asociacién, de acuerdo a lo
siguiente:

a. El anticipo recibido del cliente sera utilizado come capital de trabajo a lo
large del proyecto y del misma podrén ser entregadas a cada empresa en
forma proporcional a su participacion, los costos de preparacion de la
oferta U otros conceptos que sean aprobados par el Consejo Birectivo.
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b. La asodacion retribuird a cada empresa mes a mas previo pago de la
planflla por el cliente, el costo del persepat clave designado por cada
empresa €n la propuesta econontica negociada, gue efectivamente preste
sus servicios en el proyecto. 5 existiera aleuna sustitucidn, el personal
propuesto  para reemplazar al designade en la oferta econdmica
negociada, det{eré ajustarse al costo contemplado para su posicion en el
contrato, ¥ sera pagado a la empresa que corresponda.

c.  El persgnal restantg, salvo las excepciones contemdas en la oferta
econdmica negociada @ determinadas por el Consejo Directive y aprobadas
por el cliente, serd cubierto directamente por la asociacion,”

El plazo de ejecucién del contrato sera de 8 semanas a partir de la fecha en gue
CELEC EP-EMERMORTE ronifigue o la CFE que &l anticipo se encuentra listo para
su cobro v hasta que se efectie [a entrega del informe finat provisional.

La CFE cumplira con ios eventos del servicio que constan en el contrato, en los
plazos contados desde la fecha de inicio. El plazo de ejecucion no estara sujeto
a modificaciones salve on tos casos estipulades en el contrato, que
correspondan exclusivamente & situaciones de fuerza mayor o taso fortuito,
definidos en e ardcuio 30 del Codigo Cwvil Ecuatoriang, aducidas por el
contratista y aceptadas por CELEC EP-ENERNORTE. La CFE garantizara que sus
oblisaciones contractuales seran cumplidas en estricta atencidn al cronogranma
que fue definido.

Contratc Nro. HPA-CON-068-015, Analisis de los resultados provenientes de
la construccien y ensayos en el modelo hidriulico a eseala de la presa y
ohiras anexas del Proyecto Hidroelécirico paute-cardenitlo. {Nota 13)

El 26 de agosto do 2015 se celebra el contrato de Analisis de 1o resuliados
provenicntes de la construccion y ensayos en el modelo hidraulico a escala de
la presa y obras anexas del Proyecte Hidroelectrico Paute-Cardenillo.

Ei abjeto det contrato es que la Comision Federal de Electricidad, se abliga con
la Unidad de Megocios Hidropaute, a realizar el andlisis de los resultados
provenientgs de la  construccian y ensayos en el modelo hidraulico a escala de
la presa y obras anexas del Proyecto Hidroelectrico Payte-Cardenillo.

£l plazo del contrato es de 240 dias, contados a partiv de la fecha de
notificacion a la Comision Federal de Electricidad que se ha realizadc a3
transferencia del valor del anticipe a la cuenta asignada.

El valor del contrato es de 228,431.33 mas VA, de los precies acordados en al
contrato constituiran la Gnica cormpensacion quc recibira la Comisian Federal de
Electricidad, por todos los costos mas todos los impueslos o contrbudiones que
s originen, a excepeion del IVA.
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RECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

27.

Con posteriordad al 31 de diclembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Junio 6, 2016), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos, excepto por la mencionado & continuacion:

Con fecha 11 de marzo 2016 mediante Oficio No. CFE-S-6404-233, CELEC FP
solicita al Mes. Luis Alberto Dchoa, Subgerente de PH Zamora la autornzacion
para la suspensidn temporal del “Contrato pora la prestacion de los servicios
especializados de consultoria para la elaboracion y desarrollo de los estudios de
factibilidad vy disefos definitivos del Proyecto Hidroeléctnco %antiago,
dentificade como GB3 en los eswdios de prefactibilidad del Sistema
Hidroetéctrico Zarnora”, debido a un adeudo vengido en el pago de las planilias
debidamente aprobados y adicional CELEC EP no ha tramitado et contrato
complementiaria que legalice [os trabajos adicignales solicitados mediante
Oficio No. CELEC-EP-HPA-2014-364-0Fi. Hasta la fecha de emision de este
informe no se cuenta con uyna respuesta al oficia y s2 ha lUegado al
cumplimiento del plazo segin la ampliacion autorizada mediante Oficic  No.
CELEC-EP-HPA-2015-1439-0FI.

49



