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Informe de los Auditores Independientes

A los senores
Comision Federal de Electricidad (Sucursal Ecuador)

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Comision Federal de
Electricidad (Sucursal Ecuador) que corresponden al estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el ano terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de la
Comision Federal de Electricidad (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre de 2016, asi
como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afo terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Enfasis

Sin calificar la opinion, llamamos nuestra atencidon sobre la Nota 1 a los estados
financieros adjuntos, la Comision Federal de Electricidad (Sucursal Ecuador), ha
realizado proyectos los cuales se encuentran vigentes hasta abril de 2017, por lo que
existen dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal de continuar como
negocio en marcha. Los estados financieros no incluyen ningun ajuste relacionado
con la recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que
podrian resultar de esta incertidumbre.

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas
detalladamente en la seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de
los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Sucursal de
acuerdo con el Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA), junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Otra informacion

No existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separado al
juego completo de los estados financieros de la Sucursal, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administraciéon de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Sucursal es
responsable de evaluar la capacidad de la Sucursal para continuar como una empresa
en marcha, revelando, segin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en
marcha y utilizando la base de negocio en marcha en la contabilidad a menos que la
Administracion intente liquidar la Sucursal o cesar operaciones, o no tiene otra
alternativa realista sino hacerlo.

El Apoderado General de la Comision Federal de Electricidad (Sucursal Ecuador) es
responsable de supervisar el proceso de informacion financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o
error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detecte un error significativo cuando este exista. Los errores significativos pueden
surgir de fraude o error y se consideran significativos siempre y cuando de manera
individual o en su conjunto, estos pueden influir en las decisiones economicas que los
usuarios de los estados financieros tomen sobre la base de dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria
de los estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los
auditores independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Sucursal,

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2016, se emiten por separado.

BOO ecemzor
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Quito, Ecuador



Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Nuestra auditoria incluye:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de
errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la rescision del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Sucursal. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion de la Sucursal del supuesto
de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no
relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante
sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como un negocio en marcha, Si
llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones
relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes,
modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos futuros o condiciones pueden causar que la Sucursal no pueda continuar
como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de las
entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinion
sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervisién y
ejecucion de la auditoria de la Sucursal. Somos los Unicos responsable de nuestra
opinion de auditoria.

o Nos comunicamos con los encargados de la Administracion de la Sucursal en relacion
con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de
auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.

. También proporcionamos los encargados de la Administracion de la Sucursal con una
declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto
a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
puedan soportarla.



A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion de la
Sucursal, determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la

auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos
clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacion pulblica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD

(Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en dolares)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros corrientes
Cuentas por ¢cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes _
Muebles, vehiculos y equipos
Activos intangibles

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes
Pasivos financieros corrientes
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionados
Pasivos corrientes por beneficios a empleados
Pasivos por impuestos corrientes
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Total pasives
Patrimonio;
Capital asignado

Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total patrimenio neto y pasives

\/J(*\h} oo

Ab. Gabriela Guerra
Apoderada Especial

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2016 31, 2015
(N 7,455,746 1,019,735
(8.1) 2,293,756 4,878,208
(8.2) 2,349,318 2,643,517
(14) 823,19 716,500

- 70,422

s 21,623

(9} 1,800 11,196
12,923,826 9,361,201

(10) 70,428 1,505,346
(11} 7,189 8,658
77,617 1,514,004

13,001,443 10,875,205

(12.1) 782,255 646,838
(12.2) 8,944,591 6,774,661
{13) 195,951 297,068
(14) 1,091,766 263,296

- 1,402,360

11,014,563 9,384,223

11,014,563 9,384,223

{15) 2,000 2,000
{16) 2,207 2,268
{17) 1,982,673 1,486,714
1,986,880 1,490,982

13,001,443 10,875,205

Ing. Mayra Espinoia
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD

(Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE RESULTADOS
(Expresados en dblares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2016 31, 2015
Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por prestacion de servicios (19) 5,666,568 13,883,919
Costo de ventas (20) (2,235,044) (9,606,529)
Otros costos (20) (531,367) (914,212)
Ganancia bruta 2,900,157 3,363,178
Otros ingresos (21) 1,006,633 109,417
Gastos de administracion (22) (2,968,821) (2,501,163)
Gastos financieros (23) (21,614) (28,922)
Participacion a trabajadores (13) (137,453) (141,376)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 778,902 801,134
Gasto por impuesto a las ganancias corriente (14) (279,424) (334,699)
Utilidad del ejercicio de operaciones que contintan 499,478 466,435
Utilidad neta del ejercicio 499,478 466,435
Pérdidas y ganancias actuariales (13) 2,207 2,268
Resultado integral total 501,685 468,703

~ il e
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Ab. Gabriela Guerra
Apoderada Especial

E 9. Mayra Espinoza
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
(Sucursal Ecuador)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2016 31, 2015
Flujos de efective por actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 8,687,016 15,145,535
Efectivo pagado a proveedores (1,149,093) (13,243,185}
Efectivo pagado a empleados (815,108) {1,331,635)
Efectivo recibido {utilizado) por otras actividades de operacion {1,155,168) 1,021,698
Efectivo utilizado de otros (89,077) {1,349,335)
Otros gastos e ingresos, netos (69,430) 109,416
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 5,409,140 352,494

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Efectivo pagado por la compra de muebles, vehiculos y equipos . (219,687)
Efectivo pagado por la compra de activos intangibles s (12,744)
Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta y equipos 1,026,872 .
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversién 1,026,872 (232,431)
e —— P LSS
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 6,436,011 120,063
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,019,735 899,672
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7,455,746 1,019,735

54 .00 ,M W ohy
Ab. GabneLa Guerra—— 7
Apoderada Especial Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
(Sucursal Ecuador)

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
Anos terminados en, Notas 31, 2016 31, 2015
Utilidad neta del ejercicio 499,478 466,435
Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:
Ajuste por gasto en provisiones de ingresos (602,303} (4,142,789)
Depreciacion de muebles, vehiculos y equipos 321,048 417,092
Ajuste por gasto en provisiones de Costos 386,589 5,296,118
Ajuste otros (resultados actuariales) 137,453 2,268
Provision para desahucio e indemnizaciones 16,987 114,561
Provision para participacion a trabajadores 279,424 141,376
Provision para impuesto a las ganancias . 334,699
Cambios en activos y pasivos operatives:
Disminucion en cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar 3,321,172 7,899,905
Disminucién (aumento) en inventarios 53,075 (892)
Disminucién en anticipos de proveedores 70,422 -
Disminucién (aumneto) en otros activos 119,487 (714)
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 1,918,228 (7,375,871)
(Disminucion) en anticipos de clientes (1,402,083) (2,194,802)
{Disminucion) en pasivos corrientes por beneficios a los empleados (258,883) (162,005)
Aumento (Disminucidn| en otros pasivos 549,046 (442,887)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 5,409,140 352,494

\
Ab. Gabriela Guerra
Apoderada Especial

1g. Mayra Espinoza
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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