


FABRINORT A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. dolares)

Y

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes 41.911 450,742
Cuentas por cobrar comerciales 5 4,485,958 4.835.985
Otras cuentas por cobrar ' 399.657 638.605
Inventarios ' 6 6.618.437 6.909.257
Activos por impuestos carrientes 7 156.792 56.084
Total actlvos corrientes 11.702.735 12,899,673
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipo 8 4.020.585 4,146,183
Derechos fiduciarios 9 1.937.664 -
Activos financieros no corrientes 3 303,956 -
Total activos no corrisntes 6,262.205 4,146,183
TOTAL 17.964.960 17.045.856
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales 10" 1.444.690 2.709.427
Otras cuentas por pagar 11 290.056 1.922.503
Ingrezos diferidos 83.686 90.188
Pasivos por impuestos corrientes 7 81.514 -~ 27.769
Pasivos financieros corrientes 12 1.075.361 1.377.940
Taotal pasivos cortientes 2.975.307 6.127.827
PASIVOS NO CORRIENTES;

Pasivos financieros no corrientes 12 4.488,866 542,048
Obligaclones por beneficios definidos 501.318 349.406
Total pasivos no corrientes ~ 4.990.184 891.454
PATRIMONIO: 14

Capital 10,060.400 10,060,400
Reservas 68.712 59.583
Resultados acumulados (67.906) (106.725)
Otros resultados integrales (61.737) 13,317
Total patriczonio 0.999.469 10.026.575
TOTAL 17.964.960 _17.045.856
Ver notas a los estados financieros
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Patricio Morenb A, (” tr-Maca V.
Gerente Gepbral dntadora General
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NORTE CIA LTDA

ESTADO DE'RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S, ddlares)~

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

COSTO DE VE}\I’I‘AS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos

(Gastos de ventas

Gastos financieros

Total gastos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta corriente

RESULTADO DEL EJERCICIO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2017 2016

15 13.638.834 11.444.481
16 10.896.814 8.537.036
2.742.020 2.907.445

17 1.056.937 1.671.302
18 1,136.732 918,266
379.793 216,995

2.573.462 2.806.563

168.558 100,882

1 25.284 15.132
72 95.326 116,369
47,048 (0.619)

(75.054) 13.317

(Z7.106) ' (17302)
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Gerente 7311&:&[
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EABRINORTE CIA LTDA,

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados U.S, délares)

Resultados Otros resultadas
Capital Reservas feumulados integrales Total
Saldos al 31 de diciembrea del 2015 10.060.400 59.583 (76.106) - 10.043.877
Resultados actuariales - . - 13.317 13.317
Resultada del gjercicio - - \ (30.619) = (30.619)
Snldos al 31 de diciembre del 2016 10.060.400 55,583 (106.725) 13.317 10.026.375
Olros resultados sctuurinles - = - (75.054) .. (75.054)
Apropitcion de reservas - 9.129 (9:129) - -
Resultado del gjerclcio - - 47.948 - 47,948
Saldosal 31 de diciembre del 2017 10,060,400 68.712 (67.906) (61.737) 9.999 469
Ver nolas o los estados Mnancleros //___\ / ﬂ

Garente Gengral
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ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. ddlares)

2017 2016
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes : ' 14.311.399 11.803.116
Pagado a proveedores y empleados (13.448.072) (11.193.893)
Intereses pagados (290.666) (174.885)
Impuesto a la renta (95.326) (116.369)
Participacion trabajadores (15.132) {(50.184)
Otros gastos (Otros ingresos), neto (74.533) 79.662
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 387.670 347.447
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades, planta y equipo (539.529) (405.083)
Incremento en préstamos entregados a compaiiias relacionadas (303.956)
Efectivo neto utilizado en aclividades de inversidn (843.485) (405.083)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucidn en pasivos financieros (1.668.592) (360.474)
Incremento de obligaciones a largo plazo 3.084.516 1.459.794
Pago Obligaciones a largo plazo (1.377.940) ~ (737.616)
Efectivo nefo proveniente de actividades de financiamiento 37.984 361.704
BANCOS; .
(Disminuci&n) Incremento neta durante el afio (417.831) 304.068
Saldos al comienzo del afio 459,742 155.674
SALDOS AL FIN DEL ANO 41911 _459.742

“M‘“ bk
Patricio Méreno A. ¢z Galriela Vaca ¥.
Gerente/General Contadora General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1,

2]

INFORMACION GENERAL

Fabrinorte Cia. Ltda., cuyo nombre comercial es INDUTEXMA se encuentra ubicada en el Barrio
Punyaro, calle Oswaldo Guayasamin s/n y Alejandro Carrién, en la ciudad de Otavale, provincia
de Imbabura, Ecuador, donde se encuentra la planta de produccion y las oficinas administrativas.
Cuenta con puntos de ventas en Otavalo, Quito, Atuntaqui y Guayaquil.

Fabrinorte Cia, Ltda., es una compafiia constituida en el afio 2011 e inicio su operacion efectiva en
el ejercicio econdmico 2012.

INDUTEXMA, cuenta con procesos textiles que van desde tejido hasta acabados finales,
caracterizdndonos por la calidad puesta en cada uno de nuestros productos.

La entidad se dedica a producir y comercializar productos textiles para la confeccién de prendas de
vestir, brinda ademds servicios de tintura y acabados de tejidos a través del control y la eficiencia
continua de sus procesos, usando tecnologias adecuadas y limpias que ayuden a mantener un
equilibrio con el medio ambiente.

POLITICAS CONTABLES RELEVANTES

2.1  Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacitn en el Ecuador,

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios,

2.4 Efective y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o

. inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rédpidamente en efectivo en un

plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera,

2.5 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican como, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, y préstamos y partidas por cobrar, La clasificacién depende de la naturaleza y
propdsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,

2.5.1 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros, no derivados, con pagos fijos o determinables, y
fechas de vencimiento fijas, que la Compafifa tiene la intencién afirmativa y capacidad
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2.6

57

2.5.2

2.5.3

2.54

2.5.5

de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial a su valor
razonable, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros, no derivados, con pagos fijos o determinables, que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos inicialmente a su
valor razonable, y su reconocimiento posterior al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva, (excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial), menos cualquier deterioro de valor.

Método de la tasa de interds efectiva - El mélodo de la tasa de interés efectiva es un
método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente, los flujos de efectivo por cobrar estimados
(incluyendo comisiones, intereses recibidos, costos de transaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero; con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial,

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados, son probados por deterioro
de valor al final de cada perfodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva, como consecuencia de uno o mds eventos
posteriores al reconocimiento inicial del activo, que hayan provocado una afectacién en
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisin,
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provision,

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dard de baja en cuentas un
activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por deterioro, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real
de utilizacién en la produccién o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.7.1

2.7.2

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
o



2.8

2.9

2.10

menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen,

2.7.3 M¢étodo de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro 0 venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, y se
miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera.

2.8.1 Método de la tasa de interés efectiva - E]l método de la tasa de interés efectiva es un
metodo de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar estimados
(incluyendo comisiones, intereses pagados, costos de transaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial,

2.8.2  Baja en cuentas de un pasive financiere - La Compaifiia dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiifa, La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del perfodo.

Costos por préstamos - Son reconocidos en resultados, excepto por los costos por préstamos
atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o produccién de activos, son sumados
al costo de éstos, hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1. Impuesto corriente - Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o
gastos no deducibles,

2.10.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros, y
A0



2.11

2.12

2.13

2.14

sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.12.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligaciéon de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

2,122, Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos,

2,13.1 La Compa#iia como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos o financieros, se reconoce en resultados empleando el
método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.13.2 La Compaiia come arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compaiifa a su valor razonable, al inicio
del arrendamiento; o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion
financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o

rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.
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2.15

2.16

2:d7

2.14.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaifila transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion,

2.14.2 Prestacidn de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacién de la
prestacion del servicio. El estado de terminacion se determina de la siguiente manera:

. Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen
por referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el
producto vendido.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el perfodo en el que se conocen.

Normas nuevas y normas revisadas, efectivas en el afio actual - L.a Compaiiia no espera que
las siguientes normas nuevas y revisadas, tengan un impacto significativo sobre los estados
financieros:

+  Clasificacién y Medicion de Pagos Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

«  Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

« Iniciativa de Revelacién (Enmienda a la NIC 7).

«  Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
(Enmienda a la NIC 12).

Normas nuevas y normas revisadas, emitidas pero no efectivas - Las normas nuevas y
revisadas que se mencionan a continuacién, son aplicables a los periodos anuales que
comienzan posteriores al 31 de diciembre de 2017, y no han sido aplicadas anticipadamente
en la preparacién de los estados financieros adjuntos:

« NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Cliente

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar el reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza
las actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13
“Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del | de enero
de 2018. Su adopcién anticipada es permitida.

La Compafiia estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante

de la aplicacién en la NIIF 15. La Compafiia no realizé una adopcién anticipada de esta
norma.

«  NIIF 9 Instrumentos Financieros
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La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”. La NIIF 9 incluye gufas revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas, La NIIF 9 mantiene las
guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC
39,

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcién anticipada permitida.

La Compaiifa ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 9. La Compaiiia no realizé una adopcién anticipada de esta norma.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo
que representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece
similar a la norma actual, es decir, el arrendador continua clasificando los arrendamientos
como financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-
15 - Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2019. Se permite adopcidn anticipada para entidades que apliquen NIIF 15 - Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes, en o antes de la aplicacion
inicial de NIIF 16.

L.a Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 16, cuyo efecto cuantitativo dependerd del método de transicién
elegido, de la extensién en la cual la Compafifa utilice las excepciones précticas y el
reconocimiento de éstas excepciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables eriticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados
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en funcién de un célculo actuarial. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utilizé la tasa de
descuento de 7.69%, basado en las tasas de rendimiento aplicables para bonos corporativos de
alta calidad en Ecuador,

3.2 Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipos - La estimacion de las vidas
atiles y el valor residual son realizadas por la Administracién de la Compafiia en base a los
patrones de utilizacion de cada tipo de activos.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

~

Item Vida util (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Planta y equipo 10

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaififa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administraciéon de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la misma.

La Administracién tiene a su cargo la administracién de riesgos. La Administracion identifica,
evala y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades operativas.

4.1. Riesgo de Mercado

4.1.1. Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compaiiia, se las realiza en U.S.
délares que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esta expuesta al riesgo
de fluctuaciones en los tipos de cambio del délar de los Estados Unidos de América.

4.1.2. Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones - La Compafiia estd
expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los precios de los
instrumentos financieros de inversién que adquiere. Sin embargo, este riesgo estd
cubierto por la metodologia empleada, basada en el monitoreo constante y valuacién
realizada por la Administracién.

4.13. Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos de la
Compaiiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado
nacional. La Compaiiia no tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas
de interés variables, y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son fijas.
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6.

4.2. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia, La
Compaiiia no tiene riesgos por este concepto, basada en el monitoreo periédico de su cartera,
y en la calificacién previa de sus clientes objeto de crédito.

4.3. Riesgo de liquidez - La Compafifa es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez,
de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos
disponibles; monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales, y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un detalle de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
..(en U.S, dolares)...

Cuentas por cobrar locales (1) 4,959.585 5.679.858
Cuentas por cobrar relacionadas 180.286 180.463
Subtotal 5.139.871 5.860.321
(-) Deterioro de cuentas por cobrar (653.913) (1.024.336)
Total 4.485.958 4.835.985

(1) Un detalle de la antigiiedad de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016

..(en U.S, ddlares)...

Por vencer 3.821.812 3,562,975
Vencidas 1 a 30 dias 396.062 559.174
Vencidas 31 a 60 dias 100.896 241.976
Vencidas mas de 60 dias 640.825 1315753
Total 4,959.595 5.679.858
INVENTARIOS

Un detalle de inventarios es como sigue:
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7.

... Diciembre 31,...

2017 2016
...(en U.S, déblares). ..

Materia prima 2.570.873 2.385.550
Productos en proceso 960.484 933.937
Suministros y materiales 449,707 568.728
Productos terminados 3.413.859 3.797.528
Subtotal 7.394,923 7.685.743
(-) Deterioro de inventario (776.486) (776.486)
Total 6.618.437 6.909.257

El inventario no estd comprometido en ning(n tipo de garantia por obligaciones contraidas por la
Compaiiia.
IMPUESTOS

7.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue;

... Diciembre 31,...

2017 2016
...(en U.8. délares)...

Activos por impuesios corrientes:

Crédito Tributario de Impuesto a la Renta 4]1.348 -
Crédito Tributario de ISD 100.040 51.106
Retenciones recibidas de Impuesto a la Renta 15.404 4.978
Total 156.792 56.084
T
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de IR 7.200 7.673
Retenciones de IVA 74.314 20.096
Total 81.514 27.769

7.2. Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:
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... Diciembre 31,...

2017 2016
...(en U8, délares)...

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta y participaciones R Iiee
Participacién a trabajadores (25.284) (15.132)
Gastos no deducibles 58,282 473,648
Ingresos exentos (18) (5.853)
Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos

o gl 3 878
y no objeto de impuesto a la renta
Otras deducciones (1.504) (25.471)
Utilidad gravable 200.037 528.952
Impuesto a la renta causado (1) 44,008 116.369
Anticipo calculado (2) 95.326 =
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados
(ncgrop entee 1.3} 95,326 116.369

_ —_——

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25%
aplicard sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2017, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta un valor que
asciende a US$95 mil, neto del descuento sobre la (ltima cuota del anticipo establecida en el
Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017. El impuesto a la renta causado del
affo es de US$44 mil. Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$95 mil
equivalentes al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afo 2013 y por tanto son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al 2017.

7.3. Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision
para impuesto a la renta fueron como sigue:

517



2017 016

..(en U.S. délares)...

Saldo inicial (56.084) (46.001)
Provisiones del afio 95.326 116.369
Pagos efectuados (1) (196.034) (126.452)

Saldo final 5156.792! 556.084!

(1) Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a
la salida de divisas.

7.4. Precios de transferencia - Con fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas
emitié la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-455, mediante la cual, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al
SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y si las operaciones fueren
superiores a US$15 millones, deben presente adicional al anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Tal como se detalla en la Nota 13, las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante el afio 2017, no superaron los importes acumulados antes mencionados, por lo cual
no requiere la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ni el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

7.5. Cambios tributarios relevantes para el perfodo 2018 - Con fecha 29 de diciembre de 2017,
mediante Registro Oficial 150, se promulgd la Ley Orgénica para la Reactivacion de la
Economia y Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera;
en la cual se establece, entre lo mds relevante:

« Un incremento a la tasa impositiva de Impuesto a la Renta en 3% sobre los porcentajes
vigentes hasta el 31 de diciembre de 2017, y de acuerdo a las particularidades
establecidas en relacién a la participacion accionaria determinadas en la Nota 7.2 (1).

. Adicionalmente, se elimina el beneficio relativo a la rebaja de 10 puntos porcentuales a la
tasa de Impuesto a la Renta, cuando se aplica reinversion de utilidades; excepto para
exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo, sociedades que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las de sector manufacturero, que incluyan mas de 50%
de componentes nacionales en su proceso de produccion,

Se permiten ciertas deducciones en las bases para el cédlculo del anticipo de impuesto a la renta.

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de propiedad, planta y equipo es como sigue:
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... Diciembre 31,...

2017 2016
..(en U.S. ddlares). ..

Terrenos 96.300 96.300
Edificios 407.260 407.260
Equipo de oficina - 1.008
Herramientas 44.747 39.172
Muebles y enseres 134,767 134,767
Maquinaria 5.652.491 5.405.833
Equipo de computo 56.337 95.622
Vehiculos 154.459 154.459
Maquinaria en trdnsito 255.765 -
Subtotal 6.802.126 6.334.421
(-) Depreciacién acumulada (2.781.541) (2.188.238)
Total 4,020.585 4,146.183

Las propiedades, planta y equipo; no estin comprometidos en ningin
obligaciones contraidas por la Compaiifa.

Un movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:

tipo de garantia por
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Maquinaria y Magquinaria en
Edificia. Eauipy Vehigulos ~ Mueblesy Ensercs Equipo de clmpulo Equipo de Ofigios  Ternenp Herramienias trinsilg Towl
o (en LS, dolares) ...

Lot o valuaciin

Saldo ] 31 de diciembre de 2015 75.260 5358 586 267212 134.767 7340 008 96.300 KA 6,048 056
Adquisiciones 332000 47247 66,876 . 17273 . . 1.998 163394

Ventas . . (179.629) - - - - - (170,629)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 407260 5405833 154,459 134.767 05622 1 00% 96300 1IN . 6334421

Adquisiciones - 271660 . . 5092 - . 7012 233,763 530350
Baja <. 25.002) - - (#4377 {L.008) - (1437) - (71.8M4)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 407.260 §.652.491 134 450 134.767 56337 - 96.300 WU 134763 6,802,126
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Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Depreciacion del afo

Ventas

Ajustes

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Depreciacion del aito
Bajus

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Maquinaria y Mueblesy  Equipode  Equipo de
Edificio. Euuipo Vehiculos Eniseres computo Oficing ~ Hemramientas Total
... (en US, dolares) ...

(3.783)  (1470410)  (134.283)  (26.649)  (33.290) (16) (3.292) (1.671.703)
(9.296) (538.103) (36519)  (13476)  (20.526) - (3 866) (622.186)
. B 105 635 - - . - 105.633

“ F - - . 16 - 16
(13059)  (2008513) (65567)  (40.125)  (53816) . (7.158) (2.188.238)
(20.363) (554.050) (30892 (13477) (21,190 (4.139) (644.111)
12030 32.00] 687 50.808

(33.422)  (2530533) (96.459)  (53602)  (36915) - (10.610) (2.781.541)
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Las propiedades, planta y equipo; no estan comprometidos en ningtin tipo de garantfa por
obligaciones contraidas por la Compailia.

DERECHOS FIDUCIARIOS

El Sefior Wilson Romén Moreno Ruiz y la Sra. Amparito de las Mercedes Acosta Cisneros
constituyen el Fideicomiso Fabrinorte, que comprende el lote de terreno ubicado en Punyaro Alto,
parroquia San Luis de Otavalo en la provincia de Imbabura. El fideicomiso se constituye con la
finalidad de crear un patrimonio auténomo para ser administrado por el fiduciario para que los
resultados de dicha administracion les sean entregados a la beneficiaria la Compaiifa Fabrinorte Cia.
Ltda. Al 31 de diciembre del 2017 se mantiene un valor que asciende a US$1.9 millones.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de cuentas por pagar comerciales es coma sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
..(en U.S, dblares)...
Cuentas por pagar locales 1.182.885 2.258.965
Cuentas por pagar del exterior 261.805 450.462
Total (1) 1.444.690 2.709.427

(1) Corresponde principalmente a las cuentas pendientes de pago por concepto de compra de
materia prima para la elaboracién y fabricacion de tela.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
201 2016

...(en U.S. délares)...

Otras cuentas por pagar locales 11.065 25.928
Beneficios a los empleados 217.959 177.104
Participacién a trabajadores 25.284 15,132
Otros pasivos corrientes (1) 35.748 1.704.339
Total 290.056 1.922.503

(1) Corresponde a préstamos por pagar a socios por un valor de US$36 mil (US$1.7 millones en el
ailo 2016), las cuales no devengan intereses y al 31 de diciembre del 2016 tienen vencimiento
en abril del 2017. Dichos recursos han sido destinados como capital de trabajo, a fin de cubrir
las obligaciones corrientes para llevar a cabo el desarrollo normal del negocio.
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12. PASIVOS FINANCIEROS

Un detalle de pasivos financieros es como sigue;

Obligaciones por pagar a un banco local con
vencimientos hasta diciembre del 2017, y un interés
nominal anual promedio del 9.11%

Obligaciones por pagar a un banco local con
vencimientos hasta septiembre del 2018, y un interés
nominal anual promedio del 8.95%

Obligaciones por pagar a un banco local con
vencimientos hasta agosto del 2017, y un interés
nominal anual promedio del 8.95%

Obligaciones por pagar a un banco local con
vencimientos hasta marzo del 2019, y un interés
nominal anual promedio del 8.95%

Obligaciones por pagar a un banco local con
vencimientos hasta mayo del 2017, y un interés
nominal anual promedio del 8.95%

Obligaciones por pagar a un banco local con
vencimientos hasta julio del 2017, y un interés nominal
anual promedio del 8.95%

Obligaciones por pagar a un banco local con
vencimientos hasta octubre del 2021, y un interés
nominal anual promedio del 8.95%

Obligaciones por pagar a un banco local con
vencimientos hasta octubre del 2018, y un interés
nominal anual promedio del 8.95%

Obligaciones por pagar a un banco local con
vencimientos hasta junio del 2018, y un interés nominal
anual promedio del 8.95%

Obligaciones por pagar a un banco local con
vencimientos hasta agosto del 2019, y un interés
nominal anual promedio de] 8.95%

Obligaciones par pagar a un banco local con
vencimientos hasta diciembre del 2018, y un interés
nominal anual promedio del 8.95%

Obligaciones por pagar a un banco local con
vencimientos hasta noviembre del 2018, y un interés
nominal anual promedio del 8.95%

Obligaciones por pagar a terceros con vencimientos
hasta abril del 2032, y un interés nominal anual
promedio del 5%

Obligaciones por pagar a terceros con vencimientos
hasta octubre del 2018, y un interés nominal anual
promedio del 9%

... Diciembre 31,...

017 2016

..(en U.S, délares)...

107.815

112.026

450.000

198.364

204.564

169.145

150.000

138.033

1.704.616

60.000

219.635

240.559

399.286

193,579

85.586

59.453
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... Diciembre 31,...
2017 2016

= e

..(en U.S, délares)...

Obligaciones por pagar a terceros con vencimientos

hasta mayo del 2036, y un interés nominal anual 332.000 321.890
promedio del 9%

Obligaciones por pagar a terceros con vencimientos

hasta mayo del 2032, y un interés nominal anual 1.937.664 -
promedio del 8.95%

Venla de cartera al Banco Internacional en diciembre

2016 con vencimiento en abril 2017 % 400,000
Total 5.564,227 1.919.988

(-) Vencimientos corrientes de obligaciones a largo

plazo (1.075.361) (1.377.940)
Total obligaciones a largo plazo 4.488.866 542,048

13. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2017 2016
..(en U.S, dolares)...
Venta de telas _ = 4.224
Intereses cobrados 11.006 -

Los saldos con compaiiias relacionadas, se detallan como sigue:
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15.

... Diciembre 31,...

2017 2016
...(en U.S, dolares)...

Cuentas por cobrar relacionadas :

Indu & Tela Indutelar Cia, Ltda. 303.956 23,000
Herederos Ricardo Moreno 44.531 -
Total cuentas por cobrar a relacionadas 348.487 23.000

Cuentas por pagar relacionadas :
Moreno Ruiz Wilson Roman y Amparito de las

Mercedes Acosta 1.937.664 -
Moreno Ruiz Wilson Romén 53.239 -
Total cuentas por pagar relacionadas 1,990.903 -

Las transacciones de compra y venta entre partes relacionadas se han realizado en condiciones de
una transaccion libre entre partes interesadas y debidamente informadas. Las transacciones de
préstamos se han realizado sin acuerdo de pago de intereses y sin vencimientos definidos,

PATRIMONIO

14.1. Capital Social - El capital social autorizado consiste de 10,060,400 participaciones de US$1
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos,

14.2, Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

14.3. Otros resultados integrales - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, constituyen las ganancias
y pérdidas actuariales, provenientes de los cdlculos realizados para establecer la obligacién

por beneficios definidos.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un detalle de ingresos de actividades ordinarias es como sigue:

... Diciembre 31,...

2017 016
..(en U.S. ddlares)...

Ventas netas locales de bienes 13,428,916 11,218,914
Prestaciones locales de servicios 116,299 70,951
Exportaciones de bienes y servicios 29,618 79,224
Otros ingresos 64,001 75,392
Total 13,638,834 11,444,481
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16.

17.

COSTO DE VENTAS

Un detalle de costo de ventas es como sigue:

Hilo

Suministros

Beneficios a empleados
Otros costos
Depreciaciones

Tela

Total

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de gastos administrativos es como sigue:

Beneficios a los empleados
Otros gastos (1)

Deterioro de cuentas por cobrar
Provisiones

Depreciaciones

Total

... Diciembre 31,...

2017 2016
...(en U.S. délares)...

... Diciembre 31,...

2017 2016
..(en U.S. dolares)..,

5.301.877 3.932.317
2.272.838 1.719.856
1.547.610 1.349.171
849.570 465.601
585.889 557.227
339.030 512.864
10.896.814 8.537.036

585.262 619.728
451.312 844.658
- 183.424

5 14,196
20.363 0.296
1.056.937 1.671.302

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente a pago por honorarios
prestados por personas naturales, mantenimientos en general, entre otros gastos por un valor que

asciende a US$451 mil y 845 mil respectivamente.

18. GASTOS DE VENTAS

Un detalle de gastos de ventas es como sigue:
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19

20

21

.. Diciembre 31,...

2017 2016
..(en U.8, délares)...

=

Beneficios a los empleados 655,946 493.010

Otros gastos (1) 443.747 369.609

Depreciaciones 37.039 55.647

Total 1,136,732 918.266
e = =

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente a gastos de ventas por
publicidad, transporte, enire otros gastos necesarios para la generacion de ingresos por un valor
que asciende & US§444 mil y US$370 mil respectivamente,

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, "a criterio de la Administracién de la Compafiia y de sus
asesores legales, no manliene vigentes contingentes tributarios, societarios, laborales o de otra
indole significativa; que deban ser consideradas como un activo o pasivo contingente.

HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril 26 del
2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudaeran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el affo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafifa y serdn presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion.
En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.

Lo - .’\_{.p-—...-ﬂb ‘/’mt
Patricio Morano A. rielaVada V.

Gerenté General ntadora General
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