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INFOR DITORES INDEPENDIENT

A los Sefores Socios de Fabrinorte Cla, Lida,;

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Fabrinorte Cia. Ltda,, que comprenden ¢l
estudo de situncion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el alo terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de In Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

&

La gerencia de la Compaitia ¢s responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno
determinado por In gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estades financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acucrdo con normas internacionales de auditoria, Dichas
normas requicren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros . Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los
estados financieros debido a fruude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
considerncion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compailia a fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la ¢fectividad del control
intemo de la Compariia, Unn auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacion,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada pura
proporcionar una base para nuestra opinidn calificada de auditoria.

Bages para Calificar In Opinidn

5.

Ignacie Azin y Viconta Hnrnrd.r.n L'Ia::ar 5’:” '

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de cuentas por cobrar incluye una provision para cuentas
incobrables por US$947 mil. No hemos podido determinar por otros medios de auditoria sobre la
razonabilidad de la provision registrada a esta fecha.
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Opinidn Calificada

6. Ennucstra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo de Bases para
Calificar la Opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Fabrinorte Cia, Ltda. al 31" de diciembre del 2014, ¢l resultado
integral, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
ncuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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FABRINORTE CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Expresadeo en US ddlares

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Otros aclivos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo y total activos no corricntes

TOTAL
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Porcion corriente de obligaciones a largo plazo

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas

Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos corricnics

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones a largo plazo
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Aporles para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financicros

Notas

o L

10
11
12

2014

854,103
4,779,099
7,592,589

45477
13,271,268

747,381
3,682,498
161,582
57,443
925,630

—T R N

5,574,534

865,461

267,017

1,132,478
6,707,012
10,060,400

1,392,844
59,583

(258.701)

11,254,126

17.961,138

2013

1,319,196
4,881,435
8,219,035

435,652

14,465,318

720,861

18,186,179

677,264
3,201,208
283,758
66,691
2,497,278

6,726,199

1,139,155

188,803
1,327,958

8,054,157

—t N Nt ol

9,410,400

24,849
696,773

10,132,022

18,186,179
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FABRINORTE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR AL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Expresado en US délares

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Margen bruto

Gastos administrativos

Gastos financieros

Otros ingresos

Participacién trabajadores

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente

Utilidad neta del aflo y total resultado
integral

Ver notas a los estados financicros

Notas

15

16

16
16

11

2014 2013
15,920,983 15,201,675
12,629,724 10,887,255
3,291,259 4,314,420
3,314,877 3,073,586
274,290 255,880
(147,603) (37,270)
153,334
(150,305) 868,890
120,435 174,217
(270,740) 694,673
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FABRINORTE CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR AL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Expresado en US ddlares

Aportes para
Capital Reserva futuras Resultados
social legal capitalizacioncs acumulados
Saldos al 31 de diciembre de 2012 400 11,487,010 496,949
Resultado integral del afio 694,673
Transferencia 24,849 (24,849)
Incremento de capital 9,410,000 (8,940,000) (470,000)
Devolucion de aportes (2,547.010)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 9,410,400 24,849 696,773
Resultado integral del afio (270,740)
Apories de socios 1,392,844
Transferencia 34,734 (34,734)
Incremento de capital 650,000 (650,000)
Devolucidn de aportes
Saldos al 31 de diciembre del 2014 10,060,400 59,583 1,392,844 (258,701)
Ver notas a los estados financicros
Patricio Mgreno A. (’T.Ga rielaVaca'V,
Gerente/General Contador General
-5-

Total
11,984,359

694,673

(2,547.010)
10,132,022

(270,740)
1,392,844

L1.234,126



FABRINORTE CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR AL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE

2014 : "
Expresado en US ddlares
2014 2013

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clicntes 15,528,891 14,723,015
Efectivo pagado a provecdores (13,831,636) (13,097,521)
Intereses pagados (274,290) (255,880)
Participacién trabajadores (153,334) (134,290)
Efeetivo pagado por Impuesto a la renta (183,368) (257,984)
Otros ingresos 123,881 37.2
Efectivo neto provenicnte de actividades de
operacion 1,210,144 1,014,610
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 35,000
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (1,506,660) (766,921)
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion (1,471,660) (766,921)
FLUJOS DE ACTIVIDADES (EN) DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de obligaciones a largo plazo 473,687 614,342
Pago de obligaciones a largo plazo (677.264)
Efectivo neto (utilizado ¢n) proveniente de
actividades de financiamicnto (203,577) 614,342
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO;
(Disminueidn) Ineremento neto durante ¢l afio (465,093) 862,031
Efcetivo y equivalentes de efectivo al

inicio del afo 1,319,196 457,165
EFECTIVO Y EQUIVALENTES A FIN DE ANO 854,103 1,319,196
TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN

MOVIMIENTO DE EFECTIVO:
Incremento (Devolucion) de aportes 1,392,844 (2,547,010)
Ver notas a los estados financieros

/ . Oldrits Ui
7 Patricio Moreno A. (Gabrijla Vaca V.~
~ Gerente General Contador General




FABRINORTE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

FABRINORTE CIA. LTDA, cuyo nombre comercial es INDUTEXMA se encuentra ubicada en ¢l
Barrio Punyaro, calle Oswaldo Guayasamin s/n y Alejandro Carrién, en la ciudad de Otavalo,
provincia de Imbabura, Ecuador, donde se encuentra la planta de produccion. Las oficinas
administrativas s¢ encuentran en la Calle Roca 436 y Mejla, Cuenta con puntos de venlas en
Otavalo, Quito, Atuntaqui y Guayaquil.

FABRINORTE CIA. LTDA., es una compaila constituida en ¢l afio 2011 ¢ inicio su operacién
efeetiva en ¢l gjercicio econdmico 2012,

INDUTEXMA TEXTILES, cuenta con procesos textiles que van desde tejido hasta acabados
linales, caracterizdndonos por la calidad puesta en cada uno de nuestros productos.

La entidad se dedica a producir y comercializar productos textiles para la confeccion de prendas de
vestir, brinda ademds servicios de tintura y acabados de tejidos a través del control y la eficiencia
continua de sus procesos, usando tecnologlas adecuadas y limpias que ayuden a mantener un
equilibrio con el medio ambiente.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Declaracidn de cumplimiento y Bases de Preparacidn
Cumplimicnto:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financicra - NTIF.

Bases de preparacidon:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica
en lus politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado gencralmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable ¢s ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financicros;
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2.4

Efective y equivalentes de efectivo - El electivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos
financicros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financicra.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquicr deterioro.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran
registradas a su costo dec adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real
de utilizacién en la produccién o venta.

Propiedades, Planta y equipo

2.51  Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del active, su pucsta cn condiciones de funcionamiento
scgln lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

Adicionalmente, s¢ considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y cquipo, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicién o construceion de
activos que requicren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta,

2.5.2  Medicidn posterior al reconocimiento; modelo del eosto - Despuds del reconocimiento
inicial, las planta y cquipo son registradas al coslo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se contabilizan a resultados en ¢l perfodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de planta y equipo de la Compaiiia, requieren
revisiones periodicas.  En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgrepacion que permita depreciarlos en el
perfodo que medic entre la actual y hasta la siguiente reparacién.

2.5.3 Método de depreciacidn, vidas ttiles y valores residuales - E| costo o valor revaluado de
planta y equipo se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,



A continuacion se presentan las principales partidas de planta y equipo, las vidas Gtiles y valores
residuales usadas en el cdleulo de la depreciacion:

te Vida 1til (en afios)

Edificios 30-40
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a propiedades arrendadas §-10
Planta y cquipo 10
Equipo bajo arrendamiento financicro 5

2.5.4  Retiro o venta de planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un
activo de planta y equipo es calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos - Al final de cada periodo, la entidad evalla los valores en libros
de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula ¢l importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se¢ debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién en la revaluacién,

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financicro bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que gencralmente esta
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, més los
costos de la transaccidn, exceplo por aquellos aclivos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financicros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

L.a Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes coategorias a valor razonable con
cambios en resultados, actives financiecros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas a
cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la administracién de la Compailia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento.  5i la Compaflfa vendiese un importe significativo de los activos financicros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificarla como disponible para la
venta,
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Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccién.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
menos cualquier deterioro, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion
efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros s¢ clasifican en activos no corricntes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos corrientes,

Deteriore de activos financieros al costo amortizado -Los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada perfodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado cs la
difercncia entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado futuro, reflejando el efecto del
colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros s¢ reduce a través de una cuenta
de provision. Cuando sc considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados s¢
convierte ¢n créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultados.

Baja en cuentas de un activo financiere - La Compafiia dard de baja un activo financiero
Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de mancra sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los ricsgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo ¢l control del activo transferido, la Entidad
reconocerd su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que

pagar,

Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafifa - Los instrumentos
de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compailia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financicra,

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Sc reconocen inicialmente a su costo, neto de
los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado
y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su oblencion) y
el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con ¢l
método de la tasa de interds clectiva

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financicros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

-10 -
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando ¢l
método de la tasa de interés cfectiva,

Baja en cuentas de un pasive financiero - La Compaifiia dard de baja en cuentas un pasivo
[inanciero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compailia.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto dilerido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por conceplo del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
linal de cada perfodo,

2.9.2  Impuestos diferidos - Sc reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los aclivos y pasivos incluidos en los estados financicros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que sc podria cargar esas dilerencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
scan de aplicacién en el periodo en el que el aclivo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas y la Compafia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pitsivos como netos,

2.9.3 Impuestos corrvientes y diferidos - Los impuestos corrientes y dileridos, deberin
reconocerse como ingreso o gaslo, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce
luera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la entidad ticne una obligacion presente (ya sca
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la entidad tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido come provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando ¢l flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa ¢l valor
actual de dicho flujo de efectivo.

-11 -
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Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los benelicios econdémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar pude ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.11.1  Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el
Meétodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financicro generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en ¢l
estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral cuando el efecto cs
significativo, en el periodo en que se producen. El reconocimicnto de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente ¢n las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2  Participacion a trabajadores - La Compaiflia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores ¢n las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales laborales.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
csencia de la transaceidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compailia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinen, se presentan
netos en la cuenta de resultados.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compailia se reconocen por los ingresos recibidos, ncto
de los costos de emisién directos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pucda otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compalifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propicdad de los bicnes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccidn.
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Costos y Gustos- Los coslos y gaslos s¢ registran al costo histérico. Los costos y gastos sc¢
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l
pago, y se registran en ¢l periodo mis cercano en el que se conocen,

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financicros

Durante el aflo en curso, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de cnero
del 2013.

NIIF 13 - Medicién del Valor Razonable — La Compaliia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez
en el afo en curso. La NIIF 13 establece una tinica fuente de orientacién para las mediciones y
revelaciones efectuadas a valor razonable. El alcance de la NITF 13 es amplio, los requerimientos
de medicién del valor razonable de Ja NITF 13 se aplican tanto a instrumentos financicros ¢
instrumentos no linancicros, para los cuales, otras NIF requieren o permiten mediciones del valor
razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos
basades en acciones, los cuales estin dentro del dmbito de aplicacion la NIIF 2; pagos por
arrendamientos, los cuales estdn dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamicntos: y mediciones que
tienen algunas similitudes con ¢l valor razonable , pero no son valor razonable (por cjemplo, ¢l
valor neto de realizacion a efectos de la medicion de los inventarios o ¢l valor de uso con fines de
cvaluacidn de deterioro).

La NIIF 13 define ¢l valor razonable como ¢l precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor
papado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mds ventajoso) en la
fecha de medicidn en las condiciones actuales del mercado,

El valor razonable segtin la NIIF 13 ¢s ¢l precio de salida, independientemente de si ese precio cs
directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracidn.

Asimismo, la NTTF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requicre la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente, las
disposiciones transitorias cspecificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacidn establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
proporcionada por perfodos antes de la aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compafiia no ha revelado informacion requerida por la NIIF 13 para ¢l
perfodo comparativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido ningin impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 1 = Presentacion de partidas en otro resultado integral - Durante ¢l
afio en curso, Compaiiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC - Presentacion de
Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nucva terminologia para cl
estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las
modificaciones a la NIC I, ¢l estado del resultado integral cambia su nombre por ¢l "estado del
resultado del periodo y otro resultado integral" (y el "estado de resultados" pasa a denominarse
como la "estudo de utilidad o pérdida"). Las modificaciones de la NIC 1 conservan la opcién de

13-



presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en un unico cstado o ¢n dos estados
separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas
de otro resultado intepral sean agrupadas en dos cateporfas: (a) las partidas que no serdn
reclasificados posteriormente al resultado del g¢jercicio, y (b) las partidas que pueden ser
reclasificadas posteriormente al resultado del perfodo cuando se cumplen determinadas condiciones.
El impucsto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral s¢ asignarin sobre la misma
base, y estas modificaciones no cambian la opcion de presentar partidas de otro resultado integral
antes de impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se¢ han aplicado de forma
retrospectiva, y por lo tanto, la presentacién de partidas de otro resultado integral se ha modificado
para reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacién antes mencionados, la
aplicacién de las modificaciones a la NIC | no da lugar a ningiin impacto ¢n ¢l resultado del
periodo, la utilidad integral y el resultado integral total.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacién de estados financieros - Las mejoras anuales a las NIIF
2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones a las NIIF. Las modificaciones que son
relevantes para la Compailia son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cudndo se requiere un
estado de situacion financiera al principio del perfodo anterior (tercer estado de situacidn financiera)
y las notas relacionadas a presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacion financiera cuando a) una
entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una reexpresion retroactiva o
reclasificacion de partidas en sus estados financieros, y b) la aplicacion retroactiva, reformulacion o
reclasificacion tiene un efecto material en la informacidn contenida en el tercer estado de situacion
financiera. Las enmiendas cspecifican que la notas correspondicntes, no son necesarias para
acompafiar el tercer estado de situacion financiera.

En ¢l affo en curso, la Compafiia ha aplicado una serie de nuevas y revisadas normas, lo que ha dado
lugar a efectos materiales sobre la informacion presentada en el estado consolidado de situacion
financiera al 1 de enero del 2012, De acuerdo con las modificaciones a la NIC 1, la Compailia ha
presentado un tercer estado de situacién financicra al 1 de enero del 2012 sin las notas relacionadas,
a excepcion de los requerimientos de revelacion de la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012) - En ¢l afo en curso, la Compaiia ha
aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en ¢l 2012) y las cnmicndas
consiguientes, por primera vez,

La NIC 19 (revisada en ¢l 2012) cambia la contabilizaciéon de los planes de benelicios definidos y
los beneficios por terminacion, El cambio mds importante se reficre a la contabilizacion de los
cambios cn las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones
requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y cn el
valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método de
la “banda de fluctuacion” permitida por la version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento
de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas lus punancias y pérdidas actuariales
(nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral.  Por otra parte, ¢l
costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de la
NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto", el cual segin la NIC 19 (revisada en ¢l
2012), se calcula aplicando la tasa de descucnto neta sobre el pasivo o activo por beneficios
definidos. Estos cambios han tenido un impacto ¢n los importes reconocidos en el resultado del
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periodo y otro resultado integral en aflos anteriores. Adicionulmente, la NIC 19 (revisada en el
2012) introduce algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo
extensas revelaciones adicionales,

A partir del 1 de enero del 2013, la Compafiia ha aplicado las disposiciones transitorias pertinentes
de la NIC 19 - Beneficios o los Empelados, y ha actualizado los importes comparatives en forma
retrospectiva.

Normuas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financicra
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

NIE Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 [nstrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas  Encro 1, 2016
ModiflicacionesalaNIC 16y Clarificacion de los métodos

laNIC 38 aceplables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a[aNIC 16y  Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
laNIC 41

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el affo 2014,
detalladas anteriormente, no ha tenido un cfecto material sobre la posicion financicra de la
Compailia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nucvas y revisadas, emitidas pero aiin no efectivas -
La Compailia no ha aplicado lus siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas revisadas que han sido emitidas pero adin no son efectivas:

NIIF Titulo Eflectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a laNIIF 9 y Fecha obligatoria electiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
Financicros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluyd los
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requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asl como su baja en los estados
[linancieros.

Loy requisitos claves de la NITF 9;

. El reconocimiento y medicién de los activos financieros que sc clasifican dentro del alcance
de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerin posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

. En la medicion de los pasivos financicros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requicre que ¢l importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de erédito del pasivo en otro resuitado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financicro no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segan la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en ¢l valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la
cuenta de resultados.

La Administracién de la Compafia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 ¢n ¢l futuro puede tener un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados [inancieros adjuntos, en
relacion con los activos financicros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacidn de activos financieros y pasives financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de los
activos financicros y pasivos [inancieros.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacién de las modificaciones a la NIC 32,
tendrin un impacto significativo en los estados financieros consolidados de la Compailia, en razén a
que la Compafifa no manticne activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

Instrumentos Financieros

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y uctividades de
financiamiento, la Compailia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informaci6n, administrados por el drea

financiera y la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer medidas de mitigacion, cjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compalifa, una
caracterizacién y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compailla, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Administracién de la Compafiia considera que no se
encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de
interds fijas,

Riesgo de crédite - La Compafiia ha adoptado una politica de involucrarse con partes
solventes y obtener colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimicntos,

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas dreas geogrificas.

Riesgo de liguidez - El drea financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. El drea financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de mancra que la gerencia pueda mancjar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestidn de liquidez de la Compaiiia.

Lua Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan ¢l rendimiento a sus socios a

través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo Us$ 7,697 mil
indice de liquidez 2.38 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.60 veces
Deuda financicra / activos totales 9%

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estin dentro de los
parimetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo que la Compaiiia.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezcu algunos supuestos inherentes a la
actividad cconomica de la entidad, con el propbsito de determinar la valuacién y presentacion de
alpunas partidas que forman parte de los estados financicros. En opinion de ln Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion del
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas ¢n un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se¢
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando ¢l valor del
activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por heneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcion
de un cdleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier cambio en los
supucstos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compafia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracidn
de la Compaiiia. La tasa de descuento s la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar ¢l
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacidn de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas Gtiles y
¢l valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.4,

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha rcalizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos s¢ revertirdn en ¢l futuro,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en ¢l estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en ¢l estado de situacién financicra de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Efectivo en caja 20,820 6.756
Bancos 431,764 1,312,440
Inversiones 401,519

Total 854,103 1,319,196
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Cada punto de venta o sucursal mantiene cuentas bancarias donde se deposita la recuperacién de la
cartera de los clientes.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar clientes, neto 5,561,916 5,169,823
Anticipos al personal 76,173 114,210
Anticipos a proveedores 53,976 16,363
Provision cuentas incobrables (947,190) (418,961)
Otras 34,224

Total 4,779,099 4,881,435

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas
por cobrar vencidas al cierre del periodo. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigliedad
de entre 151-180 y 181 y mis dias se reconocen provisiones pura cuentas de dudoso cobro con base
en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte.

Antiglicdad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de 1a antigliedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas ¢s como sigue:

... Diciembre 31,...

014 2013
(en U.S. délares)

i8]

0-30 dias 750,727 854,763
31-60 dias 314,202 324,538
61-90 dias 150,182 130,402
91-120 dias 131,083 147,962
121-150 dias 119,326 37,943
151-180 dias 71,929 14,646
+180 dias 556,847 112,711
Total 2,094,296 1,622,945

ara_cuentas_dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas
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... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délarcs)

Saldos al comienzo del afio 418,961 243,739
Provisién del afio 528,229 175,222
Saldos al fin del afio 947,190 418,961

L.a concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la basc de clientes es larga ¢
independiente.
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios ¢s como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S, délares)

Productos terminados 3,744,670 3,462,832
Productos en proceso 1,161,024 1,072,493
Materia prima 2,158,715 3,175,185
Repuestos 731,299 384,765
Importaciones en transito 371,643 722,137
Provisién para obsolescencia (574,762) _(598.377)
Total 392,58 8,219,035

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Un resumen de propicdad, planta y cquipos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Costo o valuacion 5,783,859 4,290,599
Depreciacién acumulada y deterioro 1,003,989 (569,738)
Total 4,682,870 3,720,861,
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Clasificacidn:

Terreno

Maquinaria y equipo de produccion
Vehiculos

Mucbles y enseres

Equipos de computacion
Herramientas

Total

122,801
4,184,528
234,498
121,595
17,336

9,112

4,689,870

3,368,216
228,062
92,368
22,3
9.838

L220.861
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8.

9.

OBLIGACIONES A CORTO Y LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones es como sigue:

... Diciembre 31,...
014 2013
(en U.S. dolares)

]

Clasificacion:
Corriente 747,381 677,264
863,461 1,139,155

No corriente

1,612,842 L816,419

Total

Los préstamos bancarios estdn garantizados por una hipoteca sobre terrenos y edificaciones de
propiedad de uno de los socios. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa de interés efectiva
promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 9.33% y 9.47%, y vencimientos hasta

septiembre de 2018 y junio 2016; respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pugar comerciales y otras cuentas por pagar ¢s como sigue:

... Diciembre 31,...
014 013
(en U.S. dolares)

J
tJ

Cuentas por pagar comerciales:!
Proveedores locales 2,961,942 2,650,372
720,556 550,836

Proveedores del exterior

Total 682,498 3,201,2

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 90 dias desde la fecha de la factura,
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

11.

Un resumen de obligaciones acumuladas ¢s como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. dolares)

Participacidn a trabajadores 153,334
Beneficios sociales 146,596 113,936
Otras 14,986 16,488
Total 161,582 283,758

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables.

Para el affo 2014 la empresa mantuvo una pérdida contable de US$150,305; razén por la cual no
hubo provisibén para pago a trabajadores durante este affo. Los movimientos de la provision para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 153,334 134,290
Provision del aflo 153,334
Pagos efectuados (153,334) (134,290)
Saldos al fin del afio e hmeiat) 153,334
IMPUESTOS

Pasivos por impuestas del aflo corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como
sipue:
... Diciembre 31,...
014 2013
(en U.S. délares)

({8 ]

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 28,709
Impuesto al Valor Agregado <IVA por pagar y

Retenciones 57,443 37,982
Total 57,443 66,621
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Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad segiin estados financicros y el gasto por impucsto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en U.5. dolares)
Resultado antes de impuesto a la renta (150,305 268,890
Gastos no deducibles 697,735 218,461
Utilidad gravable 547,430 1,087,351
Impuesto a la renta causado (1) 120,435 174,217

Anticipo calculado (2)

J

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 120,435 14217

(1) De conformidad con disposiciones lepales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se caleula en un
22% sobre las utilidades para ¢l afio 2013 y 12% para utilidades sujetas a capitalizacion,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Sin embargo, conforme a la
normativa legal vigente, la Compaifila deberd calcular anticipo de impuesto a la renta en el afio
2016, cinco afios luego de inicindas operaciones, amparada en la exencién del pago de anticipo
estipulado en ¢l Codige Orgdnico de la Produccidn.

I

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. Se inicid

operaciones cn ¢l affo 2012 y son susceptibles de revision las declaraciones de los affos 2012 al

2014,

Movimicnto de la provision para impuesto a la renta - Los movimicentos de la provisién para
impuesto a la renta [ueron como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del aflo 28,709 112,476
Provision del afto 120,435 174,217
Pagos clectuados (183,368) (257.984)
Saldos al fin del afio (34,224) _28.709

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo papado, retenciones en la fuente ¢ impucsto a la salida
de divisas e impuesto a la renta,

-25.



Aspectos Tributarios

Ley Orgidnica de Ineentivos a la Produceidn y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgod la Ley Orgénica de Tncentivos a la Produccion y

Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto a Ia Renta

« Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con ¢l Impuesto a la Renta, la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De la
misma mancra s¢ considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado,

. Exenciones

- Se establece una limitacién a la exencion correspondicnte a dividendos y utilidades,
determinando que si ¢l beneficiario electivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales ¢s una persona natural residente en ¢l Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

- Scclimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enyjenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones
a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del
valor real de la transaccidn,

. Seelimina la exencién por depésito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del
sisterna financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.

. Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd
deducible.

. Secliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas
se determinardn via Reglamento.

. Via reglamento se cstablecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,

servicios téenicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
reclacionadas.
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- Se permite ¢l reconocimicnto de activos y pasivos por impuestos dileridos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones, Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables y financieras.

«  No sc aceptari la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas,

Utilidad en la Enajenacion de Acciones

»  Sedefine el cilculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos de capital:

El ingreso gravable serd el valor real de la enajenacion.

El costo deducible serd el valor nominal, ¢l valor de adquisicién o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera.

También serdn deducibles los gastos directamente relacionados con la
enajenacion,

Tarifa de Impuesto a la Renta

- Seintroducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifu general del Impuesto a Ja Renta ¢l 22%, no obstunte la tarifa
impositiva s¢ incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que scan residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.
Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del
25%.

»  Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagardn la tarifa general prevista para socicdades previa la deduccién de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

- Elingreso gravable que obtenga una socicdad o persona natural no residente en cl
Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital
puagard la tarifa gencral impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora
de la inversion actuar como “sustituto” del contribuyente y efectuar la retencion del
impuesto.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Para efectos del cilculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la
férmula ¢l valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para cl
rubro del activo y del patrimonio.
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12.

13.

- Se excluira del cileulo del Anticipo de Impucsto a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la gencracion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad ¢ innovacién tecnolégica y aquellas
inversiones nucvas y productivas y gastos cfectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el
Cédigo de la Produccién,

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuecsto a Ia Salida de Divisas

Los pagos clectuados al exterior por créditos obicnidos por entidades ecuatorianas, estarin
exentos Gnicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria,

Se establece como hecho generador del 1SD cualquier mecanismo de extincién de obligaciones
cuando las operaciones se realicen hacia ¢l exterior.

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Incluye principalmente cuentas por pagar a socios, las cuales no devengan intereses ni tienen plazos
definidos. En este periodo, conforme aprobacién de la Junta de Socios, s¢ han reclasificado valores
hacia Aporte para Futuras Capitalizaciones por US$1,392,844,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en ULS. dblares)
Jubilacién patronal 216,299 148,527
Bonificaci6n por desahucio 50,718 40,276
Total 262,017 188,803

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte aflos o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus cmpleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)

Suldos ul comienzo del afio 148,527 124,527
Costo de los servicios del periodo corriente 45417 25,173
Costo por intereses 10,398 8,717
Pérdidas actuariales: 21,886 16,293
Beneficios pagados _(9,929) 26,183)
Saldos al fin del ailo 216,299 148,527

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, la
Compaiifa entregard el 25% de la Gltima remuncracién mensual por cada uno de los aflos de servicio

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio [ueron como
sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 40,276 33,669
Costo de los servicios del periodo corriente 10,257 4,901
Costo por intereses 2,776 2,322
(Ganancias) Pérdidas actuariales (1,891) 2,523
Beneficios pagados (700) (3,139)
Saldos al fin del afio 50,718 276

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y ¢l costo del servicio anterior fucron calculados utilizando ¢l método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada aflo de servicio, considerando ¢l uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan ¢l valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado e incremento dec
pensiones. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién sc¢ ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de los
respectivos supuestos,

Las presunciones principales usadas para prop6sitos de los cdlculos actuariales son las siguicntes:
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14.

15.

... Diciembre 31,...

2014 2013

% %
Tasa(s) de descuento 6.54 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa(s) de incremento de pensiones 2.50 2.50

Valor razonable de los instrumentos financieros - Los Directores consideran que los importes en
libros de los activos y pasivos financicros reconocidos al costo amortizado en los cstados
financieros se aproximan a su valor razonable:

PATRIMONIO

14.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 10,060,400 de participaciones dc
US$1 valor nominal unitario (9,410,400.00 al 31 de diciembre de 2013), las cuales otorgan
un voto por accidén y un derecho a los dividendos.

14.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l 5% de la utilidad anual
sca apropiado como reserva legal hasta que ¢sta como minimo alcance el 20% del capital
social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad,

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos operacionales ¢s como sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes, neto 15,777,123 15,057,542
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 143,860 144,133
Total 15,920,983 15,201,675

La venta de servicios corresponde a servicios de tintura y acabados de tela de terceros.
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16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados ¢n los cstados financieros es
como sigue:

2014 2013
(en U.5. dolares)
Costo de ventas 12,629,724 10,887,255
Gastos de operacién 3,589,167 3,482 800
Total 16,218,891 14,370,055

Un detalle de costos y pastos por su naturaleza ¢s como sigue:

2014 2013
(en U.S. délarcs)
Consumo de inventarios 10,789,457 9,307,244
Gastos por sueldos y beneficios a los empleados 2,705,941 2,553,955
Gastos generales 1,747,461 1,668,542
Depreciacion de activos 526,373 397,214
Gastos financicros 274,290 255,880
Amortizacion scguros 97,152 88.421
Impuestos y contribuciones 78,217 98799
Total 16,218,891 14,370,055

Gastos por Sueldos y Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por sucldos y beneficios a
empleados es como sigue;

by

014 2013

(en U.5. ddlares
Sueldos vy salarios 1,646,225 1,458,175
Benehcios sociales 855,688 914,958
Aporte patronal al [ESS 204,028 180,822
Total 2,705,941 2.553.955
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17.

18.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 10 del
2015) no sec produjeron cventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Junta de Socios ¢l 03 de abril del 2015. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financicros serdn aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

-32-



