FABRINORTE CIA, LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Exprosado en US ddlares

Notas 2013 2012
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 1,319,196 457,165
Cuentas por comerclales y otras
cuentas por cobrar 5 4,881,435 4,581,973
Inventarlos 6 8,219,035 7,276,365
Otros actives corrientes __ 45852 44,739
Total actives corrientes 14,465,318 12,360,242
ACTIVOS NO CORRIENTES
Planta y equipo y total activos no corrlentes 7 2,720,861 3351153
TOTAL 18186479 15711395
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Préstamos 8 677,264 372,346
Cuenlas por pagar comerclales y otras 1
cuentas por pagar 9 3,201,208 1,885,028
Obligaclones acumuladas 10 283,758 241,952
Paslvos por Impuestos corriantas 11 66,691 227,249
Otros paslvos corrlentes 12 2497278 — 12,534
Total pasivos corrientes _B.726,199 _2,739,109
PASIVOS NO CORRIENTES
Prastamos 8 1,139,155 829,731
Oblligaciones por beneficlos a empleados 13 188,803 158,196
Total paslves no corrlentes 1 58 987,927
Total pasivos 8,054,157 3727036
PATRIMONIO 15
Capltal social 9,410,400 400
Aportes para futuras capltallzaclones 11,487,010
Reserva legal 24,849
Resultados acumulados 696,773 496,949
Total patrimonio 10,132,022 11,984,359
TOTAL 18,186,179 15.711.395
Ver notas a los estados financieros
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FABRINORTE CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR AL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Expresado en US dblares

Notas 2013 2012

Ingresos de actlvidades ordinarias LIS 15,201,675 13,995,449
Costo de ventas 17 10,887,255 9,658,961
Margen bruto 4,314,420 4,336,488
Gastos genorales 17 (3,482,800) (3,607,234)
Otros Ingrosos 37,270 18,498
Utilidad antes de Impuestos | 868,890 747,752
Impuesto a la renta corriente ‘11 174,217 250,773
Utilidad neta del afio y total resultado

integral 694 673 496,979

Ver notas a los estados financleros
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FABRINORTE CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR AL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Expresado en US ddlares

Aportes para

Capital Reserva futuras Resultados

soclal legal  capitalizaciones acumulados  Total
Saldos al 31 de diciembre da 2011 400 140 (30) 510
Utllidad del afio 496,979 496,979
Aportos de socios 11,486,870 11,486 870
Saldos al 31 de diciembre de 2012 400 11,487,010 496,949 11,984,359
Utllidad del afio 694,673 694,673
Transferencia 24,849 (24,849)
Incremento de capltal 9,410,000 | (8,940,000) (470,000)
Devolucldn de aportes (2,547.010) (2,547,010)
Saldos al 31 de diclembre del 2013 9,410,400 24.849 596773 10,132,022

Ver notas a los estados financloros

Patriclo Mbreno A.
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FABRINORTE CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR AL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2013

Exprosado en US ddlares

2013

FLUJO DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 14,723,015
Efective pagado a proveedoras (13,487,691)
Efectivo pagado por Impuesto a la renta (257,984)
Otros Ingresos 37,270
Efectivo neto proveniente de (ulilizado en)

actividades de operacién 1,014
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adgquisiclon de planta y equipeo y efectivo

utilizado en actividades de Inversién 766,921)

FLUJOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incremento de préstamos 614,342
Incremento de aportes de socios

Efectivo proveniente de aclividades de

financiamiento 614,342
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO:
Incramento neto durante el afio 862,031
Efectivo y equivalentes de efectlvo al

Iniclo del afio 457,165
EFECTIVO Y EQUIVALENTES A FIN DE ANO 1.319.196

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN
MOVIMIENTO DE EFECTIVO:

Adquisicion de planta y equipo

Incremento (Devolucion) de aportes (2,.547.010)

Ver notas a los estados financieros
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FABRINORTE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

2.1

INFORMACION GENERAL.

FABRINORTE CIA. LTDA, cuyo nombre comerclal es INDUTEXMA se encuentra ublcada
en ol Barrlo Punyaro, calle Oswaldo Guayasamin s/n y Alefandro Carrlén, en la ciudad de
Otavalo, provincla de Imbabura, Ecuador, donde se ancuentra la planta de producclén. Las
oficinas administrativas se encuentran en la Calle Roca 436 y Mejla, Cuenta con puntos de
venias en Otavalo, Quito, Atuntagqul y Guayaquill,

FABRINORTE CIA. LTDA., es una compafiia constituida en el afic 2011 e Iniclo su
operaclan efecliva en el gjercicio econdmico 2012,

INDUTEXMA TEXTILES, cuenta con procesos textiles que van desde tejido hasta
acabados finales, caracterizindonos por la calidad puesta en cada uno de nuestros
productos.

La entidad se dedica a produclr y comerclalizar productos textiles para la confeccion de
prendas de vestir, brinda ademas servicios de tintura y acabados de tejidos a través del
control y la eficlencia continua de sus procesos, usando tecnologlas adecuadas y limpias
que ayuden a mantener un equllibrio con el medlo amblente.

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compariia alcanza 222 y 202
empleados raspectivamente

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Declaracién de cumplimiento y Bases de Preparacién

Cumplimiento;

Los eslados financleros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internaclonales de Infarmacién Financiera - NIIF,

Bases de preparacion:

Los estados financleros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, lal como
se explica en las politicas contables Incluldas mas abajo. El coslo histérico estd basado
generalmente en el valer razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
serviclos.

El valor razonable es el pracio que se reclbiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
Independientemente de si ose precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoraclén.

A continuaclién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
do ostos estados financieros:
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2.2

2.3

2.4

Efectivo y equivalentes do ofectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo Incluye
aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo Inferior a tres meses y sobregiros
bancarlos.

Los sobregiros bancarios son presentados como paslves corrlentes en el estado de
situaclén financlera. ‘
|

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promed|o ponderado. Las Importaciones en trénsito
se encuentran registradas a su costo de adquisicidon. Los Inventarios Incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencla, la cual es determinada en funcion de
un andlisis de la posibllidad real de utilizacién en la produccién o venta.

Planta y oquipo

Medicién en el momento del reconocimionte - Las partidas de planta y equipe se
mediran Inicialmente por su costo. '

El costo de planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ublcacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segln lo previsto por la gerencia y la estimaclén Inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabllitacién de la ublcacién del active,

Adicionalmente, se considerard como costo do las parlidas de planta y equlpo, los costos
por préstamos de la financlacion directamente atribulbles a la adquislcién o construccion de
activos que requleren de un periodo de tiempo sustanclal antes de estar listos para su uso
o venta,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconacimiento
inlclal, las planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
Importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gaslos de reparaciones y mantenimientos se contabllizan a resultados en el perfodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de planta y equipo de la Compafiia,
requieren revisiones perlddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permita
depreclarlos en ol perfodo que medie entre la actual y hasta la sigulente reparacién,

Método do depreciacién, vidas dtiles y valores residuales - El costo o valer revaluado
de planta y equipo se deprecla de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada aflo,
siando el efocto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales parﬂda§ de planta y equipo, las vidas utiles y
valores reslduales usadas on el calculo de la depreciaclon:

——



2.5

2,6

[tem Vida Gtil (en afios)

Edificios 30-40
Vehlculos S
Muebles y enseres vy equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Mejoras a propledades arrendadas 8-10
Planta y equipo 10
Equipo bajo arrendamiento financlero 5

Retiro o venta de planta y equipo - La utllidad o pérdida que surja del retiro o venta de un
activo de planta y equipo es calculada como la diferencla entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor do los activos - Al final de cada perlado, la entldad evalda los valores
en libros de sus actlvos tangibles a fin de determinar sl existe un Indlcative de que estos
activos han sufrido alguna pérdida per deterioro. En tal caso, se calcula el Importe
racuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deteriora (de haber
alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo sl el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe conslderar la pérdida por
deterloro como una disminuclén en la revaluacién. |

} |

|
Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta
por pagar corriente y el Impuesto diferido. ‘

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio,
La utilidad gravable difiere de la utllidad contable, debido a las partidas de Ingresos o
gastos Imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El
paslvo de la Compafila peor concepto del impuesto corriente se calcula utllizando las tasas
flscales aprobadas al final de cada perlodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferenclas temporarias determinadas entre
el valor en libros de los actlves y paslvos Incluidos en los estados financleros y sus bases
fiscales. Un pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias ternporarias Imponlbles. Un active por impuesto diferldo se reconoce por todas
las diferenclas temporarias deduclbles, en la medida en que resulte probable que la
Compafila disponga de utllidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias tempararlas deducibles.,

Los aclives y paslvos por Impuostos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicaclon en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancaole.

La Compailla compensa activos por Impdestos diferides con pasivos per Impuestos
diferidos sl, y solo sl tlene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autorldad fiscal, los Importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la
Intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los| Impuestos corrlentes y diferldos, deberan
reconocerse como Ingrase o gasto, y ser Incluldos en el resultado, excopto en la medida en
que hayan surgido de una transacclén o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
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2.8

29

sea on otro resultado Integral o directamente en el patrimonlo, on cuye caso ol impuesto
tamblén se reconoce fuora del rosultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negoclos,

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligacién
presente (va sea legal o Impliclta) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la entidad tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econémices,
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del perfodo sobre el que se informa,
teniendo en cuenta los riesgos y las Incertidumbres correspondientes. Cuando se mide
una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su
importo en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todes los beneficlos econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se raconoce una cuenta por cobrar como un activo
sl es virtualmente seguro que se reclbira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar
pude ser medido con fiabllidad.

Beneficlos a empleados

Beneficios definldos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (Jubllacién patronal y bonlficaclén por desahuclo) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por serviclo presaente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asl como el Interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas meadiciones, que comprenderlw las gananclas y pordidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financlera con cargo o abono a otro resultado integral
cuando el efecto es significativo, en el perlodo en que se producen. El reconocimiento de
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado Integral se reflejan inmediatamente
en las gananclas acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
Participacién a trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utllidades 'de la Compafila. Este beneficio so
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales
laborales.

Reconocimiento de ingresos - Los Ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestaclon cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el Importe estimado de
cualquier descuento, bonlificacién o rebaja comercial que la Compafila pueda otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiila transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derlvados da la propledad de los bienes; el Importe de los Ingresos y
los costos Incurrides, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con
fiabllidad y es probable que la Comparfiia reciba los beneficlos econémicos asociados con
la transaccion.

56
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Costos y Gastos- Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son Incurrides, Independlentemente de la fecha en que se
haya reallzado el pago, y se registran en el perlodo mas cercano en el gue se conocen.

Compensacién de saldos y transaccionos - Como norma general en los estados
financleros no se compensan los actlvos y pasivas, tampoco los Ingreses y gastos, salve
aquellos casos en los que la compensaclon| sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentaclén sea el reflejo de la esenclT de la transaccion.

Los Ingresos y gastos con orlgen en transacclones que, contractualmente o por una norma
lagal, conternplan la posibliidad de compa’nsaclbn:y la Compafila tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

|

I

Activos financleros - Todos los activos financleros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negoclaclén cuando se cbserve la presencla de una compra o venta de un activo
financlero bajo un contrato cuyas condiclones requleren la entrega del activo durante un
perlodo que generalmenta estd regulado por el mercado correspondiante, y son medidos
Inlclalmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquollos
actives financleros clasificados al valor razorjable con camblos en los resultados, los cuales
son Inlclalmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaceldn se reconocen
en resultados.

Todos los activos financleros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizade o al valor razonable.

La Compafila clasifica sus activos financleros en las sigulentes categorfas a valor
razonable con cambios en resultados, ' aclivos financleres mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y actives financleros disponibles para la venta.
La clasificacion depende del propésito con el que se adquirleron los instrumentos
financleros. La administraclén determina la clasificacién de sus Instrumentos financleros
en el momento del reconocimiento Iniclal,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimlento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimlento son activos financieros no derivados con pagos fljos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compafila tlene la Intenclén y
la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafila vendiese un importe
signlificalivo de los activos financleros mantenidos hasta su vencimlento, la categoria
completa se reclaslficaria como disponible p:ailra la vanta,

Estos aclivos financieros son medidos tnl:té]mnnte al valor razonable mas los costos da
lransaccion. Posterlormento, son medidos al costo amortizado utllizando el método de la
tasa do Interés efectiva menos cualquier detorioro, reconoclendo los Ingresos por intereses
sobre una base de acumulacién efectiva en los Ingresos por inversiones.
|

Estos activos financleros se claslfican en aclives no corrlentes, excepto aquellos con
vencimientos originales Inferlores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situaclén
financlera, que se clasifican coma activos corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fljos o determinables, que no cotlzan en un mercado activo,
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Después del reconocimiento Iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortlzado
utllizando el método de la tasa de Interés efectlva, menos cualquier deterloro.

Deterlore de actlvos financleros al costo amortizado -Los actives financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valer para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe|en libros del flujo de efectivo estimado futuro,
reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financlero. .
\

El valor en libros del activo financiere se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el Importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisién, Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es Incobrable, se ellmina contra la cuenta de provislon. La recuperacién poslerior
de los valores previamente eliminados se convierte en creditos contra la cuenta de
provision. Los camblos en el importe en Hbros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado de resultados.

Baja en cuentas de un activo financiere - La Compaiila dara de baja un activo linanciero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financlero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentos a la
propledad del activo financiero. Si la Comparila no transfiere nl retiene substanclaimente
todos los rlesgos y ventajas Inherentes a la propledad y continta retenlendo el control del
activo transferido, la Entidad reconocerd su participacién en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendrfa que pagar.

Pasivos financleros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafifa - Los
Instrumentos de deuda y patrimeonlo son claslficados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con |a sustancia del acuerdo contractual.

Los paslvos financieros se clasifican como! pasive corriente @ menos que la Comparila
tenga derecho incondiclonal de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después do la fecha del estado de situacién financlera.

Pasivos financleros medidos al costo amortizado - Se reconocen Inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan Incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencla entre los fondos obtenidos (neto de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el/método de la tasa de Interés efectiva

Cuentas por pagar comorciales y otras cuentas por pagar - San pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconccimiento Iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efoctiva,

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafila dard de baja en cuentas un
pasivo financlero si, y solo si, explran, cancelan o cumplen las obligaclones de la
Compaifiia.

Instrumentos de patrimonio - Un Instrumenlo de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un Interés residual en los activos de la Compaiila luego de deducir
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todos sus pasivos, Los Instrumentos d patrimonio emitidos por la Compafila se
reconocen por los Ingresos recibldos, neto de los costos de emision direclos.

fl} )
Normas nuavas y rovisadas con ofccto materlal sobre los estados financleros

Durante el afio en curso, la Compaiila ha apilcmdo una serle de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilldad (IASB), efectivas a
partir del 1 de enoere del 2013.

NIIF 13 - Medicién del Valor Razonable — La Compafila ha aplicado la NIIF 13 por
primera vez en el afio en curso. La NIIF 13 establece una unica fuente de orientacion para
las mediclones y revelaclones ofectuadas a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es
amplio, los requerimientos de medicién del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a
Instrumentes financleros e Instrumentos no financleros, para los cuales, otras NIIF
requleren o permiten mediclones del valor razonable y las revelaciones sobre las
mediclones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en acclones, los
cuales estan dontro del dmbito de aplicaclén la NIIF 2; pagos por arrendamlientos, los
cuales estan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que tlenen
algunas simllitudes con el valor razonable , pero no son valor razonable (por ejemplo, el
valor neto de realizacién a efectos da la medicién de los Inventarlos o el valer de uso con
fines de evaluacldn de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el preclo que se recibirla por vender un activo o
el valor pagado para transferir un paslvo en una transaccion de mercado principal (o el mas
ventajoso) en la fecha de medicldn en las condiclones actuales del mereado.

El valor razonable segun la NIIF 13 es el praclo de sallda, independlentemente de sl ese
precio es directamente observable o estimado utlizando otra téenica de valoracion.

Asimlismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacién.

La NIIF 13 requiere la aplicaclén prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente,
las disposiciones transltorias especificas en la norma, establecen que no es necesario
aplicar los requisitos de revelaclion establecidos en la norma, en referencla a la informacién
comparativa proporcionada por periodos antes de la aplicacién Iniclal de la norma. De
acuerdo con estas disposiclones transltorlas, la Compafila no ha revelado Informacién

requerida por la NIIF 13 para el perlodo comparaﬂvu 2012,

A parte de las revelaciones adiclonales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningdn
Impacto  significativa sobre los Importes reconocldos en los estados financleros
consolidados, '

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacidn de partidas en otro resultado integral -
Durante el afio en curso, Compafila ha aplicado por primera vez las modificaciones a Ia
NIC 1- Presentacion de Parlidas en Otro Resultade Integral. Las enmiendas introducen
una nueva terminoclogla para el estado del resultado Integral y estado de resultados, cuyo
uso no es obligatorle. En virtud de las madificaciones a la NIC 1, el estado dol rosultado
integral cambia su nombre por ¢l "estado del resultado del periodo y otro resultado Integral”
(v el "estado de resultados" pasa a denominarse como la "estado de utllidad o pérdida").
Las modificaciones de la NIC 1 conservan la opcién de presentar el resultado del periodo y
otro resultade Integral en un Unico estado o en dos eslados separados pero consecutivos.
Sln embarge, las maedificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro rosultado
integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no serdn reclaslficados

o



posteriormente al resultado del eforcicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al rosultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones, El
impuesto sobre la renta de las parlidas de olro resultado integral se asignardn sobre la
misma base, y eslas modiflcaciones no cambian la opcion de presentar partidas de otro
resultado Integral antes de impuestos o después de Impuestos. Las medificaciones se han
aplicado de forma retrospectiva, y por lol tanto, la presentacién de partidas de otro
resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos camblos. Aparte de los
cambios de presentacién antes menclonados, la aplicacién de las modificaciones a la NIC
1 no da lugar a ningln impacto en el resultado del perlodo, la utllidad Integral y el resultado
integral total.

Modificaciones a la NIC 1 ~ Presentacién de estados financieros - Las mejoras anuales a
las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serle de modificaciones a las NIIF. Las
modificaciones que son relevantes para la Compafila son las modificaclones a la NIC 1 con
respecto a cuando se requlere un eslado de sltuacién financiera al principio del periodo
anterlor (tercer estado de situacién financicra) y las nolas relacionadas a presentar,

Las enmiendas espacifican que se requiere un tercer estado de situacién financlera cuando
a) una entidad aplica una politica contable retroactivamente o reallza una reexpresion
relroactiva o reclaslficacion de partidas en sus estados financleros, y b) la aplicacion
retroactiva, reformulacion o reclasificacién|tiene un efecto material en la Informacion
contenida en el tercer estado de slluacién flnanclera. Las enmlendas especifican que la
notas correspondientes, no son necesarias para acompafar el tercer estado de sltuacién
financlera.

En el afio en curso, la Compafila ha aplicado una serio de nuevas y revisadas normas, lo
que ha dado lugar a efectos materiales sobre la Informaclén presetnada en ol estado
consolidado de situacion flnanciera al 1 de enero del 2012, De acuerdo con las
modificaciones a la NIC 1, la Compafila ha presentado un tercer estado de situaclién
financlera al 1 de enero del 2012 sin las notas relacionadas, a excepcién de los
requerimientos de revelaclén de la NIC 8 Politicas Contables, Camblos en las
Estimaciones Contables y Errores.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada on el 2012) - En el aflo en curso, la
Compaiiia ha aplicade la NIC 19 - Beneficlos a los Empleados (revisada en el 2012) y las
enmiendas consigulentes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en ol 2012) cambla la contabillzacldén de los planes de beneficios
definldos y los beneficlos por terminacién. El cambio mas importante se refiere a la
contabilizacién de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan. Las modificaclones requieren el reconocimiento da los cambios en las obligaciones
por beneflcios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen,

y por lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacién” permitida por la versién
pravla de la NIC 19, y acelera el reconocimliento de los costos de servicios pasados.
Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se
reconocen inmediatamente en otro resultado integral, Por otra parte, el costo de interés y
rendimlento esperado de los activos del plan utilizados en la verslén previa de la NIC 19 se
sustituyen por el enfoque del "interés neta", el cual sogtn la NIC 19 (revisada en el 2012),
se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o aclivo por beneficios
definidos. Estos camblos han tenido un impacto en los Importes reconocidos en al
resultado del perfodo vy otro resultado Integral en afios anteriores. Adiclonalmente, la NIC
19 (revisada en ol 2012) introduce algunos camblos en la presentacién del costo por
beneficio definidos incluyendo extensas revelaclones adicionales,
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A partir del 1 de enero del 2013, la Compafila ha aplicado las disposiclones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficlos a los Empelados, y ha actuallzado los Importes
comparativos an forma retrospectiva,

2.15 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Tlule Efectiva a partir

Enmiendas ala NIIF 7 Revelaclones - Transferenclas Jullo 1, 2012
de aclivos financleros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos = Enero 1, 2013
Recuperaclén de aclivos
subyacentes

La Administracién consldera que la aplicacidn de las normas nuevas y revisada durante el
afflo 2013, detalladas anterlormente, no ha tenido un efecto material sobre la poslicion
financlera de la Compafila, los resultados do sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.16 Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectlvas -
La Compafila no ha aplicade las slgulanles Normas Internacionales de Informacidn

Financlera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC:) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Tltule g Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financleros Enero 1, 2015
EnmiendasalaNIIF9y Fecha oblligatoria efectiva de la
NIIF 7 NIIF | Enero 1, 2015
9 y revelaciones de transicidn
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de actives y
aclivos Enero 1, 2014
Financleros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para |a claslficacién
y medicion de activos financleros. Esta norma se modificd en octubre del 2010, la cual
Incluyd los requisitos para la clasificacion y medicién de pasives financleros, asl como su
baja en los estados financleros.

Los requisitos clavas de Ia NIIF 9:

El reconocimiento y medicién de los actives financieros que se claslfican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financleros se reconoceréin posterlormente a
su costo amortizado o valor razonable.

En la mediclén de los pasivos financleros designados a valor razonable con
cambios en resullados, la NIIF 8 requlere quo ol importe generado por camblo en el
valor razonable del pasivo financlero que sea atribulble a camblos en el rlesgo de
crédito del referido pasivo, se presente en otro resultade integral, a menos que, el
raconocimlento de los ofectos de los camblos en el rlesgo de crédito del pasivo en
otro resultado Integral genere una asimelria contable en el resultado del perioda.
Los camblios en el valor razonable atribuible al riesgo de erédito de un pasivo
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3.1

3.2

%upuastos utilizados para detoerminar el \mh:u'.i presente de estas cbligaclones Incluye una

financlero no son posteriormente reclaslﬂcados a utllidad o pérdida. Segln la NIC
39, la totalidad del Importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como valor razonable con cambios en resultades se presenta en la
cuenla de resultados, '

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicaclén de la NIIF 9 en el fuluro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocldos en los estados financleros
adjuntos, en relacién con los activeos financieros y pasivos flnancieros de la Compaiila, Sin
embargo, no os posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen dotallado haya sido completado,
I [

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos
financicros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requerldos para |la compensaclén
de los activos financleros y pasivos financloros.

La Administracién de la Compafila no prevé que la aplicaclon de las modificaciones a la
NIC 32, tendrdn un impacto significativo en los estados financieros consoclidados de la
Compalfila, en razén a que la Compafila' no mantlene activas financieros y pasivos
financioros que califiquen para ser compensados.

|
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros consolidades en conformidad con NIIF
requiere que |la Administracion realice clertas estimaclones y establezca algunos supuestos
Inherentes a la actividad econémica de la entldad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacldn de algunas partidas que forman parte de los estados financleros.
En opinién de la Administracién, tales estimaclones y supuestos estuvleron basados en la
mojor utilizaclén de la Informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir

de sus efectos finales,
|

A continuacién se presentan las estimaciones y juiclos contables criticos que la
administracion del Compafila ha utillzado on el procese de aplicacién de los criterlos
contables:

Dotorioro do activos - A la facha de clerre de cada perlodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se anallza el valor dei los activos para determinar sl existe algun
Indlclo de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por deterioro. En caso do que
exista algin indiclo se reallza una estimacién del importe recuperable de dicho active, Si
s0 trata de aclivos identlificables que no generan flujos de efectivo de ferma independiente,
so estima la recuperabllidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un acllvu en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaclones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterloro.

Provislones para obligaciones por beneficios deofinidos - El valor presenle de las
provisiones para obligaclones por beneficios a deflnidos depende de varios factores que
son determinados en funclon de un célculo actuarlal basados en varios supuostos. Estos
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3.3

3.4

A

tasa de descuento. Cualquler cambio en los supuestos Impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

| |
El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
doscuonto, la tasa de mortalidad y de rotaclén al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafila, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos fuluros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligaclén de estos beneficios.

Estimacidn de vidas utiles de vehlculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las
vidas Utlles y el valor residual se efectlian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.4.

Impuesto a la renta diferido - La Compafila ha reallzado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conclliado con las partidas relaclonadas en el estado de situaclén financlera de
la siguienta manera:

... Diciembre 31,...
2013 201
(en U.S. ddlares)

N

Efectivo en caja 6,756 42,944
Bancos 1,312,440 414,221
Total 1.319.196 457,165

Cada punto de venta o sucursal mantiene cuentas bancarias donde se deposila la

recuperaclon de la carlera de los clientes.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerclales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como slgue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar clientes, noto 5,169,823 4,691,163
Anticipos al personal 114,210 121,872
Anticlpos a proveedores . 16,363 12,677
Provision cuentas Incobrables (418,961) (243.739)
Total 4,881,435 4.581.973
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La Comparila ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar vencidas al clerre del periodo, Para las cuentas por cobrar que
presenten una antigliodad de entre 151-180 y 181y mas dias se reconocen provisiones
para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos Irrecuperables determinados por
oxperienclas de incumplimiento de la contraparte.

Antialledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la
antigledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterloradas es como sigue:
.. Diclembre 31....
2013 2012
(en U.S. ddlares)

0-30 dias 854,763 884,584
31-60 dias 324,538 381,681
61-80 dias 130,402 130,182
91-120 dias 147,962 34,971
121-150 dias 37,923 3,120
151-180 dias 14,646 11,281
+180 dias 112,711 10,588
Total 1.622,945 1456400
Camblos en [a provislén para cuentas dudesas: Los movimlentos de la provisién para

cuentas dudosas fueron como sigue:

| 2013 2012

(en miles de U.S. ddélares)

Saldos al comienzo del afio 243,739
Provisién del afio 175,221 243739
Saldos al fin del afio ‘ 418,961, 243,738

La concentracién del rlesgo de crédito es Ilm]tada debldo a que la base de clientes os larga
e Independiente.
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6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diclembre 31,...
2013 2012

(en U.S. dblares)
Productos terminados 3,462,832 2,897,182
Productos en proceso 1,072,493 1,027,886
Materla prima 3,175,185 3,287,725
Ropuestos 384,765 366,370
Importaciones en transito 722,137 279,212
Provislén para obsolescencla (598,377) -(582,010)
Tolal 8219035 1276365

Durante los afies 2013 y 2012, los costos de los inventarlos reconocldos como gaslos
fueron de US$ 10,887,255 y USS 9,658,961 respectivameanta.

Al 31 de diclembre del 2013 los costos acumulados de los Inventarlos de materla prima hilo
reconocides como costo o delerioro, fue de US$188,639.

7. PLANTAY EQUIPOS

Un resumen de planta y equipos es como sigue:

... Diclembra 31,...

2013 2012
(en U.S. dolares)

Costo o valuaclén 4,290,599 3,523,678

Depreclacidn acumulada y deterioro _(569,738) _(172,525)
Total 2.720.861 2381153
Clasificaclén: |

Maquinaria y equipo de produccién | 3,368,216 3,250,763

Vehiculos 228,062 80,991

Muebles y enseres 92,368

Equipos de computaclén 22,377 13,027

Herramlentas 9,838 6,372

Total 3.720.861 3,351,153

28
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Los movimlentos de maquinaria y equipos fueron como slgue:

Maquinaria y ‘ Muablesy  Equipos de
aquipos  Vehlculos | angoros compulncldén Herramionlns  Total
(En US ddlnros)

s

Snldos al 31 do diclembro

del 2011 i
Adquisiclones 2012 2415152 87493 14,361 8,072 2.523.678
Soldoa ol 31 do diciembra

del 2012 3,415,152 87,493 14,361 6,672 3,523,678
Adquigicionas ~460.532 181,606 /25553 @ 15001 -4.239 ~166.921
Sanldos al 31 de diclombre del [

2013 2804084 260003 95,553 30,382 0.8 4290500
Roprecinelén agumulada
Soldon al 31 do diclembre dol

2011
Gasto por deprecincién 2012 (184.380)  (6.502) - (1,334) (300) (172,525)

\ '
Saldos ol 31 de diclambre dol -

2012 (164,389) (6,502) (1,334) (300) (172,525)
Guslo por dopreclacién (352.079)  (34.5238) 3.489)  (6.641) ~{773) (387,213)
Saldes ol 31 de diclombre dol

2013 (516.468) (41.037) (3.188)  (L.A78) (1.073) (260,738

8. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como slgué:
... Diclombre 31,...

2013 2012
(en U.S. ddélares)

Clasificacidn: 4

Carriente 677,264 372,346
No corriente 1,139,155 829,731
Total \ 1816418 1202077

Los préstamos bancarios estdn garantizados por una hipoteca sobre terrenos y
edificaciones de propledad de uno de los soclos. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, |a
tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 9.47% y 9.8%

; respoctivamento. :

B
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

9.
Un resumen de cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar es como sigue;
| ... Diclembre 31,...
2013 2012
{en U.S. délares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 2,650,372 1,782,757
Froveedores del extariar I __ 550,838 102,271
|
Total ' 2,201,208 1.852.028
El periodo de crédito promedio de compras de clertos blenes es 60 dias desde la fecha de
la factura.
10. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaclones acumuladas es como sigue:
... Diclembre 31,...
201 2012
(en U.S, délares)
Participacién a trabajadores ‘ 153,334 134,290
Beneficlos soclales 113,936 85,578
Otras _16,488 22,084
Total 283,758 241,952
Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utllidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utllidades llquidas o contables. Los movimientos de la provision para
particlpacion a trabajadores fueron coma sigue:
| 2013 2012
! (en U.S. dblares)
Saldos al comlenzo del afio ' 134,290
Provision del afio . 153,334 134,290
Pagos ofactuados } (134, 290)
; Saldos al fin del afio - 153,334 134,290



11.

IMPUESTOS

Pasivos por impuestos del afio corrionte - Un resumen de pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

.. Diclambre 31,..

2013 2012
(en U.S. dblares)

Pasivos por Impuestos corriontes:

Impuesto a larrenta por pagar 28,709 112,476
Impuesto al Valor Agragado ~IVA por pagar y

Rotenciones | 379 114,773
Total , 66,691 221,249

Concillacién tributaria - eontable del Impbesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta corriente, es
como slgue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Utilidad segln estados financleros antes de impuesto

alarenta 868,890 747,752
Gastos no deduclbles 218,461 604,735
Ingreso (gasto) por impuestos diferidos ' __(57.822)
Utllidad gravable 1,087 351 1,294,665
Impuesto a la renta causado (1) - 174,217 250,773
Anticipo calculado (2) e U
Impuesto a la renta corriente cargado a resullados 174217 290,773

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades para el afio 2013 (23% afio 2012) y 12% para
utilidades sujetas a capitalizacién, es el afio 2012 (13% afio 2012)

(2) A partir del aflo 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minlmo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Sin
embargo, conforme a la normativa legal vigente, la Compariia racién debera calcular
anlicipo de Impuesto a la renta en el afio 2016, cinco afios luego de iniciadas
operaclones. ‘

Las declaraclones de impuestos en ningun afio han sido revisadas por las autoridades
tributarias, Iniclamos operaclones en el aflo 2012 y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2011 al 2013.

Movimiento de la provisién para Impuesto a la ronta - Los movimientos de la provisién

&am impuesto a la renta fueron como sigue:
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13.

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comlenzo del afio - 112,476

Provlslén del afio ‘ 174,217 250,773

Pagos efactuados (257,984) (138,297)
Saldos al fin del afio 28,709 112,476

Pagos Efectuados - Corresponde al anticlpo pagadoi retenclones en la fuente e Impuesto
a la sallda de divisas e impuesto a la renta.

Aspectos Tributarlos

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgd en el Suplemento
del Reglstro Oficlal No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos
del Estado, la misma que Incluye entre otros aspectos que la tarlfa del Impuesto a la Salida
de Divisas - ISD se Incrementd del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho
generador de este Impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de
este Impuesto el pago de dividendos a compafilas o personas naturales que no estén
domiciliadas en paralsos fiscales, Los pagos de este Impuesto en la importacion de
materlas primas, Insumos y blenes de capital, que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria y que sean utllizados en procesos productives, pueden ser
utlllzados como crédito tributario de impuesto a la ronta,

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Durante el afio 2013, la Comparila reallzé un aumento de capital de los valores que a
diclembre del 2012 constaban como aporte a futuras capitalizaciones, a excepclén del
aporte en efectivo efectuado por dos socios. Dichos aportes han sido reclasificados a
cuentas por pagar, las cuales no devengan Intereses nl tlenen plazos deflnidos.
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaclones por beneficlos d|eﬂnldus es como sigue:

... Diclembre 31,...
! 201§ 2912
' (en U.S. délares)
Jubllacion patrenal 148,527 124,527
Bonificaclén por desahuclo 40,276 33,669

Total i 188,803 158,196
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Jubilaclén patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o més hubleren prestado sus servicles en forma
continuada o Interrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin
perjuicio do la jubilacién que les corresponde en su condicién de afillados al Instituto
Ecuatorlano de Seguridad Saoclal.

Los movimientos en el valor presente de Ia obligacién de jubllacién patronal fueron como
sigue:

i 2013 2012
(en U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afio 124,527 91,562
Costo de los servicios del perlodo corrlente| 25,173 32,041
Costo por intereses | ‘ 8,717 6,409
(Gananclas)/pérdidas actuarlales: ; 16,293 (5.485)
Benaﬂcios pagados (26,183)
Saldos al fin del afio 148,527 124,527

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relaclén laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compaiila entregara el 25% de la Gltima remuneraclén mensual por
cada uno de los afios de servicio !

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron
como sigue;

2013 2012
(en U.S, ddlares)

Saldos al comienzo del aflo | 33,669 21,513
Costo do los servicios del periodo corrlente 4,901 7,463
Costo por intereses 2,322 1,506
Pérdidas actuariales 2,523 3,187
Beneficlos pagados l (3,139)
Saldos al fin del afio 40,276 33,669

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definldos fueron realizados el 31 de diclembra de 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del sorvicio actual y el costo del servicio anterlor fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyeclada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de serviclo del empleado y basados en la formula del plan,
do tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada arfio de serviclo,
conslderande el uso de hipdtesis actuarlales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor|de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficlos.

Las hipétesis actuariales significativas utllizadas para la determinacién de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado e
incremento de penslones. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
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14.

desarrollado en base a los camblos razonablemente posibles que se produzcan al final del
periodo de referancia de los respectivos supuestos.

Las presunclones principales usadas para propbsitos de los célculos actuarlales son las
sigulentes:

... Diclembre 31....
2013 2012

% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa(s) de incremento de pensiones ' 2,50 2.50

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de rlesgos financioros - En el curso normal de sus negocios y aclividades de
financiamiento, la Compafila estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financlera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizaclén y de sistemas de Informacién, administrados
por el drea financlera y la Gerencla General, que permilen identificar dichos riesgos,
doterminar su magnitud, proponor medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectlvidad,

A contlnuaclén se presenta una definlclén &a los rlesgos que enfrenta la Compalfila, una
caracterizaclén y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por

parte de la Compafiia, si es el caso,

Riesgo en las tasas de Interés - La Adminlstraclén de la Compafila consldera que
no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de Interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés fijas.

Riesgo de crédito - La Compafila ha adoptado una politica de Involucrarse con
partes solventes y oblencr colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el rlesgo do la pérdida financlora ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerclales por cobrar es‘ltan compuestas por un numero importante de
clientes distribuldos entre diversas areas geograficas,

Riesgo de liquidez - El &roa financlera es la que tiene la responsabilidad final por la
gostion de liquidez. El area financiera ha establecldo un marco de trabajo aproplado
para la gestién de liquidez de manera que la gerencla pueda manejar los
requerimlentos de financlamiento a corto, mediano y large plazo asl como la gestion
de liquidez de la Compafiia.

La Compafiia maneja el rlesgo de liquidez manteniendo facilldades de préstamo
adecuadas, monltoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
&concmando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,
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Riesgo de capital - La Compafila gesllona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus soclos a través de la oplimizaclén de los saldos de deuda y
patrimonio. !

Los principales indicadoras ﬂnancieroé de la Compafila se detallan a continuacién:

Capital do trabajo ' US$ 7,698 mil
[ndice do liquidez 2.14 veces
Pasivos totales / patrimonio | 0.79 veces
Deuda financiera / actlvos totales 10%

|

La administracién consldera que los |Indicadores financleros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacién del tamario y nivel de
desarrollo que [a Compaiila.

Categorfas de Instrumentos financieros - El detalle de los actlvos y pasivos financleros
mantenidos por la Compafila es como sigue:

] ... Diclembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dblares)
Activos financieros:
Costo amortlzado:
Efeclivo y bances (Nota 4) 1,319,186 457,165
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 4,881,435 4,581,973
Total ‘ 6 63 2.039.138
Pasivos financieros: E
Costo amortizado: .
Préstamos (Nota 8) 1,816,419 1,202,077
Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas
por pagar (Nota 9) 3,201,208 1,885,025
Otros pasives corrientes t 2,497,278 12,534
Total | 1514805  3.099.636

Valor razonable de los instrumentos financieros - Los Directores conslderan que los
importes en libros de los actlvos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en
5blr::s estados financleros se aproximan a su valor razonable:

|
|
1
L
I
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PATRIMONIO

Capital Soclal - El capital social autorizado consiste de 9,410,400 de participaciones de
US$1 valor nominal unitario (400 al 31 de diciembre de 2012), las cuales otorgan un voto
por accién y un derecho a los dividendos.

Resorva Legal - La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capltal social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su lotalidad.

INGRESOS ORDINARIOS l

Un resumen de los Ingresos operacionalés (lo que excluye los Ingresos financleras y
exentos) es como slgue;

| 2013 2012

| ‘ (en U.S. dolares)
Ingresos provenlentes de la venta de bienes, neto 15,057,542 13,842,617
Ingresos provenlentes de la prestacion de servicios 144,133 152,832
Total 15201675  13.995.449

La venta de serviclos corresponde a serviclos de tintura y acabados de tela de tarceros.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financleros es como sigue;

2013
(en U.S. dblares)
Costo de ventas ‘ 10,887,255 9,658,961
Gastos de ventas y administrativos i _3482800 _3.,607234
\
Total 14370095  13.266.199

gbUn detalle de costos y gaslos por su naturaleza es como sigue:
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‘ 2013 2012
| (en U.S. délares)

Consumo de inventarios 9,307,244 8,087,643
Gastos por beneficios a los empleados | ‘ 2,553,955 2,658,715
Generalos ‘ 1,668,542 1,818,883
Depraciacion de activos 397,214 172,525
Flnancieros ; 255,880 121,289
Amortizacion seguros ! 88,421 46,802
Arriendo de maquinaria 360,000
Impuestos y contribuclones | 98,708 338
Total 14370055  13.266.195

Gastos por Beneficlos a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficlos a

empleados es como sigue: ‘

| 2013 2012

| (en U.S. délares)
Sueldos y salario 1 1,458,176 815,262
Benaficlos sociales 914,958 1,628,190
Aporte patronal al [ESS 180,822 215,263
Total | 2553955 2658715

|
TRANSACCIONES Y SALDOS CON F'ART|ES RELACIONADAS

Durante los afios 2013 y 2012, la Compafila pagd por compensacion de los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencla por US$364,915 y US$321,211 respectivamente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PEI:FfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y Ia facha' de emisién de los estados financleros (abril 3
del 2014) no se produjeron eventos que en uplnlbn de la Administracion pudieran tener un
efacto importante sobre los estados ﬂnancier?s adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros por el afio larmln'ado el 31 de diclembre del 2013 han sido

aprobados por la Junta de Soclos el 3 de abrll del 2014, En opinién de la Gerencla de la
Compaiila, los estados financleros seran aprobados por la Junta de Socios sin
modificaclones,

|

o0 ?
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