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A los Sefores Socios de Fabrinorte Cia, Lida,;
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados finimcicros que se adjuntan de Fabrinorte Cia, Ltda. que comprenden
¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios ¢n ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en csa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. Lagerencia de la Compailia ¢s responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
cstados financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y
del control interno determinado por In gerencia como necesario para permitir la preparacion de los
estados financicros libres de errores materiales, debido o fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsubilidad es expresur una opinion sobre estos estados financicros basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditorin fue cfectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria,
Dichas normas requicren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtencr certeza razonable de si los estados financieros estin libres de errores
materiales,

4,  Una auditoria comprende la realizacion de procedimicntos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o crror, Al efectuar esta evaluacion de riesgo,
el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financicros de In Comparia a fin de disefiar procedimientos
de auditoriu apropiados a las circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinion
sobre la efeetividad del control intermo de la Compaiii, Una auditoria tambicén comprende Ia
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estitnaciones
contables hechas por la gerencin son razonables, asi como una evaluacion de la presentacidn
general de los estados [inancieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Bascs para Calificar In Opinién

6, Al31 de diciembre del 2015, 1a Compailia mantiene una provision para cuentas de dificil
recuperacién por US$947 mil, De acuerdo a la informacién proporcionada por la Administracion,
los valores de dificil recuperacion son de aproximadamente US$500 mil, por lo tanto a nuestro
criterio la provisién mantiene un exceso de aproximadamente US$400 mil. Los cfectos de este
asunto fucron los de subvaluar cuentas por cobrar en US$400 mil, y las utilidades retenidas en
USS$400 mil,
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7. Al 31 de diciembre del 2015, ¢l suldo de inventarios de repuestos asciende a un valor de US$632
mil, Debido a que dentro de sus saldos existen inventarios que provienen inclusive de ailos
anteriores, y en razdn de que la compailia no ha claborado un estudio que permita establecer los
valores de realizacion a la fecha, no nos ha sido factible determinar por otros medios de auditoria,
si fuere necesario, el incremento de la provision para inventarios obsolctos en los estados
financieros adjuntos.

Opinidén Calificada

8. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafo 6 al 7
de Bases para Calificar la Opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidn financiera de Fabrinorte Cia, Ltda, al 31 de diciembre del 20135, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIT,

Otros asuntos

+  Sin calificar nuestra opinién informamos que; durante el ailo 2015, en el pais han imperado ciertas
condiciones adversas en la cconomia nacional, condiciones influenciadas por la reduccién drastica
de los precios de exportacion del petrdleo a nivel mundial, con una caida en mas del 50% del precio
internacional del crudo durante ¢l Gltimo afio; y la apreciacion del dolar, que ha encarecido los
productos ecuatorianos frente a los de competidores como Colombia y Perd, Estos eventos han
generado que el pais tenga menor liquidez en el mercado vy la consiguiente disminucidn de las
actividades ccondmicas de las empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano se encuentra disefiando ciertas estrategias para poder cubrir los efectos
generados por los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al
presupucesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de créditos externos,
disminucion paulatina de salvaguardas, restriccion de importacion de algunos productos y
optimizacién en recaudacion tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, no ¢s factible determinar las posibles
implicaciones que tendrin las referidas condiciones sobre el comportamiento [uturo de la economia
nacional y, principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de operacion de la
entidad. En tal virtud, los estados financicros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando
los acontecimientos antes mencionados,
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