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Al 31 de diciembre de 2015 

Expresadas en miles de Dólares de E UA 

1 INFORMACION GENERAL 

Irbalror S A (la Compañía) fue constituida en Ecuador en marzo ve 2011 Su actvidad prmeipal es la 
produccion y comercialización de productos amenticios balanceados y nutricionales para consumo animal e 
indus ralizacion de especies bioacuáticas La Compañia es subsioiana de Vitapro Ecuador Cia Ltda de 
Ecuador y su contro adora final es Alicop 5 AA ce Perú 

La Compañia inicio sus operaciones productivas er febrero de 2013 Durante el año 2015, se produjeron 
128,287 toreladas de producto termmado las cuales fueron vendidas a sus pates relacionadas Alicorp 
Ecuador 5 A y Vitapro Ecuacor Cia Ltda (85 535 toneladas durante el año 2014 los cuales fucron vendidos a 
Alicorp Ecuador S A) (Vease Nota 12(21) 

Las ohemes principales se encuentran ubicadas en el Km 29 de la Via Duran-Bolieho en la pravineia del 
Guayas - Ecuador 

Los estados financieros de Inbalnar S A por e! año terminado al 31 de diciembro de 2015 fueron aprobados y 
autorizados por la gerencia para su em.sion el 24 de febrero de 2016 y deberan ser aprobacos por la Junta 
General oe Accioristas que considere estos estados financieros La gerencia considera que seran aprobados 
sin modificación 

2 BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros adiuntos han sido preparedos de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Informacon Firanciera (en adelante “NIIF) emtdas por la Intematonal Accountrig Standards Board (en 
adelante 1ASB') wigentes al 31 de diciembre de 2015 

Los presentes estados financieros de la Compañia han sido preparados en base al costo historico excepto por 
las obligaciones por beneficios ce empleados a largo plazo que son valonzadas en base a metodos actuanales, 
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compañía Los estados financieros se presentan en 
Dolares as E U A. gue es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentación de la 
Compañia 

Las pol1cas de contabilidad adcptadas son consistentes con las aplicadas er años anteriores exceoto que la 
Compañra ha adcptado las ruevas NIIF y NIC's según sa nescribs a continuación 

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones 
La Compañia ha aplicado por primera vez cxertes normas y modificaciones a las NIF, que son efectivas para los 
penodos anuales que comiercen a partir dol 1 de enero de 205 La Compañia ro ha adoptado
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antcipadamenre inguna otra norma interpreración e modificación que se haya emitido, pero que aun no es 

erectva Aunque estas nuevas normas y modificaciones aplicadas por pnmera vez en el año 2015 no tuvieron 
un impacto significativo er los estados financieros de la Compañia y su desempeño dichas normas O 
enmicneas se deseriben a continuacion 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos Aportaciones realizadas por los empleados 
NIG 18 requere que 1a entidad consigere les contabuciones de empleados o terceros para la contabifización de 

los planes de aportación defiuidos Cuando esas aporaciones estan Vnculadas al servicio, deben ser atribuidas 
a los penodos de servicio como un beneficio negatwo Estas enmiendas aclaran que, st el importe de las 
contibuciones es irdependiente del mumero de años de servicio, una entidad puede reconocer esas 
con'ribuc ones como ura reduccion an al coste de los servicios en el perlodo en el que se preste el servicio en 
Iugar de asignar las cortribuciones a los periodos de servicio La Compañía no tiene plan de beneficios con 
aportes de ompleades 

Mejoras anuales ciclo 2010 - 2012 
Estas mejoras son efectwas desde el 1 de julio de 2014 y no nan presentado impacto matenal en la Compañia 
En las mejoras se moluye 

NIF 2 Pagos basados en acciones 

Esta mejora se aplics de forma prospectiva y aclara vanos aspectos relacionados con las definiciones de las 
condiciones de rendiruento y de servicos de los pagos basados en acciones La Compañía no tiene planes de 
pagas pasados er acciones 

NIF 3 Combinaciones de negocios 
Se aclara que las contraprestaciones contingentes de las combinaciones de negocio que no se clasifican como 
pa:imonto neo se tienen que valorar al valor razonable con contrapartida er la cuenta de resultados, 
independientemente de que se clasffiquen como instrumento financiero a no La modificación se aplicará 
prospectivamente La Compañía no tene combinaciones de negocios 

NIF 8 Segmentos de operación 

Se aclara que cuardo se combiren o agreguen segmentos operativos por tener caracteristicas economicas 
similares y ser similares en determnados aspectos cualtalivos, se tienen que desglosar en los estados 
financieros as caractensticas económicas utlizadas para asegurar que son similares La medificación se 

  

aplicará relrospectwemente La Compañía no presenta informacion financiera por segmentos 

NIG 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles 
En el modelo de revalorización se elimina la posiblidad de revalorizar el importe bruto del actvo y la 
amortización acumulada, de manera que el importe neto sea igual a su importe revalorizado La modificación se 
aplicará retrospectwamerre La Compañía no ha efectuada rovaluacion de activos 

NIC 24 Informacion a revelar sobre partos vinculadas 

Aclara que cuando el personal clave de la dirección no son empleados de la entidad, sino de otra entidad que 
se dedica a gestionar las distintas entidades del grupo al que pertenece la Comparsa, hay que desglosar las
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transacciones con la ertidad que gesiona y no con los drectwos La modificación se aplicara 
retrospectivamente 

Mejoras anuales clelo 2011 - 2013 

Estas mejoras son efechvas desde el 1 de julio de 2014 y no han presentado impacto material en la Compañra 
En las mejoras se ncluye 

NIF 3 Combinaciones de negocios 

Debido al camoso de nomenclatura de la NIF 11 se aclara que todos los acuerdos conjuntos estan fuera del 
alcance ue la NIIF 3 tanto si son operaciones conjuntas como sí son negocios conjuntos La modificacion se 
apivara orospectwameme La Compañra no tere acuerdos conjuntos 

NIF 13 Medicion del valor razonable 
Aclara que a excepcion que perrte a una entidad valorar at valor razonable un grupo de activos financieros y 
de pasivos financieros puede aplicarse a activos finangieros pasivos financ.eros y atros contratos Por tento la 
excepcion se puede aplicar a cualculer contrato que este dentro del alcance de la NIC 39 (o NIF 9) y ro sóla a 
los contratos que cumplan la definicion de activo financiero y pasivo financiero La modificación se aplicara 
prospectivamente 

NIC 40 Inversiones inmobiliarias 

Cianfca la interrelación entre la NIC 40 y la NIIF 3 al clasificar los inmuebles entra mversiones inmobiliarias y 
activos ocupados por el propietario. Indica que la desenpcion de servictos complementarios de la NIC 40 sirve 
para diferenciar entre versiones inmoplltanas y activos ocupados por el propretano, mientras que en la NIF 3 
se ufiliza para detemunar st la transaccion es una compra de un actvo e una combinación de negocios La 
modificación se aplicará prospectvamente — Esta enmienda no iuwo impacto en las politicas contables de la 
Compañía 

3 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las pmnapales políteas de contabilidad aplicadas por la Compañia en la preparación de sus estados 
“nancieros son las siguentes 

a) Efectivo en caja y bancos- 
Cl efectivo en caja y bancos se presenta al cos'o y no está sujeto a un nesgo significativo de cambos en 
su valor 

(a). Instrumentos financieros- 

(1) Activos financieros 
Reconocimiento y medicion micia) 
Los activos Ínancioros dentro del alcance de la Norma Interracional oe Contabrlidad (NIC) 39 se 
clasifican corro actiwos financieros al valor razonable con cambios en resultados prestamos y 
cuentas por cobrar, inversianes a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras 
disponibles para la venta o dervados designados como instrumentos de cobertura La Compañla
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determ na la clasricacion de sus activos financieros a momento de su reconocimiento nicial y 
cuando es apropiaco revalila esta determinacion al ral de cada año 

Todos os activos fnencioros son reconocidos inicialirente a su valor razonable mas los costos 
directos atribuidos a fa transacción excepto los activos financieros que se contabilizan a valor 
razonable con cambios en resultados 

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entraga de los ackvos dentro de ur 
periodo de tempo establecido por regulación o por convencion er el mercado (transacciones 
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación, es decir en la recha en la que la 
Compañia se compramete a comprar o vender el activo 

Medicion posterlor 
La medisiór posterior de los activos “nancieros depende de su clasificación er las cuatro categorias 
siguientes 

= Actos finarareros al valor razonable con cambios en resultaoos 
= Prestamos y cuentas por cobrar 
«  Irversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 
+ Activos finanaeros d:sporbles para la venta 

Los activos fnancieros de la Compañla se clasificar en prestamos y cuentas por cobrar 

Prestamos y cuentas por cobrar 

Los prestamos y cuentas por cobrar son acívos finanaeros no derivados cuyos cobros son fijos O 
determiables que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidag no tiene intencion de 
vendernos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tenen nesgos de recuperacion diferentes 
a su deterioro crediticio 

Después de su reconocimiento initxal, estos activos financieros se miden al costo amortizado 
mediante el uso del metodo de la “asa de interes efectiva menos cualquier detenoro del valor El 
costo amortizano se calcula tomarco en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva La amortización 
de la tasa de interes efectwa se reconoce como Ingreso financiero en el estado de resultados 
integrales: Las perdidas que resulten del detenoro del valor se reconocen en el estado de resultados 
integrales como costos financieros 

La Compañia tene en esta categoría tas siguientes cuentas efectvo en caja y bancos, otras cuentas 
por cobrar y cuentas par cobrar a parles relacionadas ¡as cuales son expresavas al valor de a 
vanseccion astas de una provssión para cuentas de sopranza dudosa cuando es aplicable 

Baja de activas financieros 
Un activo financiero (o de corresponder parte de un acto financiero o parte de un grupo de actos
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(1) 

“nanoteros s milares; se da de baja en cuentas cuando 

Expiren los derechos contractuales sobre los tiujos de efectivo del activa, 

b Se transfieran los derechos contractuales sobro los flujos de afectivo del achvo o se asuma una 
obigación de pagar a un tercero a totalidad de los fiyyos ae efectivo sm una demora 
significativa, a traves de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement) y (a) se 
hayan transferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
activo, (b) no se hayan transferdo ni referido sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transfendo el control del mismo 

Cuando la Compañia haya transfendo sus derechos contractuales de recibir los flujos de ofcctivo de 
un actvo, o aya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido mi retenido 
sustancialmente todos los “esgos y beneficios mherentes a la propiedad del activo ni haya 
transfendo el control del mismo el active se cortinúa reconocióndo an la medida de la implicación 
contnuada de la Compañia sobre el activo En ose caso, la Compañía tambien reconoce el pasivo 
telacionado El activo transfendo y el pasivo relacionado se miden de una marera que reflejen los 
aerechos y las obligaciones que la Combañra ha retemdo 

Una implicación continuada que tome la forma de una garantra sobre el activo transferdo se mude 
como el menor impone enve el importe onginal en libros del aciwo, y el importe maximo de 
contraprestación que la Compañia seria requerida a devolver 

Deterioro de activos financieros 
La Compañia evalua en cada ¡echa del estado de sruacion finarciera, si existe evidencia obietiva de 
que un activo riranciaro o un grupo de actos financieros estan detenorados Ur acivo financiero o 
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo 51, existe evidencia objeuva de 
deteroro como resultado de uno o mas eventos que har ocurrido despues del reconocimiento inicral 
vel activo (un evento de “perdida sufida”) y si el evento de perdida tene un impacto en los “lujos de 
efectivo futuros estmados del activo financiero o activos financieros de la Compañía que pueden 
estimarse de sorma confiable Evidencia de ceterore suedan ser indicios de que los deudores o Un 
grupo de deudores estan experimentando dificultades fnancieras significativas, impagos o retrasos 
£n pagos de nterases e prncpal la probabilidad oe que entren en quiebra u otra reorganización 
financiera v cuando los datos observables indican que existe una dssminución mensurable en los 
Pujos de efecivo fufuros tales como cambios en atrasos o en condiciones economicas que se 
correlac:onan con valores predeterminados 

Pasivos financieros- 

Reconocimiento y medicion inicial 
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 

clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados O prestamos y 
cuentas por pagar, segun sea pertnente La Compañia determina '2 clasifcación de sus pasivos 

financieros en su reconocimiento Inicial
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di ) 

Todos os pasivos financieros se reconocen inic'almente por su valor razonable y, en et caso de les 

prestamos y cuentas por pagar contab:lzados al costo amortizado se presentan netos de los costos 
de transaccion cirectamente atribuibles 

Los pasivos financieros se reconocen cuardo la Compañía es parte de los acuerdos contractuales 
vel instrumento Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a coro plaza a menos 
que la Compañra tenga el derecho irrevocable para difenr el acuerdo de las obligaciones por más de 
doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de inanciamiento se 
reconocen sega el otero del devengado, moluyendo las comistones relacionadas con la 
adquisicion del financiamiento 

Medicion posterior 
La medicion postenor de pasivos financieros depende de su clasificación Los pasivos financieros de 
la Compañia correspondan a préstamos y cuentas por pagar 

Prestamos y cuentas por pagar 
Despues del resonocimiento iricial, los prestamos y cuentas por pagar se miden al costo amortizado, 
utlizando el metoco de 'a tasa de in“e“es efectiva 

Las ganancias y perdidas se reconocen en el estado de resultados mtegra.es cuando los pasivos se 
Jar de baja, asi como tambien a traves del proceso de amortización a raves del metodo de la tasa 
de interés efectiva El costo amortzago se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima 
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de ls tasa ae interés 

efectva La amortizacion de la tasa de interes efectva se reconoce como costo financiero en el 
estado de resultados integrales 

La Compañia mantiene en esta categoría acreedores comerciales y otras cuentas por pagar cuentas 
por pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo hnansioro es dado de baja cuando la ooligación espealficada en el comespondiente 
contrato haya sido pagada o cancelada o haya exprado 

Cuando un pasivo francisro existente es reemplazado por otro proveriente del mismo prestamista 
0ajo condiciones sustancialmente diferentes o si las condiciones de un pasivo existente se modifican 
de manera sustancial ta' cermuta o modificación se trata como una baja del pasivo oniginal y el 
reconocirrento de un nuevo pasivo, y la olferencia en los impories respecivos en libros se 
¡econocen er el estado de resultados integrales 

Compensación de instrumentos financieros 
Los acbvos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de 
situación financiera, cuanco se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intención 
de carcelados sobre una base neta o de realzar el actvo y cancetar el pasivo smultáneamente
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(b) 

(6) 

Inventarios- 

Los invertanos están valorados al costo promecio o al valer neto de realización, el menar excepto 
Ieporteciones en transito que se registran al costo. El valor weto de realización se determna en base al 
precio de venta en el curso ordimano del negocio menos 1os costos estimados de terminacion y venta 

El inventano de matena prima materal de empaque y matenales y repuestos se registran al costo de 
compre y el nventario ue producto en proceso incluye costos de materiales directos, mano de obra y una 
proporcion oe costes de manufactura basados on la capacidad operativa de la planta 

Propiedad, planta y equipos» 
La propiedad, planta y equipos se miden sl costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada y pérdida 
por detenoro cuando esta ultima corresponda Los terrenos se registran an forma mdependiente de los 
edicios o mstalaciones en que puedan estas asentados sobre los rrismos y se entiende que tienen una 
«ida util indefnide, por lo tarto no son objeto de depreciación 

El costo ima 

  

| de la propiedad, planta y ecupos comprende su precio de compra moluyendo aranceles e 
impuestos de compra no reembolsables y cualq.uer costo necesario para poner d cho activo en operación 

y en el caso ce activos que califican el costo de financiamiento El precio de compra es el mporte total 
pacado y el valor razonabie de cualquier otra contraprestación entregada para adquirr el actwo Dicho 
costo también incluye el desembolso reracionado con una mejora sustancial y el costo incurndo en 

reemplazar partes de las maquirañas mobilano y equipos siempre y cuando se cumplan con los enteros 
de reconocimiento castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza Los costos de 
separacion y mantenimiento rutinarios son reconucidos como gastos segun se incurren Los costos de 

reparaciones mavores se capitalican 

Los bienes clasificados como edificios, planta y equipo se deprecian en forma lineal a lo largo de su vida 
util la que se expresa en años A continuacion se presenta una descripción de las estimaciones de vida 

util para estos activos 
  

Años 

Edificios 20 
Maquinana y eguipos 10 
Muebles enseres y equipos de oficina 10 
Verlculos 5 
Equipos de computacion 3 

Una partida de propiedad planta y equipos se da de baja al momento de su venta D cuando no se espera 
obtener bere'icios economicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o párdidas que surjan al dar ce 
baja el activo (calculada como sa diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en líbros del activo) 
son inc Lidas en el estado de resultados mtegrales cuando se da de baja el activo 

La vida útil valores residuales y el metodo de depreciación seeccionados se revisan y ajustan 
brospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio de corresponder
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(4). Deterioro de activos no financieros- 
La Compañia evalua a fin de cada ano si existe algun indicio de que el valo" de sus actwos se ha 
detenorado Si existe ta: indicio la Comoaña hace un estimado del importe recuperabie del activo E 
urporte recuperable del actwo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor 
en uso y es determirado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo 
que sean laigamente intiependientes de otros aciwos o grupos de actos Cuando el valer en libros de un 
acivo excede su imporie recuperable se cons.dera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese 
importe “ecuperable Para determinar el valor en uso 'os flujos de efectivo futuros estimados son 
descortados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del 
mercado del valor del dinero cn el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion uel 
valor razonable menos las costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado si las 
hubiera 81 no pueden identificarse este tipo de operaciones se utnza el modelo de vavoracion que resulte 
mas apropiado Estos cálculos se venfican contra multplos de valoracion cotzaciones de acciones y otros 
indiadores disponibles de valor razonable Las peroidas por deteniero son reconacidos en el estado de 
resultados iregrales 

Dicha evalacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por 
1ealizar presupuestes de capita. prestamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos 

(e) Valor razonable- 
E, vawor rezorable es el precio que se resibir:a por venger un activo o que se pagarta al transfer un pasivo 
en Lna transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion La medicion al 
valo" rezcrable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transfenr el pasivo 
“ene lugar ya sea 

- — Enelmercado prnapal para el acto o pasivo, o 
- — En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo 

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesrble por la Compañía 

El valor razcneble de un aciwo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el 
mercado usanian al ponerle valo” a activo 9 pasivo asumiendo que los particioantes en el morcado actúan 
en su mejor interes económico 

La medicion del valor razonable de actos no financieros toma en consideración la capacidad de un 
parteipante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del acto o 
vendiéndolo a otro partapente en el mercado que usana el activo de la mejor manera posible 

La Compañía utiliza “ecnicas de valuación bue son aproviadas en as circunstancias y sor las cuales tiene 
suficiente mformacion d sponible para medir a! valor razonable maximizando e, uso de datos observables 
relevantes y mirimizando el uso de datos no observables
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(n 

Todos los actvos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 
4nanc:eros son clasificados dentro de la jeraroula de valor razonable, desorita a continuación, en base al 
nivel más bajo de los datos usados que sean siguficativos para la medicion al valor azonable como un 
todo 

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) er mercados activos para activos o pasivos idénticos 
Nivel 2 — Técnicas de valuacion por las cuales el nivel más bajo de informacion que es sigaificalvo 

para la medicion al valor rezonable es directa o directamente observable 
- Nwel3 Tecnicas de valuacion por as cuales el nivel más bajo de informacion que es significativo 

para la medicion al valor razonable no es observable 

Para los actvos y pasivos que son recanocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una 
base recurrente la Compañra determina si se han producido trans'erencias entre los drerentes niveles 
dertro de la jerarquia mediante la revissón de la categorizacion al final de cada periodo de reporte 

La gerencia de la Compañia cetermina las politicas y procediriertos para mediciones al valor razonable 
recurrentes y no recurrentes A tada fecha de reporte la gerencia analiza los movimientos en los valores 
de los autos y pasivos que deben ser valorizados ve acuerdo con las políticas contables de la Comoañia 

Para propositos de las reva aciones de valor razonable la Compañsa ha aeterminado las clases de activos 
y pasivos sobre la base de su natu aleza caracteristicas y mesgos y el nivel de la erarquia de valor 
razonable tal como se explico anteriormente 

Impuestos- 

Impuesto a la renta corriente 
El activo a paso por impuesto a la renta cormente es medido coro el importe esperado que sea 
recuperado de o pagado a las autoridades tributanas El impuesto a la renta es calculado sobre la base de 
le informacion financiera de la Compañia Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones “scales 
empleadas en el ca.culo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada año 

La gerencia evalua pernodoamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta 
resoecto de situaciores en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion 

Segun se indica en la Nota 14(9) durante los años 2015 y 2014 la Compafla estuvo exonerada del pago 
del impueste a la renta 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el metodo del paso sobre las 
diferencias temvoranas entre la base tnibutana y contab'e de los actos y pasivos en la fecha del estado 
ce stuaciór financiera 

Los pasivos por impuesto d rerido se reconocen para todas las diferencias temporartas imponibles
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Los activos por impuesto difendo se reconocer para todas las diferencias temoorarias deducibles y por la 
compersación futura de creditos fiscales y perdidas tributanas amortizables en la mecida en que sea 
probable la disporibildad de la utiliiad trinutana futura contra las cuales imoutar esos creditos fiscales o 
perd das tnbutanas amortizables 

El importe er tbros de los activos por mpuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situación 
financiera y se reduce en la medida en que ya na sea probable que exista suficiente genarcia impositiva 
para permitr que se utilice la “otalidad o una parte os dichos activos Los aciivos por impuesto diferido no 
reconocidos se reevaluan en cada fecha del estado da situacion financiera y se reconocen en la medida 
en que se s0'ne probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos actos 

Los achvos y pasivcs por impuesto difendo sé miden a las tasas impositivas que se espera sean de 
aplicacion en el periodo en el que el activo se ealice o el pasivo se cancele, de confermidad con las 
disposiciones legales vigentes 

£l mpues'o direrido relacionado con les partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se 
reconoce fuera de éste Las partidas de impuesto difendo se reconocen en correlación con la transacción 
subyacente, ya sea en el otro resultado ntegral o directamente en el patrimorto 

Los activos y pasivos pol impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de 
compensar los activos impositivos cornientes contra los pasivos impostivos comentes y si los mpuestos 
diferdos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria 

El activo o pasivo por wr puesto difendo no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no comente 

Dedo a lo que se menciona en la nota de impuesto a la renta comente, durante los años 2015 y 2014, la 
Compafra no reconoce ningún efecto por impuesto diferido 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de actividades ord narias los gastos y los activos se reconocen exc uyendo el importe de 
cualquier Impuesto sobre las ventas (e, Impuesto al valor agregado), salvo 

Cuando el impuesto sobre las ventas ncurrdo en una adquisicion de actos o en una prestacion de 
semicios no resulte rocuperable de la autonoad fiscal en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 
pare del costo de adquisicion del actwo o como parte del gasto segun corresponda, 

Las cuentas par cobrar y por pagar que yz esten expresadas incluyendo el importe de impuestos 
sobre tas ventas 

Flimpore reto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de o que corresponda pagar a la 
autoridad fiscal se presenta corno una cuenta por cobrar o una cuente por pagar en el estado de situación 
financiera, segun corresponda 

10
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Beneficios a empleados 

Corto plazo, 

Son beneñoios cuya pago es liquidado hasra el término de sos doce meses siguientes al cierre del penado 
en el que los empleados han prestado los servicios se reconoceran como un gasto por el valor (sin 
descontar) de os berenc'os a 200 plazo cue se han de pagar por tales servicios 

  

Como parte de los senefcios de corto plazo se moluye la parucipacion a trabajadores que se calcula 
aolicando el 15% sobre a utlidad conrable 

Largo plazo 
La Compañía segua las leyes laborales vigentes mantiene un plan de beneficios definidos y post-empreo 
que corresponde a Un plan de jubilación patronal y desahucio que se reg.stra con cargo a resultados del 
año y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera 
que se determina anualmente con pase a estudios astuanales realizados por un perito independiente 
sarao el metodo de unidao de credito proyectado El valor prosente de las obligaciones de beneficios 
definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efecto estimados 

La nolitica contable de la Compañia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer 

las percidas y ganancias acuaria.es en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en 

el que ocurren 

Reconocimiento de mgresas- 

Los ingresos son rocorocidos cuando se han t ansferdo “odos los nesgos y beneficios inherentes a los 
Dienes entregados y es probabie que los neneficios economicos asociados a la “ransaccion fluyan a la 
Cemoañla y al manto del ingreso puede ser medido confiablemerte independientemente del momenta en 

e' que el cobro sea realzado Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes vendidos 
teniendo en cuenta las condiciones de cobra definidas contraciualmente y sin incluir impuestos 
aranceles 

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconacen cuando los nesgos signicativos y las 
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador lo cual ocurre por 
lo general, al momento de la entrega de los bienes 

Los otros ingrescs corresponden principa mente a la venta de materia prima (harma de pescado y harina 
de trigo) 

Arrendamientos- 
La determinación de si un acuerdo constituye a incluye un arrendamiento se basa en la esencia ael 
acuerco a la “echa de su celebración si el cumplimiento del acuerdo depende ael uso de uno o más 
activos especificos o si el acuerdo corsene el derecho de uso del activo rcluso s tal derecho no se 
encuentra especificado de manera exp ¡cita en el acuerdo
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Los pagos por arrendamientos operarivos se reconocen como gastos operativos er el estado de 
tesutados integrales en forma lreal a lo largo del plazo del arrendamiento 

1) Costos de financlamiento- 

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de Un activo 
que necesanamente requieren de un periodo sustancial de tempo para estar listo para su 4so o venta sa 
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes Todos los demas costos por intereses se 
registran como gesto er el periodo que se producen 

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Varos de los mportes incluidos en los estados financieros implican ol uso de cnterios y/o estimaciones Estos 
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y 
ercunstansias, teriendo en cuenta la experiencsa previa, se embargo, los resultados finales pooran drfenr de 
las estimaciones incluidas an los estados financieros El detalle de estos enteros y estimaciones estan incluidas 
en las políticas contables ylo las notes a los estados financieros 

Los pencipales supuestos relacionados al futuro y otras pmncipales fuen'es de incertdumbre a la fecha de 
“eporte que tienen un siesgo significa"vo de ongirar un aluste matenal a los valores de actvos y pasivos sn e: 
año financiero sigJicro se deserben en las notas adjuntas a los estados financieros La Compañia basa sus 

supuestos y estimaciores sobre parámetros disporibles cuando los estanos francieros son preparados 
Crresastancias existentes y supuestos acerca de desarrollos Yuturos sm embargo, pueden cambiar debido a 
cambios an el mercado o circunstarcias que estan mas allá del control de la Compañía Tales camolos seran 

reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 
A continuacion se enumeran las normas internacionales ce información fnanciera y enmienaas emitidas pero 
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de cnero de 2015 En este 
sentido la Compañía tene la intención de adoptar estas normas según corresponda cuando entren en 
vigencia 

NIF 9 Instrumentos Financieros 

Esta norma introduce auevos reguenrmentos para la clasificación y medicion de actvos financieros permiendo 
su aplicación antapada Requiere que “odos los activos finanoleros sean clasificados en su totalidad sobre la 
base del mooelo oe negocio de la entidad para a gesbon de activos financieros y las caractensucas de los flujos 
de efecto contractuales de los actos financieros Los activos financieros bejo esta norma son medidos ya sca 
a costo amortizado o valor justo So amente los activos financieros que sean clasificados como medidos a costo 
emorizado deberan ser probados 

Le NUF 9 es cfectva para perieaos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con aplicación 
articipada permitida 

La Compañia tene previsto acop*a" la nueva norma en la fecha efectiva requerida Durante el año 2015, la
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Compañía ha realizado ma evaluacion de impacto de alto nivel de los tres aspectos de la NIIF 9 Esta 
evaluacion preliminar se vase en la informacion actualmente disponible y puede estar sujeta a cambios 
denvados de les analisis mas detallados o informacion razonable y soporable en el futuro En general, la 
Compañia no espera ningun impacto significativo en su balance ni en el patrimonio 

NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas 
La NIF 14 es una norma opcioral que permite a una entidad cuyas actividades están sujetas a regulación de 

tanfas seguir aplicando la mayor parte de sus politicas con“aoles para las cuentas difendas reguladas cuando 
adopte por primera vez las NIIF. Las entidades que adopten la NIIF 14 tenen que presentar las cuentas 
diferidas reguladas como una partida separada en e estado de situación financiera y presentar los movimientos 
de esas cuentas como una partida separada en el estado de resultados y en el estado de otros resultados 
ntegrales La norma requiere desgloses en la naturaleza, nesgos asociados, as tanfas reguladas de la entidad, 

y el impacto de las tanfas en los estados “nancieros La NIJF 14 es efectiva para ejercicios anuales que 
emplecen a partr del * de enero de 2016. sin efecto de aplicacion en la Compañía 

NIF 15 Los ingresos procedentes de contratos con cllentes 
El principio basico de la nueva rorma es que las entidades reconocerán los ingresos procedentes de la 

tansferenc a de bienes o servicios a cientes por mportes que reflejen la contraprestación (es decir, el pago) a 
la cual la entidad espera tener derccho a cambia de esos bienes o semicios 

La nueva norma también mejora as revelaciones sobre los ingresos proporciona mejor orentación para el 

reconocimiento de transacciones que arrenormente no fueron tratadas ampliamente en las NUF (por ey 
ingresos por servicios y modificaciones de los contratos) y mejora la onentacion para reconocer acuerdos de 
elementos multiples 

La nueva norma de ingresos feemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo MIIF 
Ya sea una apucacion retroactiva completa o Una aplicación retroactiva parcial se roquicre para os periodos 
anuales que comiencen a partr gel 1 de enero de 2018 Se permite su aplicación anticipada Ademas la 
Compañia esta considerando las aclaraciones ernitidas por el 1ASB en un proyecto de norma en julo de 2015 

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos Contabilización de Adquisiciones de Interés 

Las trodificaciones da la NIF 11 se ablican a la adquisición de Una parteipación en una operación conjunta que 

construye un regocio Las enmrendas clanfican que los adquirentes de estas vartes deben aplicar todos los 
principios de la contabilidad para combinaciones oe negocios de NIIF 3 'Combmaciones de Negocios" y otras 
nermas que no esten en confitto con las guias da NIIF 15 "Acuerdos Conjuntos” 

Las modificaciones se aplican tento a la adquisicion de la parteipacion inicial en una operación conjunta y la 
adquisicior de cualquier interes adicional en la misma operacion conjurta y se aplican de forma prospectiva 
para per ados anuales que comiencen a partir de 1 de enero oe 2016, con la adopcion antiapada nermiida No 
se espera que esta er rmenda tenga impacto en la Compañia
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Modificaciones a la NIC 18 y la NIC 38, Aclaración de métodos aceptables de depreciación y 
amortización 

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos reflejan un patrón de los beneficios 

economicos que se generan a partir de operar un negocio (de la que el actvo es parte) en lugar de los 
banefigos económicos que se consumen a traves del usa del activo Como resultado, un metodo basado en los 
Ingresos no se puede utilizar para depreciar las propiedades, planta y equipo y solo pueae utilizarse en 
circunstancies UY Iimradas para la amortización de activos intangibles Las modificaciones son efectwas 

prospectivamente para los periodos anuales que comiencen a partr del 1 de enero de 2018, con la adopción 
anteiada oermilida No se espera que estas enmiendas tengan un impacto para la Combañía dado que la 
Compañia no ha ublizado un metodo basado en los ingresos para depreciar sus activos no comentes 

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 Agricultura Plantas productoras 
En virtud de las enmiendas. los activos biolog.cos que cumplen con la defin.ción de plantas productoras ya no 
estan centro del alcance de «2 NIC 41 sino que aplicaran la NIC 16 Después del reconocimiento iricial las 
plantas productoras se mediran segun la NIC 18 utilizando el modelo del costo o el modelo de revaluación Las 
enmienaas tambien reauleren que los productos que crecen en las plantas oroductoras se martendrán en el 
alcance de la NIC 41 Las enmiendas deben ser aplicadas de forma retrospectiva para per odos anuales cue 
corwencen a nartir del 1 de enero de 2016 con la adopcion anticipada permilida No se espe“a que estas 
enmiendas tengan un Impacto para la Compañia ya que no hene plantas productoras 

Madificaciones a la NIC 27 "Estados Financieros Separados” Metodo de la participacion en los estados 
financieros individuales 
Las modificaciones a la NIC 27 res'ab'ecen la opción de utiizar el metodo de 'a participacion para la 
contabildad de las inversicnes en subsidiarias nogocios confuntos y asociadas en los astados francieros 
separados Las entidades que ya aplican las NIF y oligen cambiar al métoda de 'a participación en sus estados 

  

financieros individuales tendrar que aplica” este cambio de forma retrospectiva Las modificaciones son 
efectivas pera perlodos anua.es qus comiencen a partr del 1 de enero de 2016 y se permite su adopción 
anticipada Esta modificación imolica un cambio en los ingresos a reconocer por la partiapación en su 
subsidiaria 

Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10 “Estados 
Financieros Consolidados”, La venta o aportación de bienes entre un inversionista y su asoctada o 
negocio corjunto 
Las enrriendas a NIIF 10 "Estados Financieros Consolidados" y NIC 28 "Inversiones en Asociacas y Negocios 
Conjuntos" abordan ma inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el 
tratamiento de la venta 0 la aportación de pienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto Las 
enmiendas, emitidas en septembre de 2014 establecen que cuando la transacción mvolucra un negocio 
(mientras se encuenira en una fllal o no) se reconoce una ganancia o una perdida comuleta Se reconoce una 
ganancia o pérdida parcal cuando la transaccion invo.ucra actvos que no constituyen tn negocio incluso 

cuando los activos se encuentran en una fllal Estas modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y son 
electivas para los períodos artales que comiencen a parur del 1 de enero de 2016, con la adoocion artinipada 
permitida No se espera que estas erm endas tengan impacto en La Compañia
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Mejoras Anuales - Ciclo 2012-2014 

Estas mejoras son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 Estes 
meluyen 

NIIF 5 * Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas” 
Clantica que si la entdad reclasifica un activo (o gruvo de activos para su disposicion) desde mantenido para la 
venta directamerte a mantenido vara distrbuw a los propiotarios, e desde mantenido para distubur a los 
propietanos directamente a mantenido para la venta no se aplicaran los requisitos de contabilidad para los 
cambios er un pan de vente sino que es una contiauacion del plan onginal, por lo tanto, no se interrumpe la 
aplicación de los requenmientos de la NIF 5 Esta enmienda debe aplicarse de forma prospectiva 

NIF 7 “Instrumentos Financieros Información a Revelar” 

(0) Contrato de prestacion de servicios 
La enmienda clarifica que los acuerdos de servicio pueden constltar implicación contruada en un activo 
transfendo para los propositos de las revolaciones de transferencias de activos financieros La evaluacion 
de cual contrato de servicio constituye Una participación continua debe hacerse con caracter retroací vo 
Sin encbargo tas reveraciones reguendas no tendrian que ser proporcionadas para ningun penodo que 
comience antes de" portodo anual en el que la entidad aplica por primera vez esta enmienda 

(1) Apticabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros intermedios condensados 
La enmienda aclara que los requisitos de revelacion de compensación na se aplican a os ostaoos 
firanaeros imte.meatos condersados, a menos que tales rovelaciones praporcioner una importante 
actualización de la informacion reportada en el informe anual más reciante Esta enmenda debe aplicarse 
con caracter retroactivo 

NIC 19 Beneficios a los empleados 
Canifica que profundidad del mercado de los bonos corporatwes de alta calidad crediticia se evalúa en base a la 
moneda en cue esta denominada la cbligac ón en vez del pats donde se encuentra la obligacion Cuando no 
exista un mercado profundo para estos bonos en esa moneda se utilizara bonos emitidos sor el gobierno en la 
misma moneda y plazos Esta enmienda debe aplicarse de forma prospectiva 

NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia” 
La enmienda clanfica cue las revelaciones requeridas deben estar o en los estados financieros intennos o 
deben ser indivadas con referencias cruzadas entre los estados financieros internos y cualquicr otro informo 
que lo cortenga 

Esta enmienda debe ap.carse con carácter rernactivo No se espera que esta enmienda tenga impacto en la 
Campaña
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Modificaciones a la NIC 1 “Imciativa de Revelaciones” 

Estas modificaciones a NIC 1 abordan algunas preccupaciones expresadas sobre los requenmientos de 

presenteción y revelación y aseguran que las entidades tienen la vostbuidad de ejerzer juicio cuando apliquen 
NIC 1 Las imodticaciones seran de aplicacion abligatona para los penados anuales que conuencen a parir del 
1 as enero de 2016 Se permite su aplicación anticipada No se espera que estas enm endas tengan impacto en 
la Compañía 

Modificaciones a la NIIF 10, NIF 12 y la NIC 28 Entidades de Inversion Aplicación de la excepcion de 

Consolidación 
Las mosificaciones a la NIF 10 aclarar que la exencion de a presentacion de los estados financieros 
consolisados se apica a una entidad maz que es una fital de una entidad de inversion, cuando la emidad 
mide la inversión de tocas ss filiales a valor razonable 

Por ora varte las modificaciones a la NIF 10 aciaran quo sólo una filal de una entidad de inversion que no sea 
ana enudad de inversión en s1 y que ofrece serveios de apoyo a la entidad de inversion se consolida Las 
modif caciones de la NIC 28 permiten al inversionista al aplicar el metodo de la participacion para re ener la 
medicion del valor razonable aprcada por la entidad de inversion asociada o negocio conjunto con sus 
participaciones en flales 

Estas modificaciones deber aplicarse re*roactvamente y son electwas para los periodos anuales que 
comiencer a partir dal 1 de enero de 2016 con la adopción anticipada permitida No se espera que esta 
enrrienda tenga Impacto en la Compañia 

6 EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
Los fondos se manuenen en bancos locales y son de libre dispontbilidad y no generan intereses 

7 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de atras cuentas por cobrar se desglosa como sigue 

2018 2014 

Antiaipos a praveegores 59d. 80 
NC Arancelaria (SENAE) 127 
Otros 74 36 

895 116
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INVENTARIOS 
A 31 oe diciembre de 2015 y 2014 el saldo de inventanos se encontraba conformado de la siguiente manera 

Matera paza 
Producto en proceso 
Materales y “epusstos 
Natenal de empaque 
Inventano er trans la 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 

2015 
  

25883 

128 
716 

229 
7408 
  

34,343 

2014 
  

12452 
a 

s517 
163 

3345 
  

16.408 

Al 31 ce diciembre de 2015 y 2014 el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera 

34 de dictembre de 2018 

  

  
  

  

31 de diciembre de 2014 

  

  

Deprecia- Depre 
ción ciación 
acuma Valor acumu- Valor 

Costo lada neto Costo lada neto 

Terrenos 3282 - 3,202 3262 3,262 
Construsciones en proceso — (1) 7774 7774 4307 4.347 

SS 3855 (559 3286 3508 (302) 3406 
Macumanes y equipos 13,263 (2828) 10425 9483 (1847) 7636 
Mueb es y enseres 107 150) 137 185 en 154 
Equipos de computación 107 183) 1 8D 8 25 

28438 21765 (2204) 18871 
  

  

      

Duran e los anos 205 y 2014, el movimiento de propiedad planta y equipos fue como sigue 

Costo 
Saldo al 31 de diciembre de 2013 
Adiciones 
Bajas y ventas 
Transferencia 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 
Adiciones 
transferencia 

Saldo al 34 de diciembre de 2015 

      

      

    

Cons- 
truccio- 

Terre- — mosen  Edifica 
mos proceso ciones 

3,260 1,354 3008 
4049 

2 (1 056) 802 

3,262 4,367 2,808 
7273 
(3,548) 47 

3.262 7774 
    

  

      

      

Mue — Equipos 
Maqui- bles y de 
manas y ense- compte 
equipos — res tación 

9445 133 E 
10 

072) - 
200 62 

9483 les 80 

2770 2 27 

19,263 187 107 
  

      

Total 
  

17,278 
4059 
(72 

21165 
7,273 

  

28438 
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Cons= 
truceto 

Terre — nesen 
mos proceso 

Deprecracion acumulada 
Saldo al 31 de diciembre de 2013 
Deprerracion del periodo 
Bajas y ventas 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 
Deprec:acion del periodo . 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 - 

Valor neto al 31 de diciembre de 2018 3262 7774 
    

10 OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Edifica- 
ciones 

(158) 

(209) 

  

(262) 
¿207) 
  

(569) 

3286 

Maque- 
nanas y 
equipos 

(920) 

(951) 
24 

  

vt 847) 
(881) 

(2828) 
  

10425 

Mue- 
bles y 
ense 
res 
  

413 
(18) 

  

0 

(8) 

6) 
  

137 

Equipos 
de 

compu 
tación 
  

en 

en 

  

(sn 
ss 

  

E) 
  

19 

Tota! 
  

(1118) 
(1200 

24 
  

(2294) 
(1,241) 

  

Al 31 de diciembre de 205 y 2014 el saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera 

  

2015 2014 

Tasa de 
interés Corto Largo Corto — Largo 

Acreedor annual plazo — plazo Total plazo — plazo Total 

The Bank of Tokyo Mitsubishi UFS Ltd (1) Libor+175% 58 14.970 47 14864 14911 
  

covenanis Esta ooligacion se encuentra garantizada par All 
trrmestrales hasta oslubre Je 2017 

  

11 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL 31 de orierbre de 2015 y 2014 el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa 

  

  

sono sigue 

2015 

Proveedores 02107 
Otros 65 

12 172 
  

2014 

  

  

3,033 

  

3107 

        

$1). Corresponoe a préstamo recibido para “inanciar lá construccion de la amplacion de la planta de produccion y no existen 
p SAA (controladora final) y ene vencimientos
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(a). Saldos y transacciones con partes relacionadas 
Al 3? de diciembre de 2015 y 2014 es saldo de cuentes por cobrar y por pagar con partes relacionadas se 
desglosa como sigue 

    

  

    

    

    

Naturaleza 
dela 

Pais relacion 2015 2014 

Por cobrar 
Viaprob A Per Filas 817 963 
Vilapro EcLador Cra Ltaa Ecuador — Acciomista — (2) 14,682 7a1 
Alicorp Ecuador $ A uader Filial 1 

15,499 1745 

Por pagar 
Aucorp Uruguay SRL Uruguay anal Dd 11,944 7356 

Alicorp Ecuador $ A Ecuador Filial (10,228 1 
Uitapro SA, Perú Filas 578 
Alicorp SAA Perú Fla O. sa 362 
VilaLro Ecuador Cra Lida Ecuador Accionista 40 114 
Prmax Comercial del Zeuador $ A Ecuador Filial 16 

22739 8.409 
  

(1) Corresponde a préstawo de 10 000 otorgado par Al: 

  

rp Ecuador S A durante el año 2015 con vencimiento hasta 
septiembre 2016 y que deverga inicreses a una tesa electa arual del 89% 

(2) saldo generado por la venta de mercadería 
13) Saldo otgrrado por la compra de materia puma 

Transacciones 
Darante los años 2015 y 2014 las principales transacc:ones Celeb. adas con partes relacionadas y 
acctonistas fueron
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Servia 
Présta- sos 

mos — Reem Gastos admr 
recibi bolsode  fman — nistra 

Año 2015 Pais Ventas Compras dos gastos cleros tivos 

Alcorp Ecuador $ A Ecuador 2 10000 - 226 - 
Vitaro Ecuador Cia Ltda Fouador 103 37 4 438 
Alirorp Uruguay S RL Uruguay 25,972 
Alcora $ AA Peru 920 . 
vitapro S A Peru 813 2,099 - 
Molmera Inca S A, 48 - . . - 
Primza Comercial de, Ecuador S A Ecuador - 378 - 
Pesquera Centncle S A C Paris - 1488 

103850 30903 10000 e 22 438 

Sem 
Prósta- elos 

mos Gastos admk 
rocibl- finan nístras 

Año 2014 Pais Ventas — Compras dos Giros twos 

Alicorp Ecuador $ A, Ecuador 20084 - 364 161 
Vitapro Ecuador Cia Ltda Ecuador 52387 5000 170 288 
Alicorp Uruguay S RL Liruguay - 11,328 - - - 
Alcor SAA, Perú 222 mm - - - 
Viapro S A Perú 1,101 578 - - 

73754 13675 5000 534 449 

Resumen de arneipales convenios con partes relacionadas 
Con fscna 1 de enero de 2014 la Compañía y Alicorp Ecuador SA celebraron Un contrato de servicios técnicos 
especializados mediante el cual esta ultima se compromete a preslar, con sus propres recursos, los servicios de 
adrrmistración q.te sean resesanos para que le. contrasante cn ejercicio de su objeto social, comercialice productos de 
balanceado para animales Los sevotos de admistiación meluyen, escerificamente la gestión espresana! de 
Inbalnor en torno a la dirección de sus aspectos financieras contebles de recursos humanos admmistrativos y 
logistica. comprendiendo este ultimo la recención Supervisión y despacho de producto de propiedad de la Contratante 
El plazo de vigencia de este contrato será de ciento veinte dlas, y se contarán a partr de la fecha de suscripción del 
presente contrato es dect”, desde el primero de enero del año dos mil catorce hasta el treinta de abrll del año dos mi 
catorce 
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Con fecha 1 de enero de 2015 la Cumpama y Vitapro Ecuador Cia Ltda celebraron un contrato de serv-ctos tecnicos 
espeualizados mediarte el cual este ultima se comprome'e a prestar con sus oropios recursos los servicios de 
adiwstracion que sean necesanis para que la contratante en ejercicio de su objeto social comercialice productos de 
tannceado para animales Los semicios de adremisiración mcluyen especificamente, la gestion empresanal de 
Inbalnor en torno a la dirección de sus aspectos financicros, contables de recursos humanos admwistratwos y 
logística comprendiendo este utimo la recesción supervision y oespacho de procucto de propiedad de la Contratante 
El plazo de wgencia de este contrato será de trescientos sesenta y onco dias y se con'aran a partir de la fecha de 
suscripción del presente contrato es decir, desde el prmiera de enero hasta el tremta y uro de diciembre del año dos 
mi ounce 

Las transacciones celebradas con partes relacionadas son realizadas en os terminos y condiciones 
acordados entre las partes 

(b) Administración y alta direccion= 
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asume la gestión de ta Compañía 
incluyendo a la gerencia general, así como fos accionistas que la representen, no han participado al 34 de 
diciembre de 2015 v 2014 en transacciones no habituales y relevantes 

13 BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(a) Corto plazo 
A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de beneficios a empleados corto pazo se desglosa como 

  
  

  
  

sigue 

2015 2014 

2enefiias socta-es 129 35 
Partspacion de trabajadores 863 361 

E 448 
  

(b) Largo plazo” 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de ensro de 1983 la Corte Suprema 
de Justicia dispuso que los babajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Código 
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Soowal Obligatono De 
confermidad con lo que menciona el Código del Trabajo :0s empleados aue por vemtemco años o más 

hubieren prestado servicios contruada o interrumpidamente tendrán derecho a ser jubilados por sus 

emleacores Adicionalmente, los empleados que a la recha de su despido hub.eran cumplido vente años 
y menos de vemticinco años de trabajo continuo o ntermmpido tercian derecho a ta pare proporcional de 

diona Jubilación 

Asi tambien de acuerdo con el Código del Trabajo la Compaíña tendria un pasivo por indemnizaciones 
con los empleavos que se separen Esta provision cubre los beneficios ge terminacion de la relación 
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labcra por desahucio sol citado por el empioador o por el trebajador, el empleador boruficara al trabajador 
con el vemticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de 
servicios orestados a la misma empresa o empleador 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la 
siguiente forma 

2015 

Jubilación patronal 37 
Dosahucio 12 

Pasivo por Lenefcras de argo plaza 49 

2014 

  

La siguiente tabla resume el movimiento ee la provision y los componentes del gas*o neto por jubilacion 
patrona, y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocida en al 
estado de situacion financiera 

Jubilación patronal 

2015 

Reservas asumuadas 25 

Gasto del penodo 

Costo laboral por senacios 1 

Costo financiero intereses 1 

Ajuste actuarial 

Pagos realizaoos 

Saldo at final 37 

Desahucio 

2014 2015 2014 

14 5 3 

9 w 2 
, 

5) 
2 12 5 

Los pnncipales supuestos actuanales usados en la determinación del pasivo por jubilación patronal y 
desahucio *uevor los siguientes 

Tasa ue descuento 
Tasa de rotación 
Tasa esperasa ce incremento salarial 
Tabla de mortalidad 
“asa do incidencia de nvalidee 
An'iquedad para jubllacion fhomores y mujeres) 
Numero de empleados 

22 

2015 

5% 
13 91% 

3% 
ESS 2002 
1ESS 2002 

26 años 
7 

2014 

7% 
933% 

3% 
1156 2002 
1E55 2002 

2D años 
e7
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14 IMPUESTO ALA RENTA 

(a). Impuestos por recuperar e impuestos por pagar- 
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente 

    

    

manera 

- 2015 2014 

Impuesto al valor agregado 3 
Re.enciones de imouesto al valor agregado 3 
Retenciones en la *uente de impuesto a la renta 6 

z Impuesto a le salda de disas o 4,084 2208 

Total puestas por cobrar 4084 2,226 
    

(%3 Ln dictembre de 2015 la Compañra presento el reclamo administrativa al Servicio de Rentas Infaras (SRN 
sobre el mauesto a la salida cc divisas generado durante el año 20"4 por 1 629 

A 31 de dicieniore de 2015 y 204 el sado de Impuestos por pagar se formaba de la siguiente marera 

    

    

2015 2014 

Tetenciones de impuesto al valor agregado 63 43 
Retenciones en la fuente de impues o a la senta 8 31 
Imp ¡esto al valor agregado 3 

- Tota! Imp.estos por pagar 130 77 
  

  

(b) Impuesto a la renta 

Concuisación del resultado contabletributario- 
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinación del 

- ¡puesto a la renta en los años 2015 y 204 fueron las siguientes 

2015 2014 

Validad entes de impuesto a la renta 5153 2062 
Más- Deduruiar especial (1) (5 153) (2 082) 

Utilidad gravabíe 
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te) 

+1) Confecha “8 de diciembre de 2014 la Compañía y el Estado Ecuatonano a haves del Minisierio Coordimadar de 
la Produccion, Empleo y Productividad suscnbieron un cortrata de imversio” que asciende a 17,010, a emplearse 
en la construecion de la nueva planta produciora de almento balanceado para camarcnes y peces Por medio del 
presente contrata se aloiga a la Compaña estabiidad tributan sobre los incentivos tnibulanos establecidos en el 
Articulo 24 del Codigo Organico de la Producción Comercio e inversion (COPCI) el cual fue promulgada con 
fecha 29 de diciembre de 2010 en el Suplemento del Registro Oficial No 351. Fi plazo de duracion del presente 
contralo es de 9 años contados a partr de la fecha de suscnpción del mismo Entre los prnapalos incentivos 
Anibatanos indicados en el presente Codigo se encuentran los sigulentos 

+ La reduccón progresiva en le tarfa de impuesto a la venta para sociedades as tenernos 23% para el año 
2012 y 22% a partr del año 2053, 

+ Exoneracion cel impuesto a la senta y del anticipo durante 5 años para nuevas sociedades cuyas 
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados proritanos para el Estado, 

+ La deducción adicional para el cálculo del impuesto a la rerta de la compensación adicional para paga del 
salano digno 

+ La exoneración del impuesto a la salida de divisas para las operaciones Je finarciamien”e externo 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta- 

Situacion tributaria 
De acuerdo con disposie ones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones 
del impuesto a la renta ce :a Compafila dentro dol plazo de hasta tres años posteriores contados a partir 
de la fecha de presentacion de la declaración del Impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumolido 
oportunamente con sus obligaciones tributarias 

La Compañia ne ha sido fiscalizana desde la fecha de su constitución 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 
E' impuesto a la rerta se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciertore de cada periodo 
fiscal 

  

aplicando a las utiidades gravables la “asa del impuesto a la rerta vigente sin embargo las 
sociedades nuevas cué se constituyan estan exoneradas cel pago del impuesto a la renta por el perfodo 
de tnco años sempre y cuando las inversones ruevas y producivas se realicen fuera de las 
Jur sdicciones ursanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de aertas sectores economicos 

Dividendos en efectivo- 

Los dividerdos y ublidades calculados despues del pago del impuesto a la renta disibuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de otras sociedades nacionales O 
exuanjeras, no domiciliaoas en paraísos nsceles o junsdicción de menor imposición o de personas 

natureles no residentes en el Ecuador están exentos de Impuesto a la Renta 

Esta exencion no aplica s1 el beneficiano efectwo quien economicamente o de hecho tiene el poder de 
controler la atmbucion de disponer del beneficio es una persona natural residerve en el Ecuador El 
porcentaje de retencion de div dengos o utlicades que se aplique al ingreso gravado dependera de quen y



Notas a los estados financieros (contruación; 

25 

(a) 

te) 

sonde esta localizado el beneficiario erectivo sin que supere la diferencia entre la maxma tarifa de 
impuesto a la renta pera personas naturales (35%) y la tanfa general de impuesto a la renta prevista para 

sociedades (22% o 25%) 

En el caso de oue los dividendos sean distribuidos a sactedados dom eeiliadas en paraísos fiscales o 
regimenes de -nenor irrposición se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia ente la tasa 
máxima de *ributación de una persona natural (35%) y la tanta de impuesto a la renta corporativo aplicable 
vara socieaades (22% o 25%) 

Cuando la sosiedas que distribuye los dmidendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su 
compos.ción aceinnania se procederá a :a retencion de impuesro a la renta sobres diowos dividendos como 
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador 

Cuando une scciedad distipuya dividendos antes ce la *erminacion del ejercicio economico u otorgue 
prestamos ae dinero a sus socios acciomstas o alguna oe sus partes relacionadas ¡préstamos no 

comerc ales) esta operacion se considerará como baga de dmoendos anticipados y Dor consiguiente se 
deberá efectuar la retención correspondiente a la tenía de mpuesto a la renta corporativo vigente al año 
en curso, sobre el moro ce tales pagos Tal retencion sera declarada y pagada al mes s guiente de 
efectuada y censtitulra crédito tributario para a empresa en su doctaración de Impuesto a la Renta 

Enajenación de acciones y participaciones 

A partir de. ejercioro fiscal 2015, se encuentran gravadas cor el Impuesto a la Renta las utiidades que 
percibar las sociedades domiciliadas o no en Eeuacor y las personas naturales ecuaoranas O 
extrarjeras residentes o no en el pais provenientes de la enajenación directa o Indirecta de acciones o 
partoipaciones de socieaades domiolladas o establecimientos permanentes en Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- 
Cl impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente 

. La transerenc.a o “"aslado de divisas al extorior 

+ Los pagos efecuados desde el exterior nelusive aquellos realizados con recursas fnansieros en el 
exterior de la persona natural o la sociedao o de terce”os 

+ asin portaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses 
+ Las exportacones de bienes y servicios generacos en el Ecuador efectuadas por personas naturales 

o sociedades domiciladas en e Codador cuando las divisas correspondientes a los pagos por 
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Fcuador 

+ Cuando la salida de divisas se procuzca como resultado de la compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el extenor la base imponible estara constituda por la totalidad oe la 
operacion es decir tanto por el saldo neto transtendo como por el monto comoensado 

Estan exentos del Impuesto a la Sahida de Disas (18D)
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+ Transferencias de d vero de hasta 1 000 que no incluyer pagos por consumos de tanetas de credito 
+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de credos otorgados por 

instituciones financieras imemacionales con un plazo mayor a un año destinados al financiarvento de 
inversiones previstas en el Codigo Organ.co de la Producción Comercio e Inversiones y que 

devenguen intereses a las tasas roforonciales 

» Pagos realizados el exterior por concepto de dvivendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domicihadas en el Ecuador, gespues del pago cel impuesto a la renta a favor de otras 
sodedades extranjeras o de persones naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no 
estén domiciliados en pararsos fiscales o junsdieciones ue menor imposición 

El Impuesto a la Salida de D.visas (ISD) podra ser utuizado como credito mbutano para la determinacion 
del impuesto e la renta hasta por 5 años, stempre que haya sido orginado en la emportacion de matenas 
primas insumos y bienes oe capital con la finalidad oe que sean incorporados en procesos productvos y 
que consten en el listado emtido por el Comite de Politica Tributana 

Reformas tributarias 
El 18 de diciembre de 2015 se oromulgo en el Registro Oficial No 652 la Ley Organica de Ircentwos para 
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera con el fin de establecer incentivos para la 
ejecución de proyectos bajo la modalidad de asociacion oublico-privade ademas de incentivar el 
financiamiento productivo y la nversión extranjera 

Fsta Ley ss aplica a las asocisciones publico-onvadas que tenen por objeto la provisian de bienes obras 
a servicos pos parte del Gobierzo Central y los Gobiemos Autonomos Descentralizados 

Adionamente, se realizaron las siguientes refornas prncipaimente 

- — Reformas a la Ley de Regimen Tributario Interno — LRTI- 
Se agrega la exoneración de los rendimientos financieros per inversiones a plazo fijo en valores de 
renta fa y dopéstos a plazo fo mayor a un año para sociedades efectuadas a partir do! año 2016 

Se incluye la exoneración a las utilidades originadas en la enajenación directa o indirectas de 
ecciones participaciones y otros cerechos de capral obtenidas en sensaciones realizadas en 
bolsas de valores acualonanas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesto ala 
renta ce personas naturales 

Se permite el recorocinmiento de los actvos y pasivos por mpues'os difendos de acuerdo a las casos 
y condierones astablecidas en el reglamento
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15 CAPITAL SOCIAL 

131 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social de a Compara ostá conformado de la siguiente forma 

Aporta Parto 

Numero — Valor cionesde — pación 

  

Naciona» de nom capital accio 
Nombre de acctorusta lidad acciones mal [Dolares] nara 

vitapro Ecuador Cla Ltda Ecuador 6,007500 1 6 007,500 75% 
Industrial Pesquera Santa Priscila $ A Enuador 2002500 1 2.002.500 25% 

8010000 BO10000 100% 

16 APORTES PARÁ FUTURA CAPITALIZACION 
Durante el año 2015 se recibieron 12 339 de aportes vara futura capitalización para financiar los planes de 
inversior de la Compañia 

17 RESERVA LEGAL 
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad nota anual hasta que la 
reserva legue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puode distribuirse como dividendos en 
afectivo, excepto er caso ae liquidacion de la Comoañila pero puede Ubilizarse para cubrir pérdidas de 

Operaciones o para cepitalizarse 

18 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 
AL 31 de dimembre de 2015 y 2014 los gastos de adm nisiracion y ventas se formaban de la siguiewe manera 

    

2015 2014 

Adminis- Adminis 
tración — Ventas — Total tración Ventas Total 

mpuestos 270 270 755 755 
Gastes del personal 414 32 448 147 33 180 
Seguridad y viglancia +15 115 110 110 
Horiaranos profesionales. 26 2 nm 7 

Seguros 3 3 2 2 
Jubilación desahucio y alras indemntzeciones 6 . 1 

Matenales y suministros 45 15 1 - 1 
Mantenimiento y rep aciones $ 1 12 2 22 
Depreciación y amortización 36 1 37 34 1 38 

alquieres 72 3 75 29 29 
Otros 586 100 586 569 49 618 

1 554 138 1692. 1780 83 1833 
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Las metodologias y supuestos empleados por la Compañia para determinar os valores esumados de mercado 
depender de los terminos y caracteristicas de niesgo ae los diversos imstrumentos financieros Para aquellos 
instrumentos francieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razorable es similar a su valor en libros, 
como son, el efectivo en caja y bancos, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar cuentas por cobrar 
y por pagar a partes relacionadas screedores comerciales y otras cuentas por pagar no se divulga la 
informacion de valor razonable segun lo requerdo por as NIF Los otros instrumentos se clasifican en los 
siguientes niveles de la jerarquia de valor vazonablo 

Prestamos de largo p azo a tasa de interés fija y vanabie como son obligaciones fimaraieras, otras obligaciones 
financieras y derechos de rorcesión por pagar son evaluados basados en parametros ra.es como tasas de 

interés de mercado en el moriento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas 
esn instrumentos financieros situlares Estos instrumentos se clasifican en el Nival 2 de la jerarquia de valor 

razonable. Para la deuda colizada emitida, el valor razonable se determina en base a las precios de mercado 
cotizados Cuando no se cuenta con precios de mercado se usa el modclo de flujo de caja descontado en 
base a la curva de rendimiento de la tasa de mteres por el plezo cue queda por vencer 

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los prinaipales paswos financieros de la Compañia ¡neluyen os acreedores comerales y otras cuentas por 
pagar obligaciones financieras y cuentas por »agar partes relacionadas La finalidad princiaa! de estos pasivos 
“irancieros es financiar las operaciones de la Compañra y ofrecer garantias en respaldos de sus operaciones 
Los prcipales activos financieros de la Compañia incluyen otras cuentas por cobrar, cuentas sor cobrar a 
partes “elacionadas y efec* vo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones 

La Compañia se encuentra expuesta a los nesgos de mercado, de precios de productos de credito y de 
liaulaez los attos ejecubvos de la Compañía supervisan la gestion de estos nesgos 

Riesgo de mercada- 
El nesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable de las flujos de efectivo futuros de ur instrumento 
Sinanciero fuctue debido a cambios en los precos de mercado En el caso de la Compaíra los precios de 
mercado comprenden los sigu cnros tpos de nesgo el nesgo de tasa de interes y el nesgo de tasa de cambio 
Los instrumentos financieros afectados por los nesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que 
cevergan in'ereses y 'os depositos en bancos 

fa) Rlesgo de tasa de mterés- 

El nesgo de tasa de interes es el nesgo de que el valor razonable o los fijos futuros del efectivo de 
instrumentos financiero fuctúen debido a los cambios en las tasas de interes de mercado La exposición 
de la Compañia al nesgo de tasa de interes se releciona pnnuipalmente con las obligaciones de deuda a 
largo plazo con tasas de mtereses variable 

La Compañra gestiona su nesgo de lasa de inlerés por medio de una cartera equilibrada de préstamos a 
tasa fla y varable
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El siguiente cuadro muestra la sensibíl dad ante un cambio razonaolemerve pos ble en las “asas de interés 
sobre la porcion de deudas y prestamos aue devengan Intereses 

Incremento —— Efecto sobre 
(disminucion) — la ganancia 

en puntos antes de 
básicos impuesto 

+0 5183% 78 2015 
05183% qe) 

+0 202% - 2014 
0 0003% o 

(b) Riesgo de tipo de cambro- 
El nesgo de “po de cambio es el nesgo de que el valor razonable o lujos ue efectivo futuros de un 
instrumento financiero fluctLen debido a cambios en los tipos de cambio La Compañia realiza sus 

operaciones principales en Défares de los E U A moneda de curso legal en el bas. por lo tanto, el nesgo 
cambiaric que asurre a Compara es bajo 

Riesgo de credito- 
El riesgo de credito es el nesgo de cue una contraparte no pueda cumplr con sus obligaciones asumidas en 
relacion cor un instrumento financiero o contrato de venta, generando una perdida financiera La Compañía se 
encuentra expuesta al resgo de credito por sus activiaades operativas (prncioalmente en cuentas por cobrar) 
sir embargo es'e se considera menor ya cue su unico cliente es su accionista Vitapro Ecuador Cla Ltda 

El riesgo de credito surge del efectvo en bancos, así como la exposicior al crégito con partes relacionadas, que 
incluyen a los saldos perdientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas 

Durante los años 2015 v 2014 el 100% de los ingrasos de operación de la Compañia se generaron con su 
principal accionista Vitapso Ecuador Cla Ltda (Vézse Nota 12(a)) 

Rlesgo de Irquidez- 
La Compañia montorea el nesgo de un déficit de fondos unlizando de manera recurrente un flujo de caja 
proyectado a coto y la go plaza 

El objetivo de la Comoañra es manterer el eoulibnio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamierto a 
través del uso de prestamos El acceso a fuentes de financiamien'o está suficientemente asegurado y a deuda 
con vencimiento a menos de 12 meses podía ser refinancisoa sin probiema con los actuales prestamistas si 
esto fuera necesario 

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compañía sobre la base de 
los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos
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En Másdeí  Masdo3  MasdaS 
menos mesy  mesesy  mesesy 

- det menosda menosde menosde Mayora 
mes 3meses  6mosos  1Zmos0s faño Total 

AL 31 de diciembre de 2015 
- Obligaciones financieras 58 - 15633 15591 

Acreedores comercles y otras cuentas por pagar — 12009 53 12,172 
_ Cuenvas por pagar a partes relacionadas. 12211 238 se 10,226 22,739 

- 24278 «0 64 25869 50602 

_ Al 31 de diciembre de 2014 
Obligaciones firancieras 47 - - 15877 16918 

- Acreecores comerciales y otras cuentas por pagar 2825 10 198 er 17 3107 
Cuentas sor pagar a 2artes te acionadas - 681 3,212 9409 

70 3410 27434 
  

      
a 11) _ Incluido los intereses por pagar sl vencimiento de cada deuda 

- 21 GESTION DE CAPITAL 
Para propos tos de gestió des capital de la Compañ a el capital incluye e. capital accionano emitido y todas las 
demas reservas de patrimono atnbuibles a los propietanos de a controladora El objetivo principal de la gestion 

- del casital de :2 Compañra es manmizar el valor para el accionista 

La Compañia gestiona su estructura de capital y realza los ajustes pertinentes en función de los cambios en las 
condiciones economicas y los requermientos de lzs cláusulas financieras A fin de mantener y ajustar su 
estrucia de capdal, la Compañía puede modificar :os pagos de dividendos a los acciomstas La Compañra 

- monitorea la estructura de caprial utlizando un ratio de endeudamiento definido como el cociente entre la 

deuda neta y el caotal total mas la deuda neta 

  

  

2016 2014 

Acreegores comerciales y otras cuentas por pagar 12187 3125 
Cuentas por pagar a vartes relacionadas 22739 8409 
Menos Efestvo en caa y bancos 1879 677 

Deuda nata 33,027 10,857 

- Total patrmomo 30825 13 133 

Patrimomo y deuda nota 63,552 23 990 

Ratio de endeudamiento 81,88% 45 26% 
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Notas a los estados financieros tcontnuacion) 

22 EVENTOS SUBSECUENTES 
Cn el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisicn de estos eslados financieros, no 
han ocumdo ctros hechos de carácter firancie"o o de otra indole, que afecten er forma s.gnificativa los saldos o 
Interoretacionos de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, excepto por 

a1


