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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Inbalnor S. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Inbalnor S. A. (una sociedad anénima constituida en el
Ecuador y subsidiaria de Vitapro Ecuador Cia. Ltda.), que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables

significativas y otras notas explicativas.
Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiifa es responsable de [a preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control interno que la
gerencia determine como necesario, para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, planifiqguemos y realicemas una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros ne contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, gue incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, caon el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para nuestra opinidon de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién de auditoria

En nuestra opinion, los estados financiercs mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Inbalnor S. A. al 31 de diciembre de 2014, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros asuntos

Hacemos mencién gue los estados financieros de Inbalnor S. A. al 31 de diciembre de 2013 y por el afio
terminado en esa fecha, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 15 de mayo de 2014

contiene una opinién sin salvedades.

RNAEN

‘ﬁ'bmtg%f

RNCPA No. 24.844

Guayaquil, Ecuador
4 de junio de 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Inbalnor S. A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014

Expresados en miles de Délares de E.U A

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Impuestos por recuperar

Inventarios

Pagos anticipados

Total activo corriente

Activo no corriente:
Propiedad, planta y equipos

Total activo no corriente

Total activo

Fabricio Vaxgas
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Gerente Financiero

Notas

12(a)
14(a)

2014 2013
677 1,749
116 175

1,745 11,571
2,226 586
16,408 9,966
70 76

21,242 24123

18,871 16,160

18,871 16,160

40,113 40,283

i fnllsruicl

JosdBerrano
Contador General



Inbalnor S. A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014
Expresados en miles de Doélares de E.UA.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras, menos porcion corriente
Beneficios a empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Aporte para futura capitalizacion
Reserva legal

Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Fabricio \)t%rgas Ernesto Gar
Gerente General Gerente Financiero

Notas 2014 2013
10 47 2,826
11 3,107 1,682

14(a) or 49

12(a) 8,409 20,535
13(a) 446 221
12,086 25,313
10 14,864 3,872
13(b) 30 17
14,894 3,889
26,980 29,202
16 8,010 8,010
17 4,000 4,000
18 205 -
918 (929)
13,133 11,081
40,113 40,283

e

/ Jodé/Serrano
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros scn parte integrante de estos estados.



Inbalnor S. A.

Estados de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresados en miles de Délares de E.U.A.

Ingresos:
Venta
Otras ventas

Total ngresos

Costos y gastos:

Costo de ventas

Otros costos de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracion
Gastos financieros:

Otros gastos

Total costos y gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas

3(k)
3(k)

19
19
3(n)

14(b)

2014 2013
72,433 41,818
1,265 1,112
73,698 42,930
(67,551) (38,534)
(1,071) (1,409)
(83) (2)
(1,750) (1,505)
(943) (472)
(248) (42)
(71,646) (41,964)
2,052 966
2,052 966

‘Jo&¢/ Serrano
Contador General

L B o

Fabricio Vargas Ernesto Garfia
Gerente Gekeral Gerente Financiero



Inbalnor S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2014

Expresados en miles de Dolares de E.UA.

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Mas- Utillidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Mas (menos):
Utilidad neta

Transferencia a reserva legal a ser aprobada por la

Junta General de Accionistas (Véase Nota 18) -

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Fabricio Vargas
Gerente §eneral

Aporte Utilida-

futura  Reser- des Total

Capital capita- va reteni- patri-

social lizacion legal das monio
8,010 4,000 - (1.895) 10,115
- - - 966 966
8,010 4,000 - (929) 11,081
- - - 2,052 2,052

- 205 (205) -

8,010 4,000 205 918 13,133

Gerente Financiero

ZoseSerrano
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.



Inbalnor S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresados en miles de Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Recibido de partes relacionadas

Pagado a proveedores, partes relacionadas, empleados y otros
Pago de impuesto a la salida de divisas (ISD)

Pago de intereses a relacionadas e instituciones financieras

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisicién de mobiliario y equipos
Recibido por venta de mobiliario y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos de partes relacionadas

Pago de préstamos a partes relacionadas

Préstamos recibidos de instituciones financieras

Pago de préstamos a instituciones financieras

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

=)

Fabricio VVdrgas Ernes
Gerente Géneral Gerente Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2014 2013
83,234 30,244
(79,363) (32,402)
(1,629) (580)
(421) (436)
1,821 (3,174)
(4,059) (1,005)
142 .
(3.917) (1,005)
5,000 3,500
(12,352) .
17,000 2,000
(8,624) (376)
1,024 5,124
(1,072) 945
1,749 804
877 1,749

Jose~derrano
Contador General

13



Inbalnor S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014
Expresadas en miles de Délares de E.U.A.

1. INFORMACION GENERAL
Inbalnor S. A. (la Compania) fue constituida en Ecuador en marzo de 2011. Su actividad principal es la
produccién y comercializacion de productos alimenticios balanceados y nutricionales para consumo animal e
industrializacion de especies bioacudticas. La Compania es subsidiaria de Vitapro Ecuador Cia. Ltda. de
Ecuador y su controladora final es Alicorp S.A.A. de Perd.

La Compania inicié sus operaciones productivas en febrero de 2013. Durante el afio 2014, se produjeron
85,535 toneladas de producto terminado, las cuales fueron vendidas a sus partes relacionadas Alicorp Ecuador
S. A. y Vitapro Ecuador Cia. Ltda. (44,862 toneladas durante el afio 2013 los cuales fueron vendidos a Alicorp
Ecuador S. A.) (Véase Nota 12(a)).

Las oficinas principales se encuentran ubicadas en el Km. 29 de la Via Duran-Boliche, en la provincia del
Guayas - Ecuador.

Los estados financieros de Inbalnor S. A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014, fueron aprobados y
autorizados por la gerencia para su emision el 30 de abril de 2015 y deberan ser aprobados por la Junta
General de Accionistas que considere estos estados financieros. La gerencia considera que seran aprobados
sin modificacién.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los presentes estados financieros de la Compafia han sido preparados en base al costo histérico excepto por
las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
(Véase Nota 3 (i)), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafia. Los estados
financieros se presentan en miles de Doélares de E.U.A. El Délar de E.U.A. es la moneda de curso legal en
Ecuador.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compania ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a
partir del 1 de enero de 2014, segln se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de la
Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significativo en
su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de la Compania.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Enmienda a la NIC 32, Instrumentos

financieros

Cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo. Enmienda a la NIIF 13, Medicion del valor razonable

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2014; sin embargo, éstas no

tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compania.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

(a)

(b)

Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos se presenta al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en

su valor.

Instrumentos financieros-

U

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos vy
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compania
determina la clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial vy,
cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable méas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor
razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compafia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, otras cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos



Notas a los estados financieros (continuacion)

mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento

inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propoésito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Comparia que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacién diferentes

a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, otras cuentas
por cobrar y cuentas por cobrar partes relacionadas, las cuales son expresadas al valor de la
transaccion, netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compania tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizaciéon de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el



Notas a los estados financieros (continuacion)

estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compania no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2014 y 2013.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral
en el patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion
se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operativa 0 se considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y
eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por
falta de un mercado activo o de informacion relevante para su determinacién, estos activos
financieros se presentan al costo.

La Compania no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y
2013.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de la implicacion



Notas a los estados financieros (continuacion)

(ii)

continuada de la Compafnia sobre el activo. En ese caso, la Compariia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacién que la Compania seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalta en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o méas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compaiiia, que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como cambios en atrasos o en condiciones econémicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compania determina la clasificacién de sus pasivos

financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, netos de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compaiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la

adquisicion del financiamiento.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento

inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propoésito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compafia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compania no clasificd ningun pasivo financiero como al
valor razonable con cambios en resultados.

La Compafia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados integrales.

La Compafiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas
por pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
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de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se
reconocen en el estado de resultados integrales.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién

de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor, excepto
importaciones en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacion se determina en base al
precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

El inventario de materia prima, material de empaque y materiales y repuestos se registran al costo de
compra y el inventario de producto en proceso incluye costos de materiales directos, mano de obra y una
proporcion de costos de manufactura basados en la capacidad operativa de la planta.

Propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se mide al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada y pérdida
por deterioro cuando esta ultima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de los
edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una
vida util indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacion.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios
de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren. Los costos de
reparaciones mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como edificios, planta y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida
util, la que se expresa en afos. A continuacion se presenta una descripcién de las estimaciones de vida
util para estos activos:

Aios
Edificios 20
Maquinaria y equipos 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
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Anos

Vehiculos
Equipos de computacion

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de
baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo)
son incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiia evalla a fin de cada afo si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del
valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte
mas apropiado. Estos célculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voliumenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo
es importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es
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probable que tenga lugar una salida de recursos.

Valor razonable-

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicion al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actdan

en su mejor interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuaciéon que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo

para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Comparia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compania determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.
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Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explico anteriormente.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de
la informacién financiera de la Compafia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ano.

La gerencia evalia periddicamente la posicidbn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Seguln se indica en la Nota 14(c), durante los afios 2014 y 2013, la Compania estuvo exonerada del pago
del impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado

de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccién
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.



Notas a los estados financieros (continuacion)

11

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

El activo o pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Debido a lo que se menciona en la nota de impuesto a la renta corriente, durante los afios 2014 y 2013, la
Compaiiia no reconoce ningun efecto por impuesto diferido.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestaciéon de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como

parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situaciéon
financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compafiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo
que corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del
afno y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.
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La politica contable de la Comparia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer
las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en

el que ocurren.

Capital social-
El capital social se mide por su valor nominal de todas las acciones emitidas.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los
bienes entregados y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a la
Compania y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes vendidos,
teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por
lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Los otros ingresos corresponden principalmente a la venta de materia prima (harina de pescado y harina
de trigo).

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Arrendamientos-

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Costos de financiamiento-

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccién de un activo
que necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se
registran como gasto en el periodo que se producen.

Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacion financiera
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de la Compainia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicién de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparaciéon de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables-

La Comparia reconoce periédicamente en los resultados del afio una estimacion para cuentas incobrables con
respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente en la evaluacion de la antigliedad de
los saldos por cobrar, un andlisis individual del deudor y la probabilidad razonable de recuperacion de los
mismos.

Vida util de propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la
vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién
estimado, de acuerdo a la vida Uutil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compafia revisa anualmente el
deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de los Bonos de
Gobierno del Ecuador y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las
respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del estado de situacién financiera, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacioén se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero de 2014. En este sentido, la
Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones 1 de julio de 2014
de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicién de la condicién de irrevocabilidad 1 de julio de 2014
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacién de una contraprestacion 1 de julio de 2014
contingente

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacién - Conciliacion del total de activos de los segmentos 1 de julio de 2014
y el total de activos de la entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles (Método de 1 de julio de 2014
revaluacion: revaluacién proporcional de la depreciacion - amortizacién acumulada)

Enmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave 1 de julio de 2014
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos 1 de julio de 2014
Enmienda a la NIIF 13 Medicién del valor razonable - Aplicacién a activos y pasivos financieros 1 de julio de 2014
con posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacién con la NIIF 3 Combinaciones de 1 de julio de 2014
negocios

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizaciéon de Adquisiciones de Participaciones 1 de enero de 2016
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Fecha efectiva de

Normas vigencia

en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracién 1 de enero de 2016
de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras 1 de enero de 2016

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacién 1 de enero de 2016
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2017
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

6. [EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Los fondos se mantienen en bancos locales y son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

2014 2013

Anticipos a proveedores 80 136
Otros 36 39
116 175

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de inventarios se encontraba conformado de la siguiente manera:

2014 2013
Producto en proceso 81 50
Materia prima 12,452 4,474
Materiales y repuestos 377 304
Material de empaque 153 183
Inventario en transito 3,345 4,955
16,408 9,966

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera:

15



Notas a los estados financieros (continuacion)

16

31 de diciembre de 2014

31 de diciembre de 2013

Deprecia- Depre-
cién ciacion
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada neto
Terrenos 3,262 - 3,262 3,260 - 3,260
Construcciones en proceso (1) 4,347 4,347 1,354 - 1,354
Edificaciones 3,808 (362) 3,446 3,006 (158) 2,848
Magquinarias y equipos 9,483 (1,847) 7,636 9,445 (920) 8,525
Muebles y enseres 185 (31) 154 133 (13) 120
Equipos de computacién 80 (54) 26 80 (27) 53
21,165 (2,294) 18,871 17,278 (1,118) 16,160

(1)  Corresponden principalmente a compras de equipos y maquinarias para la ampliacién de la planta de produccién de

balanceado con un inversién estimada de 5 millones.

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de propiedad, planta y equipos fue como sigue:

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Adiciones

Transferencia

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Adiciones

Bajas y ventas

Transferencia
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Depreciacion del periodo

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Depreciacion del periodo

Bajas y ventas
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Valor neto al 31 de diciembre de 2014

Cons- Mue- Equipos
truccio- Maqui- bles y de
Terre- nes en Edifica- nariasy ense- compu-
nos proceso ciones equipos res tacion Total
2,000 7,924 - 6,351 - 1 16,276
- 1,005 - - - - 1,005
1,260 (7,575) 3,006 3,094 133 82 -
- - - - - (3) 3)
3,260 1,354 3,006 9,445 133 80 17,278
- 4,049 - 10 - - 4,059
- - - (172) - - (172)
2 (1,056) 802 200 52 - -
3,262 4,347 3,808 9,483 185 80 21,165
- - - - - (1) (1)
- - (158) (920) (13) (27) (1,118)
- - - - 1 1
- - (158) (920) (13) (27) (1,118)
- - (204) (951) (18) (27) (1,200)
- - - 24 - - 24
- - (362) (1,847) (31) (54) (2,294)
3,262 4,347 3,446 7,636 154 26 18,871
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10. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera:

Tasa de

interés Vencimiento Corto Largo
Acreedor annual Hasta plazo (1) plazo Total
The Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ, Ltd. (2)  Libor +1.75% (V) Octubre de 2017 47 14,864 14,911

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera:

Tasa de

interés Vencimiento Corto Largo
Acreedor annual Hasta plazo (1) plazo Total
Banco Bolivariano C.A. (2) 8.35% (F) Febrero de 2018 775 3,872 4,647
Citibank N.A. (2) 8.50% (F) Septiembre de 2014 2,051 - 2,051

2,826 3,872 6,698

(1) Incluye intereses devengados por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
(2) Corresponden a préstamos recibidos de bancos locales y del exterior para financiar la construccién de la ampliacion de

la planta de produccién y no existen covenants ni garantias entregadas sobre dichos préstamos.

F = Tasa fija

V = Tasa variable

Al 31 de diciembre de 2014, las obligaciones financieras contraidas con Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ, Ltd. se

encuentran garantizadas por Alicorp S.A.A. (controladora final).

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:
2014 2013
Proveedores 3,033 1,643
Otros 74 39
3,107 1,682
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12. PARTES RELACIONADAS

18

(a)

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar y pagar con partes

como sigue:
Naturaleza
dela
relacion 2014

Por cobrar:
Vitapro S. A. Filial 963
Vitapro Ecuador Cia. Ltda Accionista 781
Alicorp S.A.A. Filial -
Alicorp Ecuador S. A. Filial 1

1,745
Por pagar:
Alicorp Uruguay S.R.L. Filial 7,356
Vitapro S. A. Filial 576
Alicorp S.A.A. Filial 362
Vitapro Ecuador Cia. Ltda Accionista 114
Alicorp Ecuador S. A. Filial 1

8,409

Transacciones

relacionadas se desglosan

2013

71
11,500

11,571

5,201

991

14,343

20,535

Durante los afos 2014 y 2013, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y

accionistas fueron:

Servi-
Présta- Gastos cios
mos finan- admi-
recibi- cieros nistra-
Ano 2014 Pais Ventas Compras dos (1) 1) tivos (2)
Alicorp Ecuador S. A. Ecuador 20,094 - - 364 161
Vitapro Ecuador Cia. Ltda Ecuador 52,337 - 5,000 170 288
Alicorp Uruguay S.R.L. Uruguay - 11,328 - - -
Alicorp S.A.A. Perd 222 1,771 - - -
Vitapro S. A. Peru 1,101 576 - - -
73,754 13,675 5,000 534 449
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Présta- Servi-
mos cios

recibi- adminis-

Ano 2013 Pais Ventas Compras dos trativos
Alicorp Ecuador S. A. Ecuador 41,818 7,004 3,500 250
Alicorp Uruguay S.R.L. Uruguay - 7,856 - -
Alicorp S.AA. Perd - 822 - -
41,818 15,682 3,500 250

Resumen de principales convenios con partes relacionadas:

M

Corresponde a intereses devengados de los siguientes préstamos:

- 7,353 concedidos por Alicorp Ecuador S. A. durante el afio 2012 con vencimiento hasta diciembre de 2014 y
que devengd intereses a una tasa efectiva anual del 6.1%.

- 5,000 concedidos por Vitapro Ecuador Cia. Ltda. durante el afio 2014 con vencimiento hasta octubre de 2014

y que devengé intereses a una tasa efectiva anual del 8.5%.

Con fecha 1 de enero de 2014, la Compafia y Alicorp Ecuador S.A. celebraron un contrato de servicios técnicos
especializados mediante el cual esta Ultima se compromete a prestar, con sus propios recursos, los servicios de
administracién que sean necesarios para que la contratante en ejercicio de su objeto social, comercialice
productos de consumo masivo e higiene/ cuidado personal. Los servicios de administracién incluyen,
especificamente, la gestion empresarial de Inbalnor en torno a la direccién de sus aspectos financieros, contables,
de recursos humanos, administrativos y logistica, comprendiendo este Gltimo la recepcion supervisiéon y despacho
de producto de propiedad de la Contratante. El plazo de vigencia de este contrato sera de ciento veinte dias, y se
contaran a partir de la fecha de suscripcién del presente contrato, es decir, desde el primero de enero del afo dos

mil catorce, hasta el treinta de abril del afio dos mil catorce.

Con fecha 1 de mayo de 2014, la Compania y Vitapro Ecuador Cia. Ltda. celebraron un contrato de servicios
técnicos especializados mediante el cual esta Ultima se compromete a prestar, con sus propios recursos, los
servicios de administracion que sean necesarios para que la contratante en ejercicio de su objeto social,
comercialice productos de consumo masivo e higiene/ cuidado personal. Los servicios de administracién incluyen,
especificamente, la gestion empresarial de Inbalnor en torno a la direccién de sus aspectos financieros, contables,
de recursos humanos, administrativos y logistica, comprendiendo este Gltimo la recepcion supervisiéon y despacho
de producto de propiedad de la Contratante. El plazo de vigencia de este contrato sera de doscientos cuarenta
dias, y se contaran a partir de la fecha de suscripcién del presente contrato, es decir, desde el primero de mayo

del afio dos mil catorce, hasta el treinta y uno de diciembre del afio dos mil catorce.

Las transacciones celebradas con partes relacionadas son realizadas en los términos y condiciones
acordados entre las partes. Los saldos pendientes al cierre del afio no estan garantizados, no devengan
intereses y son liquidados en efectivo. No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar
0 pagar de partes relacionadas.
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(b) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asume la gestién de la Compafiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y relevantes.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como

sigue:
2014 2013
Beneficios sociales 85 50
Participacion de trabajadores 361 171
446 221

(b) Largo plazo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos o0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios
y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién

mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la

siguiente forma:

2014 2013
Jubilacién patronal 25 14
Desahucio 5 3
Pasivo por beneficios de largo plazo 30 17
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La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacién

patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el

estado de situacion financiera:

Jubilacion patronal Desahucio

2014 2013 2014 2013
Reservas acumuladas 14 5 3 1
Gasto del periodo:
Costo laboral por servicios 9 5 2 1
Costo financiero intereses 1 - - -
Ajuste actuarial 1 4 - 1
Saldo al final 25 14 5 3

Los principales supuestos actuariales usados en la determinaciéon del pasivo por jubilacion patronal y

desahucio fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de rotacion

Tasa esperada de incremento salarial

Tabla de mortalidad

Tasa de incidencia de invalidez

Antigliedad para jubilacion (hombres y mujeres)

Numero de empleados

14. IMPUESTO A LA RENTA

(a) Impuesto por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de impuestos por recuperar

manera:

Impuesto al valor agregado
Retenciones de impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Impuesto a la salida de divisas (1)

Total impuestos por cobrar

2014 2013
7% 7%
9.33% 8.90%
3% 3%
IESS 2002 |ESS 2002
IESS 2002 IESS 2002
25 afos 20 afnos
67 66

se formaba de la siguiente

2014 2013
3 -
8 -
6 6
2,209 580
2,226 586

(1) En mayo de 2015, la Compaiiia present6 el reclamo administrativo al Servicio de Rentas Internas (SRI) sobre el

impuesto a la salida de divisas generado durante el afio 2013 por 580.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2014 2013
Retenciones de impuesto al valor agregado 43 22
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 31 26
Impuesto al valor agregado 3 1
Total impuestos por pagar 77 49

(b) Conciliacion del resultado contable-tributario-

(c)

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del
impuesto a la renta en los afios 2014 y 2013 fueron las siguientes:

2014 2013
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,052 966
Mas- Deduccion especial (Véase literal (c)) (2,052) (966)

Utilidad gravable - -

Situacion tributaria-

Con fecha 18 de diciembre de 2014, la Compania con el Estado Ecuatoriano a través del Ministerio
Coordinador de la Produccion, Empleo y Productividad, suscribieron un contrato de inversién que asciende
a 17,010, a emplearse en la construccién de la nueva planta productora de alimento balanceado para
camarones y peces. Por medio del presente contrato, se otorga a la Compafia estabilidad tributaria sobre
los incentivos tributarios establecidos en el Articulo 24 del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversion (COPCI), el cual fue promulgado con fecha 29 de diciembre de 2010 en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351. El plazo de duracion del presente contrato es de 9 afios contados a partir de la
fecha de suscripcion del mismo. Entre los principales incentivos tributarios indicados en el presente
Caodigo, se encuentran los siguientes:

. La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para
el ano 2012 y 22% a partir del afo 2013;

. Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afos para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios para el
Estado (Véase literal (b));

. La deduccién adicional para el célculo del impuesto a la renta de la compensacién adicional para
pago del salario digno;

. La exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las operaciones de financiamiento externo.
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(d)

(e)

®)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compainiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el
pais en los términos y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente ario.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado
y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdan de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, hasta
por un periodo de 5 afos.
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(h)

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afno, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

15. REFORMAS TRIBUTARIAS
Con fecha 29 de diciembre de 2014, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley Organica

24

de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cédigo

Tributario, el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley Organica de Régimen Tributario

Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprob6 mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado

en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y
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Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

A criterio de la gerencia, las principales reformas tributarias incluidas en estas normas y que la administracion
considera le son aplicables, son las siguientes:

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana y sujeto al impuesto a la renta, a la utilidad proveniente de la
enajenacion directa o indirecta de acciones y participaciones y otros derechos en sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacion:

- En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible hasta el 4% de los
ingresos gravados. No podran deducir este gasto quienes produzcan o comercialicen alimentos con
contenido hiperprocesado.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y
similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos. En el caso de sociedades
en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de
exploracion, explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5%
correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias serd deducible hasta el 1% de la base
imponible mas el valor de las regalias.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio del trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Tarifa de Impuesto a la Renta

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el impuesto a la renta a la tarifa
del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto. Si la participacién es menor al 50% el
impuesto a la renta se liquidara a la tasa del 25% sobre la proporcién de participacion de personas naturales o
sociedades domiciliada en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Reformas al Reglamento para la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:
Se afaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley Orgéanica de
Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencién del
ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.
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16. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Compafiia esta conformado de la siguiente forma:

Aporta- Partici-

Numero Valor  ciones de pacion

Naciona- de nomi- capital accio-

Nombre de accionista lidad acciones nal (Dolares) naria
Vitapro Ecuador Cia.Ltda. Ecuador 6,007,500 1 6,007,500 75%
Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. Ecuador 2,002,500 1 2,002,500 25%

8,010,000 8,010,000 100%

17. APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Representa aportes en efectivo por 4,000 realizados por accionistas, los cuales fueron destinados para capital
de trabajo.

18. RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

19. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de administracién y ventas se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Adminis- Adminis-
tracion Ventas Total tracion Ventas Total

Impuestos 755 - 755 790 - 790
Gastos del personal 147 33 180 75 - 75
Seguridad y vigilancia 110 - 110 104 - 104
Honorarios profesionales 71 - 71 20 - 20
Seguros 2 - 2 1 - 1
Materiales y suministros 11 - 11 6 - 6
Mantenimiento y reparaciones 22 - 22 10 - 10
Depreciacion y amortizacion 34 1 35 34 - 34
Alquileres 29 - 29 15 - 15
Otros 569 49 618 450 2 452

1,750 83 1,833 1,505 2 1,507
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20.

21.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compania para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bancos, las otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y por pagar a partes
relacionadas, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y obligaciones financieras, no se divulga la
informacion de valor razonable segun lo requerido por las NIIF.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, obligaciones financieras, y cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafiia y ofrecer garantias en respaldos de sus operaciones.
Los principales activos financieros de la Compafia incluyen otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a
partes relacionadas y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de precios de productos, de crédito y de
liquidez; los altos ejecutivos de la compania supervisan la gestion de estos riesgos.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compania, los precios de
mercado comprenden los siguientes tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de tasa de cambio.
Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que
devengan intereses y los depdsitos en bancos.

(a) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
instrumentos financiero fluctiien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion
de la Compania al riesgo de tasa de interés se relaciona principalmente con las obligaciones de deuda a
largo plazo con tasas de intereses variable.

La Compainia gestiona su riesgo de tasa de interés por medio de una cartera equilibrada de préstamos a
tasa fija y variable.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en las tasas de interés
sobre la porcién de deudas y préstamos que devengan intereses:

Incremento Efecto sobre
(disminucion) la ganancia
en puntos antes de
basicos impuesto
+0.0003% 1
2014
-0.0003% (1)
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(b) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafia realiza sus
operaciones principales en Délares de los E. U. A., moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, el riesgo
cambiario que asume la Compafiia es bajo.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas en
relaciéon con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafia se
encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar);
sin embargo, este se considera menor ya que su Unico cliente es su accionista Vitapro Ecuador Cia. Ltda.

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito con partes relacionadas, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Durante el afo 2014, el 100% de los ingresos de operacion de la Compania se generaron con su principal
accionista Vitapro Ecuador Cia. Ltda. (con Alicorp Ecuador S. A. durante el afio 2013) (Véase Nota 12(a)).

Riesgo de liquidez-
La Compania monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compania es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a
través del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esté suficientemente asegurado y la deuda
con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si
esto fuera necesario.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compania sobre la base de
los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

En Mas de 1 Mas de 3 Mas de 6
menos mes y n y n y
de 1 menosde menosde menosde Mayora
mes 3m 6m 12n 1 afio Total
Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones financieras 47 - - - 15,871 15,918
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2,825 10 198 57 17 3,107
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 691 3,212 4,506 - 8,409
2,872 701 3,410 4,563 15,888 27,434
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En Mas de 1 Mas de 3 Mas de 6
menos mesy n y n Yy
de 1 menosde menosde menosde Mayora
mes 3m 6m 12 meses 1 afio Total
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financieras - - - 2,996 5,480 8,476
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 919 715 48 - - 1,682
Cuentas por pagar a partes relacionadas 7,514 882 11,809 330 - 20,535
8,433 1,597 11,857 3,326 5,480 30,693

(1) Incluido los intereses por pagar al vencimiento de cada deuda.

22. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, no

han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, excepto por:

Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar-

El 20 de abril de 2015 se publicé en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483 la Ley Organica para la

Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar. Los principales temas que afectan a las compafias

son:
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Eliminacién de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de veinticuatro salarios basicos
unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas supere el monto sefalado, el
excedente sera entregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas a las personas
naturales, juridicas, patrimonios auténomos y otras modalidades de asociacién previstas en la ley,
domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas participe directamente en el capital de la otra en al
menos un porcentaje equivalente al 25% del mismo y seran subsidiariamente responsables, para los fines
de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

El ministerio rector del trabajo podra establecer a través de acuerdo ministerial limites a las brechas
salariales entre la remuneraciéon maxima de gerentes generales o altos directivos y la remuneracién mas
baja percibida dentro de la respectiva empresa.

La bonificacién por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los casos en los cuales termine la
relacion laboral.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o absoluta, se establecera
de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al salario basico unificado y de acuerdo a la tabla detallada
en la Ley.



