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Informe de [os auditores independientes 

4.los Accionsstas de Inoalnor S A 

Lemos ati eso las es =des “hncieros adjuntos ds Inbalnor 5 A (une sociecad anerime const tuida en el 
Ec.auur y subs a ara de sitapro Fc sador £ a Ltda que comprenden el eslado de s Luación fimenciera al 2. 
ds diciembre ce 2015 y los correspondientes está os de restutatosimtogralos de zambins eno patria 
Y 
s1g alicali=as y otras rotas evplicativas 
  
  fin oste efectivo por el año lernmrado en esa fecha as: coma ln resumen ce las delíticas con wbles 

Respansabilidad de la gerencis sobre los estados financieros 

Le gerencia de la Compañí. es ressonsáble de la preparacion y aresentacion razonable de estos estados 
finarc eros e acuerda con Normas Inte nacionales ae 'nfarmacian hiranciora y del cortral nterna que 1 
gerescis de ermine omo re.esario, para permubir a preparacion co estados firencrres pue 0 cantengan 
d slorsiones mparlar es sebidas a trado o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabi idad es la se e<presar une opinior sebre los estados firancieros adjuntas bzsades en 
nuestra audwaria Nuestra auditoria fue efec ada de acuerco cor Normas Internacionales de Auditoría las 
cuales requieren gue comple mos an requerirrientos cticos plantfig amor y ralcemor uno auditoria para 
Colener erlecs 13.2 nablo dí st los os ados financieros no contienen distersioses mportantes   

nde la ejecucior se 1 acedimien os sara or erer esidencia de aun toria sobre los saldos 
ide” de 

Usa ac1 or can 
e las revs ains presentadas e Ins estelas Fnasie os. 1 cs "r=cedimientas seleccionadas del 

    

Juica del auditor que imeluyo la evaluación cel riesgo ce Jue les estados f nan“ieros cantengan d storstanes 

  

impo tar es dsocas 3 *aute o error Á efectua asta evaluacicr de riesgo el ados toma en 
considereción los can oles Internos elevan es de la Compañi 

  

para la propararien y presentec=sn razonable 
de auditoria de acuerdo con “as   de las estados í iencieros com el fin de discar procod “mientos 

's pero 20 “on el propos to de exp esas una opinión sobre la efe. ¡vidad de Lon olinterno de la 

  

ercunstanel 
Compañia Una auditoria tambicn 1 cuye la evaluacion de sí las principios de contabilidad aplicadas son 
apropiados y s1 las estimaciones contasies “ealizadas per la gsrerca son razonables asi tomo una 
evaluac:o” de la presentación genoral dc los ostados financieros 

Consideramos que a evidencia de auditoria obtenida es suite Le v aproptaoa para proporcionar una base 
pára uesire opin on te auditoria
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Op mon de auditoria 

nu sha pri a los os Feos hnencieros rrerc onados en al primer parrato presentan ramas mento en 
dedos los aspec 0s portantes, la situac en franc ers de Inbalnor S A al 31 de dic embre de 20.£ y los 
resultados do sus operaciones 35 cambias.” 54 patririonio y sus “lyos de sfectivo por cl afo tormrade en 
esa fectu ce conformid.c con Normas Inte nac enales de Información Fivanciera 

PNAT vé 452 
rn ¿. Maso 

kn. sano 2444 
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Inbalnor 5 A. 

Estados de situacion financiera 
Al 31 de diciembre de 2015 
Exp.esados en mles de Dólares de E Y A. 

Actwo 
Activo corriente 
Efectivo en caja y bancus 
Otras cuentas por cobrar 
Cuentas por cobra a partes reacionadas 
Impuestos por recuperar 
Inventanos 
Pagos anticipados 
Total activo comente 

Activo no cornente 
Eropiedad, slanta y equipos 

Total activo no corriento 

Total activo 

      

  

Fabricio 
Gerente 

  

Notas 

12%a) 
14(a) 

Las notas adjuntas a los estados financieras son parte integrante de estos estados 

2015 
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15498 
4084 

34343 
74 

  

Se Tra 
  

24908 
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* Johanna Narea 
Contador General



Inbalnor 5. A 

Estados de situacion financiera 
AL31 de dusembre os 2015 
Exp esados es mies de Dolares de EU A 

  

  

  

Notas 2015 2014 

Pasivo y patrunomio 
Pasivo corriente 
Obligaciones nmancieras 10 58 ar 
Acreedores comerciales y offas cuentas por agar “ 12172 2107 
Impuestos por pagar -e18 130 ” 
Suertas por pagara paros Teraclonacdas 1219) 2270 8409 
3eneficios a empleados 19(a) 902 448 

Total pasivo corriente 30091 12.088 

Pasivo no cornente 
Obligacaras mencieras .nenos pore 6 cor tente 10 1492 864 
Benetios a es ¡oleadas 1300 49 30 

Total paste no comente 4361 14.89% 

Total pasivo 51052 26080 

Patrimonto 
Lanital sort 15 8010 sos 
"oros pare futura cspatalza.:d0 18 16 338 400 
Reserva legal c 139 209 
Ubidedes rstonicas 557 918 

Total patrimonio 3062 13% 

Total pasivo y patrimonio are” 401:2 
  

  

Aran 
Toñamno Nara 
Ca ada Genera 
     Geremgerera, 

Las netas adjuntas a los estados Jnancieros so" parte integrante de astos estados



Inbalnor$ A. 

Estados de resultados integrales 
Por el añoterrinzdo el 31 de diciembre de 2015 
Expresados en les de Dolares de E U A 

    

  

    

    

Notas 2018 2014 

Ingresos 
Vena 36 03.150 72439 
Otras ventas Nh) 1000 1255 

Financie“os 1 

Total ngrosos 104 804 73698 

Castas y gastas 
Coso de ventas (65538 (875511 
Ctros costos de ventas (1838) (1071) 
Gas:os de ventas 18 tas (3) 
Gas.os de adn mistiación 16 (1 sha (rom 
¡Gastos Manseros 1590) (945) 
Otros gastos as aj 
Total costos y gastos (08771 rss 

Utilidad antes de Impuesto a la renta 5153 2.052 

ampuesto ata renta, 140) 

Utilidad neta y resultado integral $163 2082 
  

  

  

/ ( 
   *Tenama Narea 

Contador General 

  

ico Vergas 
Gerente Gdoral 

  

as notas adjuntas a los estados financieros son parte ntegranso de estos estados



Inbalnor $ A. 

Estados de cambios en el patrimonio 
Por el año tanmnaoo el 31 de d cismbre de 2018 
Expresados en imies de Dolares de E UA. 

  

  

  

  

  

    

  

  

  

  

  

  

Aportes Utica 
futura Resor des Total 

Capital capite 8 reten pala 
social lracion — legal das — momo 

Saldo al31 uo Siciembre de 2013 soto 2000 (e "1081 

Más (menos) 
U tidad neta . o 2a5p 2082 
Tianslerenwsa e reserva legal (Véase Nota 17) - 205 205) + 
Saldo 4131 de diciembre de 2014 B01D 3000 205 915 13199 

Mas (menos) 

Aportes ractdos (Véase Nota 16) 12 290 21230 
Litas nota 2 Sist 595% 
—ransferen.1a reserva legal a ser aprobada por la 
Junta Ceneral de Acocrustas (Véase Nota 17) 539 (60m) 
Salio al 31 de ticumbre de 2015 BOO MERO TIRA 05 

== Saa! o A 
Fanco Vargas RA Johanna Nerea > 
Gerente Genera Geiente Fins ero Coniador General 

Las notas adju”tas a los estacos financieras son parte Imegrante de esto estado



Inbalnor 5, A. 

Estados de flujos de efectivo 
Por el año terminada el 91 de dciembre de 2015 
Expresados en miles de Dolares de EUA. 

Flujos de pfactivo de actrudades de operación 
Recibido d8 partes relacionadas 
Pagedo a proveedores partes relacionadas empleados y utros 
Pago de mpuesto a la salida rle divisas (:5D) 
Paga de inforeses a relacionadas e institucioros fhancieras 
Recbrdo devoluciones de mpuestes 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actwidades de operación 

Flujos de efectivo de actividados de Inversión 
Asquisición de moblliar o y ecupos 
Recibido por venta de rrobilano y equipos 

Efectivo neto ublizado en actividados de Inversion 

Flujos de efectivo do actividades de financiamiento 
Préstamos “ecibidos de partes relacionadas 
Aporzes recibidos 
Pago de prestarios a partes relacionadas 
Prestamos recihicos de istluetones firarieras 
Pago de prostamos a institucrones financieras. 

Efecuvo neto provisto por actividades de financiamiento 

Aumento (disminucion) neto en efectivo en caja y bancos 

Efectivo en caja y bancos 
Saldo al nicio del año 

Saldo al fal del año 

   

2018 
  

90,302. 
(102,056) 

(2.458) 

s7 
  

(135421 
  

E 
  

aa 

10000 
12309 

ES) 
  

22017 
  

1202 

877 
  

1879 
  

  

Fabacio Vraas A 
Gerente General Gerente Financiero 

Las notas adjuntas a los estados Inancieros on parte integrante de estos astados 

Johanna Nares 
Contado General 

2014 

832% 
(18.383 
(1629) 

ta21 

  

  

(5098) 
2 

  

pam 

  

5000 

(12,892) 
47000 
(5.524) 
  

100 
  

(1072) 

1749 
  

er 
  

 



Inbalnor $ A 

Notas a los estados financieros 
A, 31 de ditembre de 2015 

presadas en mios do Dó ares de EU 4   

1 INFORMACIÓN GENERAL. 
Inbalror S 4 fa Compañia) he constiua or Fouaror en marzo de 2011 Su ectwdad prrapal es la 
erada   1 y comersialización -e productos almenticios balenceaces y nutniionales para consumo anmal e 
industnalización de especies boscuarcos, La Comparta es subsidiana de Vilapro Ecusoor La Ltda ae 
Ecuscor y su con ralado+g finales Alicoro S AA de Pe 1 

  

La Compañia nio sus operaciones productivas on “ebrero de 2018 Dusnte el año 2015 se produjeron 
128 257 torelacas de orodumo lermedo las .uales fueron venaidas a sus partes relacionedas Alicorp 
Ecuador $ A y Vilaarr Fnuador Cia Lida (35 585 lenelanas durante cl año 2014 los c..ales “uelon vendidos a 
Azop Ecuador € A, (Véase Noa 12184)   

Las eliemas ornoipales se encuentran Jhicadas en el Km 28 de la Via Daran Boliche on la francia del 
G.ayas Ecuador 

Los esaados financieros de inbalsor S A pa elaño terminado al 31 de dicieribre de 2015 fueron aprobados y 
aulorzades por la gsrencis para su emssion el 24 re febrero de 2016 y deberan ser aoropadas por la Junta 
Genoral d> Acaio-1stas cue considere estos astados fnancisros La gerencia considera que serán aprobados 
sin modificación 

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados iranmsres aduntos 1an sudo preparados de scuerdo con las Nomas In ermacionales de 
Inforracén Fiiarciera fen adelane NIF. emiidas sor ls Interiatcnal Accountg Standards Board (er 
adelante 1ASB" vlgentes al 31 de diciembre de 2015, 

Los presentes ostados Mnan.w ts Je la Cunpaña han sido preparados e” baso al coste hustónico excepto por 
as obligaciones par borcficios de empleados a largo plazo que son valonzadas en case a metocos actuaralos 

  

a parte ce les reyrstios de cortabildao mantenidos por la Comuafíía Los estados "marcieros se oresentan en 
éleres de EU A que es la moneda de curso legal en Ecuador y la sreneda funcional de presen.acion es la 
Campaña 

  Las gol tisas de contabilidad adepladas so1 consistentes con les aplicacas en añas anter ores exceoro que la 
Compañía ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's segur se describe a continuacion 

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones 
La Covpañía ha aplissdo por p Imera vez oertas normes y modrieaccnes a las NIF. que son erectvas para los 
pericos anales que comiencen a part del 1 de enero de 20:5 La Combafis =0 ha adoptado



Notas a los estados financieros ¿contnueción: 

antcpadamerce mnguna otra norma interpretación O MOdÍfcaciÓn que so xaya amuido pero qua gún ro es 
ofsctva Aunguo stas nuevas normas y modificaciones aplicadas por prire a vez en el año 20€ no tuvieron 
un impacto signilestwo en los estados financieros de la Compañia y sí desemporo rhas normas o 
'snmendes se describen a contniación, 

Modificaciones a la NIC 19 Planos do Banoficios Definidos. Aportaciones realizadas por los empleados 
NIC € requiere que la entidad consioe e las Lontimuciones de errplesdos o terceros pare la con'ablización de 
los olanes ce aportac ón defidos: Cuando eses aporacionos esten unculadas al seracio, deben ser atribuidas 
a los pencas 08 servicio como ur benefi negstrao: Estas enmiendas sacaran que si el importe de las 
sorlnbuciones es ndependente de numero de años de sereio ma entidad puede rerangcer esas 
sontrisuaiones como una reduec.or en al costo ce los servc.os en el osnado en el que ss preste sl servico er   

lugar de asignar las sentribuenses a los senados de sevicio La Compañ a no tiene plan de beneficios cor 
aportas de empleados 

Mejoras anuales ciclo 2010 - 2012 
Estas mejo as son eractivas desde e!” de julo de 2014 y no san presentado wapacio -nalenal en la Comparta 
Er las meras se inriyo. 

NNF 2 Pagos basados en acciones 
Esta mejera se aplica de forna prospectna y aclara vanos aspoctos slacionacos cor las definiciones de las 
conatziones de rendimiento y de semicios de los payos basados en avuones: La Campañas no biene planes de 
pagos sasados en asciones 

UF 3 combinaciones de negocios 
Se actara que las contraprestaciones contingentes de las cambinasionos de negocio que no so clasifican coro 
patrmenio reta se tenen que valorar al valor razonable con censapartda en la cuenta de resultados 
nrependientemente de que se clasfiquen como instrumento mnanciero o no La modificacion se aplicará 
prospectvamente La Compañia no tene combmaciones ce negocios 

NIIF 3 Segmentos de operacion 
Se aclara cue cuando se combinen o agreguen segmentos opera"vos por tener características econorricas 
si llases y sor simlares cn cotsminados aspectos cuaílalwos, se tienen que desglesar en los estados 
financieros les zaractenstcas económicas utlizadas para asegurar cue 501 similares La mocifcación se 
aplicara retrospectvariente La Compañia no presenta ¡ro/mac ón Inancisra por segmentos. 

NIG 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos intangibles 
En el modela de revelorzacion se siria la ooubildad de revalorizar el imporie brato del soto y la 
amortización acum lada: de manera que el mparte nefo sea icua: a su imperia revalenzado La modreacon se 
olica a etrospectwamente La Compeñia no ha efectuado revaluscion de astros 

NIC 24 Informacion a rovelar sobre partes vinculadas 
Aclgre que cuendo e. personal clave de la cirección no son empleados de la entidad simo de vta e iva que 
se deo1zs a gestienar tas disíntas enudades de gruoo al que perteneco la Compañia hay que desglosa las



Notas a los estados financieros (eotruación) 

Irarsacciones “on la entdad que gestona y no con los drectwos La modificación se aplicara 
retrcspectwariente 

Mejoras anuales clclo 2011. 2013 
Estas mejoras son elec was desde =1 1 e julia de 2014 y no Par oresentado mpacto matenal en la Compaña 
En las mejoras se naluye: 

NUF 3 Combinaciones de negomos 
Bego al cambio de nomenciatura de la NIIF 11 se aclara que todos los ac.erdes conjuntos estar fuera del 
alcanes 08 lá NIF 3 tanto si son operaciones conjuntas coro sí son negocios cemuntos La medicacion se 
sorcars prospeiwariante La Cos ¡palta no ler e scuardos carjuntos 

NIF 13 Medición del valor razonable 
Aclara que la excepcion que permte a una entidad valcrar al vaor razonable un g ¿po de actos financieros y 
do pasizos firancieres puede aplcerse a asiwos "nancieros, pasivos finance"9s y otros periratos Portanto la 
excep.ión se pued splicar a cualquier contrato que esté certro del alcance e la NIC 38 (a NIF S) y pe solo a 
los “ontratos cus cumsian la def ción de acovo framoiero y pasivo financiero La rradf cación so aplicará 

  

NIG 40 Inversiones inmobiliarias. 
Slarillaa a rterratacion ene la NIC 40 y la NIF 3 al clasificar les 11m -ebles entre nversianes inmobila1as y 
actwas osupados por ol propietario. Indica que la descnpcion ae servicios complementar os de la NIC 40 sirve 

  

para dlferen.iar entre nverstores inmob llanas y actvas o0pados por el propietano mientras que en lá NIF 3 
se utlza para de emunar si la transacción es una compra de un scave o una combinación de negcctos La 
modificación se aolicaré prospoctwamente Esta encuenida no luvo impacto en las politicas contablas de la 
Lamoañia 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las panapales politicas ca co“tablidad aplicadas per «9 Compalva en la preparaoior ce sus es ados 
Anarzioros so las sigareniles 

a) Efectivo en caja y bancos 
Fl afectivo en ceja y banzos se presenta al costo y no esta suyato a un sesgo significato de cambias an 
sa valor 

(a). Instrumentos financioros 

dl Activos financieros 
Reconoelmiento y medicion interal 
Les actrjos financiems dentro gel aleanes de la Norna Internacional de Contatifidad (NIC) 36 se 
clasifican como actwos fransieres al valor “azonatle con cambios en resultados, préstarros y 
éLenas por cobrar inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 'Twersiones iriancieras 
dispembles para la venta 6 denvados dsstgnacos como instrumentos de coscrtura La Compañia



Notas a los estados financieros tecntnuacien; 

detemra a “asiicación de sus actvos financeres sl mornorto ida su Fecorocimenvo ria y 
vanos es apropiaz revalua esta determinación al nal us cada año 

lodos los actros financioros son reconocidas cialmente a su valor razonable más los uustos 
directos almbuwos a a transacción excepto los antivos fmancieras que se contaniuzan a valor 
razonapio con 9ambios en sesultacos 

Las corpras o ventas de activos rmancicros qua foquieren a entrega de los activos dentro de un 
perico de tiempo establecido por regulsaión o por comención er e mercado itransacciones 
convensianales) se reconocen en la fecha de la nogactacion es decir en la fecha en la que la 
Compara se compramete a comprar o vender =. acto 

Medición postenor 
La radica pasruar de las actos *menceros depende de su clasificación en las cueto categonas 
sguientos 

« — Actiwosfrarcieros al valor razonable con cambios en resultados 
» Prestamos y cuentas jor cobre 
+ Inversianes a sermentenidas hasta su venermiento 
+ Aciwos fnánatstos dispambles para la venta 

Los ue vos finan cs de la Compañía se clasifican en ores.smos y cuentas Dor cobrar 

Préstamos y cuenas por cobrar 
Los prestamos y cuen as pcr cobra son auivos fi ancteras no denvados cuyos cobros son fos 0. 
Jeterminaties, que na se negacian en ur mersado activo por los que la antidad no tene tención de. 
venderlos mmedaátemente en un futuro proxma y que ne eno” nesgos de recuperacion diferentes. 
a su deterioro ciediicio 

Despues de su feuu vcaménto imutel estos aztwos fnanzieros $e miden al costo amortizado 
mediante el use de método de lá tasa de interes erectva, menos cuslauier getaroro del valor El 
95. amorizaco ss calcuía tornando en cuerta cualquier dascus lo 0 prima en la adquisicion y las. 

úcormsiones 9 05 costos que son una parte ntecrante da la tasa de ¡"terés efeciva La amortización 
de la asa de interés efectiva se reconoce como 1rgreso financiero en el estaco de resultados 
integras Las geridas que resulter sel derons e del valo se “econecen en el estao de resultados 
integrales como 908 05 insncieros 

La Compañ a tene en esta zategona las siguientas cuentas efecto ón caja y 2ancos otras cuertas 
por cobrar y cuentes por Lobrar « vaules rela urraddas las Lules son exoresadas al valor de sa 
rarsacción, netas de una prev sián para .uentas de ¿obrenza dudosa cuando es aplcable 

Baja de activos financieros 
Ur acta fmanciera (o de comespendar parto de un actwe firanciara o parte de ur grupo do activos



Notas a los estados financieros cortinsaciom 

0) 

financ eros similares, se ca se beja en cuentas cuando 

a Expren os derechos contractuales sabre los flujos de efecto ca activo 
p Se ransferan los derechos consactuales scbre los fly de efectvo gel actvo o se asuma ¿na 

cbligacion de pacar a Ln tercera la toteldad de los Mijas ae afaciiva Sin una aemnra 
sgnteatwa a traves do ur acuerdo de tiansferengia (psss-brough arangemen”) y (8) se 
hayan transiendo sustancialmente todo» los lesgos y beneficios mnherentes a la propiocad del 
activo (b) no se hayan transfendo nu reter.ao eustansialmerte todos las riesgos y beneficios 
Uiherentes ala propiedad del activo pero se haya transfer do el control del mismo. 

Cuando la Corrgaf a haya Liansfendo sus derechos contractuales de recio los “lus de efocivo de 
in actue o hava celebrado un acuerdo de transforencia pero no haya transferido mi retenioo 
sustancialmente todos los masgos y beneñcios inherentes a la propiedad del actwo mi haya 
“ranstanido e control dol mismo el activo se contnus “econociendo en la medida de la implicación 

  

contnuaca de 'a Compañia soors el seto C1 050 caso la Compañila también -econece el passo 
rela edo El activo ransfendo y el pasivo relaoionadc so miden de usa manera que reflejen los 
derechos y las obligaciones que la Compañia Pa retenido 

  

Una mplcación 
esrio el menor importo ome 5] importe original en Jbros del acbvo y es rroote maxms de 

invada que tome la “orma os una garanta sobra el acto transfesdo se mide 

cenap estación que la Corpanía sería recuerioa a devolver 

Deterloro de activos financieros 
La Cor>aña evalua en cada ¡echa del estado de sí sacion finsrciera si extste evidencia objetiva de 
Cue un acto financiero o ur gupo de activos financieros ostán de erso"ados Un acto finaniero o 
un gruoo de activos financieros se consideran afectados sí y sclo s  exs.e evidencia objeava de 
delenaro coro resultade de uno o mas eventos que san scudo daspuos del "ecoacmiento imita! 
de, ac wo fun evento de perdida sulnda ) y si sl evento de perdida tiene Ln impacto en los fujos de 
efecto futuros cstiriaoos del actwo Pranciero o activos finanoetos de la Compaña, que pueden 
estirarse de forra contab e Evidencia ce detenow= pueden ser incicios de que os deudores o Un 
prapo de asuderes estan expenmertando dificultades anancieras significarivas impagos e retrasos 
er pagos de ¡matesos o piinopal la arobabilaad de que en ren en cuiebra u otra reorganizacio” 
Imanciera y cuando las sales absemvables nricsn q1e este una disminución mensurable en los 
fos de cfecuvo futuros. tales como cambios er alrascs 0 en condeiones económicas que se 
corfelacionan con vslores predsterrinados, 

Pasivos financieros" 
Reconocimiento y madicion inicial 
Los pasivos nancierus dentro del alcanos de la Nerma tutenacional de Con.abilldaa (NIC) 29 se 
clasicar coma pasivos mancienas a. valor razonable con camotos en resultados O préstamos y 
cuentas por pagar segun ses sertnente Ls VoTpaia deterrana le =lasi.cscic 9e sus pastos 
inanuieras en su reconocim ento inca



Notas a los estados financieros ¡conmuacien) 

1) 

Todos los pasivos financieros se reconocen imeralmente por s. valor razonablo y en e caso ce los 
prestamos y cuen as por vagar contabilizados al costo smo”Izado se presenten netos de los costos 
o transso.ión errectarnenie atnoulbles 

Los sasivos fina-cieros se reconocen cuando la Compara es paro ds los acuerdos contractuales 
ael imstrumemo Los pasivos inencieros son clasifla dos vamo abligauianes a corto plazo a menos 
que la Compañía enga el derecro ¡rrevocable para difenr el acuerdo ae las obigaciones gor rras de 
doce meses cespues de la fecha de estado de situación inanciera. Los costos de fnanciamuento se 
reconocen según el erteno del dswergado incluyendo 'as comisiones refamionadas con la 
oquiscion del financicmmento 

Medtoron postenor 
La neon postenar de pasivos financieros doperde de su clasifca.lón Los pasivas Inancteros de 
la Cempañ e corresponden a préstamos y cuentas por pagar 

Prestamos y cuentas por pagar 
Despues del recenosimicnto ric al los préstamos y cuertss ¿or pagar se muden al costo amorizado, 
u lizanco el métado cx la tasa de interes efectiva. 

Las   ¡nancias y perdicas se recone,en an el estado de resullados in agiates cuand los pasivos se 
dan de baja así somo tambien a través del araceso os amorizacior a traves del método de la tasa 
de mierés efocuya. El costo amorizado se calcuta tomando sn cuenta cualquier descuerto o pnma. 
en la adquisición y 'as comisiones o les costos que son una paro integrante de la tasa de mterás 

Ín de la tasa de nta Es oflcta so reconoce como costo fmenciero en el 
es.ado 8 resul ados integrales 
efectiva a arrortz   

La Compañía mantiene en esta categoria acrescores comerciales y arras cuentas por pagar cuentas 
por pagar a partes relacionaoas y oblcaciones inarcieras 

Bala de pasivos financieros 
Un paso Ímanciero es gado de baja cuando 'a oolicasón esugcíicaca an al corespondianta 
contrate haya sido pagaca o cancelada, o haya expirado 

Cuarda n poso francioro exstorto es reemplazado por olio proventerle del mismo prestamista 
aye condiciones sustancialmente diferentes a a: las cord.aiores de Ln pasiva existente se modificar. 
ae marera sustancial tel perm.ra o modificación so trata como una baja del paso onginal y e 
reconocimiento de 4" nuevo pasivo y la diferencia es los importes resoeciivos en lbros se    

  sn el estado de rosuliados integra os 

Compensación de Inswumentos financleros 
Los aclmos y pasiios financieros se comperisar y el monlo. 1eto se presenta en el estado de 
situación firanelsra cuanco se tene al derecho legel de compensarlos y la gerencia tene la tención 
ae carcelarios sobre una base neta e de resiizar el ac"vo y esncelar el pase simutanesmente
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Inventarios» 
Los inventaros esten valorados al costo promedio o a valor neto ce realización el menor excepto 
importac ones en tránsito que se regiscan gl costo. El valor neto de realizacion ss determina an base a 
Piecta de venta en el curso ordinario del neguoto iménos los costos estrmados de formación y venta 

El mventano de maze 1a prima, materal de empeque y matenales y repuestos se 1egistan al coclu de 
compre y el mventano de producto en proceso incluye cestos de malenales drentos, mano de obra y una 
prepuraion de costes de mantfactura hasacos en la capacidad operativa de la planta 

Propiedad planta y equipos 
La propiedad, planta y equipos se mien al zosto de adgursicion rrenos depiec ación acumulada y párida 
por ceteroro cuando esta ultima comesponca Les terrenos se registran or tonta incisponciento de los. 
sdifiios 2 nsfalacionus € que puedan es er asentados scbre :08 Frismos y se ensiende que tienen uma. 
was Al defiada. poro «arte no son abeto de cepreciación 

costo mot de a p opedad clanta y equipos comprenda su preco de compra ineluvendo aranceles e 
imvuestos de coripra no reemboleables y cusiquior costo nocasano para pene dicho setvo en operacion 
1 e el caso de cotivos que celífcan, el cesto de financiamiento El precio de compra es el m porto “ota! 
pagedo y el valor razenabie de cualawer olra contraprestación entregada para adoumr sl aotmo: Eioto 
«osto también incluye sl sesembolso selacienado con una mejore sustano al y =l costo incundo en 
(estpleza partes de las megunanas ronílanc y equipos «empre y cuando se cumpa con los entenos 
de reconosirisnto castigandoss el valor en llos del componente que se reempiaza Los costos cs 
separacion y "mantenimiento rumanos son recongados coma gastos segun ss incurren Los costas as 
ronaraciones "rayores se capilalizan 

  

Los bienes claslficados como edificios planta y equipo se dabrecian en forma liveal a lo largo de su vda 
utl la que se exoresa en años A contmuación se presenta una descripcion as las estimaciones de mda 
61 nara celos activos 

Años 

Esiolos » 
Haquir a yaqupos 10 
Muebles enseres y equipos ds ofcna. 10 

Vehiculos s 
Jupos ce computación 2 

  

  

Una parida de propiedad planta y equipos se aa de heja al momento de su venta o cuando na se espera 
obtener beneficios economicos "uturas sor su 1so 9 venta Las gananetas o pérdidas que sugan al dar de 
bajé sl acto (saicu ada como sa difbrensia cra los Ingresos por la vena y el valor ee licros Jel activo) 

  

son incluidas cr el estado de resultados nezrales cuando se da de paja el actvo 

La vda util valores rosid ales y el método te degreciarión cseccionados se revisan y ajustan 
prospoctarronte a la feoha de cierre xe cada ejercsa de corresponder
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16)  Detenoro de actvos no financieros» 
Lo Comoaña evalua a tn de cada año 5: este algur mngicio de que el valor de sus activos se ha 
detencrado 5. este ta ndoc sa Comoaña hace un estirado del impo e ecuuerable del eclwo El 
“pote recuperab e uel actvo es el mayor entre su vator razorable rienos los costos de venta y su valer 

en use y es determrado para cada activo nómdual a menos que el activo na genere fluyos de efectivo 
que sean largamente indepencientes de otras actwos o grupos de activos Cuardo el valor en ihros de un 
acto excede st importo rocuporeble so considosa que el sctico ha perdido valor y es regucido a ese 
importe «eouperable. Para determinar el valor en uso los fyjos de ofecuvo futuros esumados son 
des=ontados a su valor presente usando una fasa aa descuento que refleja a avaluación actual del 
mercado del valor de dinero <n el tiempo y los riesgos espeuíficos del actuo Pa s 'a determinación det 
valor razonable menos los costos de venta se tomar en cuenta operaciones recientes del mercado $1 las 
Fubiera 5, ro pueden identificarse esto tipo de opsraciones se Lula el modela de vaorsors que resulte 
más apropiado Es.os cá culos se venfican contra ma bp as de valoracion col zaciones de acciones y 9tos 
indicadores cispenibles de valor razonabbe Las perdidas por dete ero son rerorocidos en s estado de 
res ltados in egrales 

Divha evaluación requiere el uso ds estimados y supues'9s teles como lbs volírrenes ex Inversiones por 
realzar D.espLestes de captal prestamos y tasas, tar'as establecidas y costos operatmos 

(e), Valor razonable 
Envalor ezonsblc os es precio sue se ectbrla por vencer un acto c que se pagaria al tranafenr un pasivo 
en una transacción orderada entre partupartes de un mercado a la fecha do modicion La mediion al 
valor razovaste se basa on el supuos.o de aus la trersacción para vender el acavo 0 tranefeni el paso 
ene ugar yasea 

En s,rte cado pnncipal para el acto 9 pasto 0 
Fn ausencia de un mercado propa en e» vercado arás ventajoso para el activo o pasiva 

El mercado pnncioal o mas ventajoso cabe ss" acossible por la Compañía 

El valor razonaolo de un aiivo y pasiwo se ide Utlicanou lus supuestos que Ls particpanles en el 
  mercado usaran al ponerle va or a. achwo o pasiva asumiendo que los partorantes an el mercado actuan 

ens, mesor interes econórrico, 

La medicion dol ¿aor razonabe de activos 0 fnareisras toma en corsiderscicn la espacdad de un 
daril=pante en el mercado para generar beneñc as economicos medianto el iayor, mojor uso del activo 0 
sanciardola a otro part pante en el mercado que usarla el sctivo de la mejor manera posible 

  

a Compañia uti 
suficiente in'ermacion ¿isocrible pacs medi al val.r razonab'e maxim.zanoo el Leo Jo datos observabíes 

:s de valuación que son agromiadas on las srcunstancias y po las cuales tene 

rolovantes y rurimzardo el uso de datos no bsencables
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osos los scavos y pasios por los cuales se de.srmran o revelan valo-es razonables en os estados 
financieros son “'astlicados dentro de la jersrqua de valor razonable desta a caruniación en base al 
“1usl mas bajo de los datos usacos qua scan significativos vera la medicion a valer razoneble como un 
ado 

Nivel 1. Prectes cotizados (10 ajustaous] ex mercados sctwos para ac 1vos 9 pasivos identicos 
Nivel 2 — Técnicas de valuacion por las cuales el rel mas bajo de información que es significaivo 

para la red ción al valor razonable es direc.a e indrectamente observable 
Wvel 3 lecmieas ce valuarior porlas cuales el nivel más bajo de informacion q.e es s9rificaso 

para la mec ón al valor razo"able no es observable 

Para los actwos y pasivos gue son reconoces al vaor razonable en los estados financieros soore una 
base vecurrente ta Compalfa celermira sí se hen producido transferawcias entre los diferentes niveles 
entro de la je arquia mediante la reviswór de *a cassgorzación al final de cada perfoco de reporte 

La gerencia ne la Compañía elermna las polltcas y preceaimentos para meciciones l valor azonable 
recu én es y 10 recu rentes A cada fecha de reparte 'a cerenca analiza Os mowrtentas en los valores 
de los actos y pasivos que ccton ser va onzados de acuerdo con las politicas contables de la Lomoañía 

Para oropusros de las ra 
y casas empre la base de su naturaleza caractensticas y nesgos y el nive e la jerarquia de valor 
razonable lal como se expuco anteno menta 

  

Caciunos de valor ¡acunable, «a Compañas ha determinado las clases de activos 

Impuestos 

Impuesto a la renta corriente 
El acive O pasiva por mpuesio a la renta coniénts es medido como el mports esperado que ses 
reemparado ce a ragado alas auonrtades tobutanas El Imauesto a la renta es caleulzdo sobre la base de 
le infowración francisra 3e la Compañia Las tasas de impuesto a la ranta y regulaciones fiscales 
empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a ls fecha de cistre de cada año 

La geieacia evalua periodicamente la posicion asumida an las declaraciones de impuesto a la renta 
respecto de situaciores en las que las leyos tnbutarias gor objeto de inte.pre ación 

Según se ndica en la Nota 14(bl durante los años 2015), 2014 la Compañía estuvo exorerada del pago 
del impuesto a la renta 

Impuesto a la renta diferido 
E mpiesto a la senta para «os ponodos fun.ros ss recenocido usando el método ces pasivo sobra las 
úferoncias temporsras entro ls sase tnbutana y contable de los aotros y pasivos en la fecha del estado 
de susción fnanc era 

Los pas vos gor mpuesto sifendo se reco.1ocen para tuoas las xiferancias temporanas imporoles
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Los sclits por mpueseo derdo se reconocen para todas las diferenc as tem>oranas dedunbles y por la 
comoersación futura de creallos fisca es y perdidas inbutarias arrortizaples on la med da en sue sea 
probeble la disporilalalad de a u Midas Lubutana futura coria las ca es Imputar esos crecitos fiscales 0. 
perd das abutanas amortzables 

  

E mporte en libras de los activos Dor impuesto cifendo se rewisa en cada fecha del esiado ce stuación 
Irarciera y se reduce en la medida on que ya no sea probeble que exista suÍGIONte gananta Impostisa 
para permur que s3 utlice la totalidad a unz parte de pichos sctizos Los activos por impuesto cufendo no 
reconocidos se resvaluan en cada focha del estado de situac an frrarciera y se reconocen en la medida. 
en cus se tome p cbable que la utilidad Itbutana futura pormtar *ecuperar dicros actves 

Los aclivus y pasos por impuesto díerido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de 
aplicacion en el período en el que el acto se realica o al pasivo se cancela, de conformdad con las 
d'spasi..ones logales gentes 

E impuesto drenao relacionedo con les oartdas Po reconocidas en el estado de situación Inanciara se 
reconoce fusra do éste Les pantdes de Impuesto difer oo so reconacen en 23 felación con a transaccion 
subyacante ja sea en el oo resultado irtog a 0 grectamerte en el paf monta 

Los   jos y masivos per rrpuesto olfendo se compensan si extste Ln derecho legalmente exglble de 
Sorpensar os zetwos mpositivos Lo 1ertes contra los pastos impos bvue Co Mentes, y St Ls mpuestos 
iferdos se relacionan con la misma ertidad sujeta al impuesta y la misma a.tondae tributaria 

atv o pasa por mMpuesto gifendo no se descuenta a su valar ac'ual y se dlasfica como no comente 

  

Debido a lo que se menuiona sn la nota de impues:o a la senta comer le, durante los años 20 £ y 2014 la 
Comoañia no recenoce tngun efecto pa mp esto ifende 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de ¿olividades ordnanas, ls gastos y los actos se reconocen excluyendo el mete de 
cualquier impuesto sobra las venas (e) Impuesto al valor agregado) salvo 

Cuando el impuesto sob.e 'as vertas ncurido en ana adquisición de actos o en 4 na prestacion 0 
sernoios ne resul recuperable «e la autoridad fiscal. on cuyo caso ese impuesto se 1ecanoce como 
pue de costo de adqu sición del activo O corro parte del gasto segun corresponda 

Las cuentas por cobrar y po" pagar cue Ya están expresadas incuyendo el imoorle de impuestos 
soora cas ventas 

E importe “eto acl impuesto sobre las ventas q.e se espera reciperar de, o qus cerrepanda pagar a la 
autondad Tscar se presenta como una cuenta por cet war o una cusnta por pagar en el estado de stuación 
Iranriera según corraspanda
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Eenchoros a empleados 

Corto plazo 
Son bonsfaios cuyo Pago es Iqudaco has z el temrino de os doce meses siguientes a cierre del feriado 
en el que ys empleacos han prestado los seamos se reconocerán =2ma Un gasto po el valor (sim 
oscontarl de os beneñices a corto plsza que sa han de pagar por ta'es servelos 

Como dante de los aeneficios de corto plazc se Incluye la partaipacion A trabajadores quo se caca 
aplicando el 15% sobra la uuldad wortable 

Largo plazo 
La Compania según las leyes aborales gentes: mantiene ur plan ae bansl cios definidos y postempleo 
ue corresponde a Ln plan de Jublacion patronal y desahucio que se reg slra con cargo a resultacos el 
aho y su pasivo sepresenta el valor presento ge la 05 Igacón a la fecna del estado de sifuarion financiera 
que se cetermina antalmonta con base a estudios actuanales realizadas por Ur perito independiente 
usando al iretaco de nia de crecilo proyectado El valor presente de las obligaciones de bensícias 
“einlas y pest empleo se as:srm na descentardo los Nujos de salida de efecrwe estimados 

a poitos cortztle de la Combanla para los planes de benetiios defin los y prst-emplea es reconocer 
las perdgas y ganancas acuenzlas sn s. tocalidad on al ostado de esultacos integrales en el penoso e” 
el cue acurrer 

Reconocimiento de Ingresos 
Los ngresos san recaraaidos ruenno se Fan transtendo tados las nesgos y beneficios mherertes a los 
pisros ontiecados y 6s probarla q.e los beneficios económicos asociados a la transaccion fluyan < la 
Compañía y el morte aer ¡greso puede ser medido conflablemente independientamente de. momesto en 
el que 1 cobro sea realizado Los 'ngresos 69 miden por el valor razonable de os bienes vendidos, 
temenao en cuenta las condiciones de vobro ostias contraciualmente y sin inoluY impuestos m 
arenceles 

Los ingresos procertentes de la venta de productos se reconccen cuando los riesgos sigmicatmos y las 
ventejas irheremas a la propiedad se hayan sustancialmente transrerda al comprador lo cua! ocune por 

  

la genera a momento de la enteca de los bienes 

Les otros ingresos coftesponder prinapalmente a la venta de materia prima 'Parna de pescaco y harra 
de go) 

Arrendamientos 
La dete mación de sl un auuerdo zonsttuye o incluya un arencamiento se basa cn le esoncia del 
acuerdo a la fecha de su celebracion si el rirmpliviente Jl acuerdo depende del iso 08 mo o más 

  

activos aspcoficos, 6 sl cl acero coneeos el derecho de uso del acbvo Incluso si tal derecto no se 
rcuentra especificado ce manera axp icka en et acuerdo
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Los pagos por atendamientos aperatos se rezonccer como gastos operatwos en el estado de 
“asutados in sgreles en forma Ineal 2,0 arga del plazo ds: arrendam ento, 

4) Costos de financiamiento» 
Los costos po ¡vereses rectamente stributbles a + adquisición construcción o produes.ón de un activo 
que nesesanamente reguieren de un penado sustancial de tiempo para estar listo para su u5o > venta 59 
capltalizan Lomo parte del cuslo de ws respecivos brenes Todos los demas posos por rterases se 
regisen come geste er el penogo que se producen 

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Vanos de los importes meluidos on les estados financieros mplican sl uso de crteros ylo astriaciones Estos 
crtents y estimaciores se efectuaran sobre a base de su mejer conocimiento de los hechos relevantes y 
ercunstencas terierdo en cuen'a la cxporiencia prova sin embargo los *osutados flnales podrán diferir de 
las estmaciones ncl.idas en los estados fmancteros Elastalle de es os ertertas y estrmaciones están Incluidas 

tados mansos   er 'as oolicas contables ylo las notas a los s: 

Les pinojpa es supues os selacionados al futuro y 9 cas prreiales fuentes de iPrartrlumbre a la fecha de 
repors, que tinon un lego sigrificato de omginar un ajuste nalenial a los valores de astvos y costos on ol 
aña fnanciero siguionto so describen er las notas adun.as a los estados Inanaeros La Compañía vasa sus 
supuestos y estmacienes sobre parámetos dispombles cuardo los estados financieros son preparados 
Cicas actas sxistentes y supues"os acerca de desarrols FLYOS, Sm embargo pueden csmitar denido a 
cambie en el mereaao 9 creunstan 1as que están más alá del cortol de la Sombaña Tales carrbes serán 

tos cuando elos acurran   refleyados en los supus: 

5 NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 
A commWación se enumeran 'as normas iterracionales de información fanalera y enmiendas emadas pero 
gue "o se encontraban en vigercta para los periodos anuales que se nic aron al * de enera le 2013 En este 
sentidc la Compañsa tene la itencion «e adoLtar estas normas según corresporda cuando entrer er 
viga:   

NIF 8 Instrumentos Financieros 
Fsta nora introduce nuevos raquerrrientos para la casiicación y medición de activos Mmancicros permitiendo 
su aplicación antopada. Requere qus todos los sctvas francieras sear cissricados en su totalldad sobre ls. 
basa del modalo de 1egcc o de la entidad para a gestion de activos “narcieros v las caractenisfcas de los fluyos 

de efectivo contractuales Je los arbvos financieras Los solis. nericeros bajo asta noria sor medlos ya 502 
a costo amorezado o valor justo Solamente ¡cs activos financieros que ssan clasificedos cama medidos a costo 

amertzado den   ser probacos 

La NIF y es erecta pera oeriogos anu es cue commencen e partr del de ene o de 2018 con aplicación 
an impada permtida 

La Comparía tiene prevsie adoptar la nueva noma en la fecha efeclwa requernca Durante el año 2015 la
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Compañia ha realizaco na evaluacion de impacto de alto “mel de los “res aspectos de la NIF 9 Esta 
evaliacón pielrninar se basa en la información actualren'e dispomble y puede estar sujeta a cambias 
dervados de as análisis más detallados o información razonable y soportable en el futuro En general, la 
Cumoaña nu esowra nmngu impacto sign 1uelvo en su baiaute 1 er el palmo mu 

NIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas 
Le NIF 14 es uns arma epeional eue permite a una entidad cuyas actividades está” sujetas a ragulación de 
taras segur aplicando la mayor parts de sus politicas contables para las cuentas dife”das reguladas cuardo 
adopte po primo e voz las NIF. Las enticades que adopten la NIF 14 tienen que presen sr las cuentas 

endas 1oguladas como una parllca separada en el estada de situacion nanstera y presontar los movrmentas 
ee eses cuerlas oro ua parida separada en ol estado de resultados y en el estado de o1cs resultados 
nisgrales La no ma raquere desgloses en la naturaleza nesgos asociados las tan as reguladas de la entidad 

1s arueles que 

  

  

y el ripasio de las lanas es lus estados finanmieros La NIF 14 > electiva para ejer   
empiecen a part del* ce enero de 208, sin afecto de aplicacion enla Compafía, 

NIIF 15 Los ingresos procedentes de contratos con clientes 
El pinapoo basico ce la nueva rorma es que las cntidados rocano,crán los ingresos procedentes de la 
trarsterencia de bonos o serclos a clientes por mpcrtes que refezen la contraprestación es cecr el pago) a 
la cual la entlad espera tener derecho a cambie de esos bienes o secos 

La nueva ncrna tambien mejo a las sevoasiones sobre los 'ngresos propercinna rrejor orentarion para el 
resotoc mito de transacciones que antenomiento no fueron tratagas ampliamente en las NIF (por el 
Ingresos por semtcios y modrisaciones de los contratos) y merra 's orientacion para reconocer acuerdos de 
siertentos mulbp es 

La nueva norma de ingresos reemplazará to0os los reculstos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIF 
Ya sea una aplicacion retrosc'wa comple'a o una splicacon ra roactia parcal se requiere para Cs penados 
anales que comiencen a >srtr del * os ene c de 2018 Se norrilo su aplicacion anumipada Ademas la 
Compaña ostz considerando las aclaraciones omuidas por el LASB er Un proyecto oe norma en ¡uo do 2015 

Modificaciones a la NIF 11 Acuerdos conjuntos Contabilización de Adquisiciones de Interes 
  Las m odiíficasiones de la NIF. ss aplican a la adquisicion de una paropación en una operacion conjunta que 

corsliuys un negocia Las enmriendas Clenican que os adqurentes de estas partes deben aplicar todos los 
sorinapios as la con ablidad para combinaciones de nagocios de NIT 3 Con Einaciones de Negocios y atras 
rormas que no esten en conficto cor las guias de NIF 11 "Acuerdos Conjuntos" 

  

Las mocificacio”es se aplican tano a la adgutsición de la perneipación mica en una onerac ár conuna y la 
acluuisición as cualquier irteres adicional en ¡3 misma operacion conuna y ss aplican de forma prospectwa 
para penodos anuales que comiencen a part del 1 do ene c de 2016, zon la adopción anticipada perrifida No 
se essera cue esta erminda tenga impacto en la Compaíra,
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Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 Aclaracion de metodos aceptables de depreciación y 
amortización 
Las ormandag aclaran el prnoroto de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos refieran un patron de los benficios 
ecununicos que se generan e partr de cperar ur negocio (de la que el actwo es parte) cr lugar do los 
beneficios ecorámicos que se consumen a lraves el uso del actuo Como resultado un matado basado en los 
ingresos ma se puece y liza para Jeprocial las propiedades plena y ecu y suo puede ul zarse en 
cars instancias muy Imradas para la amotzacion de actos irtargbles Las madneacienss son efectvas 
prospact vamente para los periodos aruales qua comiencen a part del 1 de enero de 2010 con la adopcion 
as tetoada permi ida No se espera que estas enminncas tengan un impacio 9ara la Compañta: clado que la 
Compaño nc ha ublzado un mótodo basado 9n cs mgresos pora depremiar sus activos no correntes 

Modincaciones a la NIC 16 y la NIC 41 Agricultura Plantas productoras 
En vulud de las enmiendas los actos biologicos sue cumplan con le definición de plantas productores ya no 
estar dentro des alcance de la NIC 41 sim que aplicaran la VIC 15. Despues del “ecanocrmento ima! las 
plantas produczores so mecirán según la NIC 16 utiizando el modelo del costo o el modelo de revaluscior Las 
ermiendas también requieren cue 13s productos que crecen en las plantas productoras se mantendrar en el 
acance cc la NIC -1 Las onmuendas deben scr apleadas de forma etrospeciwa para porlodos anuales que 
comiencen a pa tr del — de enero de 2013 con la adorson artpada permitida. No se espera que estas 
erruencas tengar un mpscto para la Compañia ya que no tens plan:as procuctoras 

Modificaciones a la NIC 27 “Estados Financieros Separados” Metodo de la participacion en los estados 
financieros incviduales 
Las madiizaciones a la Nh 2? resiabecen la cAno1 de unizar el rietado ce .a partspación para la 
covablltad de las inverstongs en suosidianias mogocics conjuntos y asociadas cn los ostadas Anarcioros 
separados Las entidades que ya aplican las NIIF y elgen caribrar at métoco de la vanto pación en sus estados 
financieros 1idmd rales tendrán que aplica es. sabio de forma “etrospectwa Las mod'icaciones son 

  

sfectvas para periodos anua es que comiencen a part del 1 de enero Ja 208 y se permre su adopcion 
enterada Esta modfcacan mplea un cara an los mgresos a resanocar por la partapacion en su 
subsidana 

Modificaciones a la NIC 23 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos" y MIIF 10 “Estados 
Financieros Consotidados” La venta o aportación de bienes entre un inversionista y su asociada o 
negocio conjunto 
Las ena ler das a NIF 10 Estados Finarcieios Consolidacos y NIC 28. Inversicnes 61 Asociadas y Negocios. 
Cemumos abo dan una irccreisteneia seconoarda en re los sequenmientos de NIF 10 y los de NIC 28 en el 

  

tratemento de la venta o la aportación de bieres ertre ur inversor y su asociada o regocio -onjunto Las 
enmiendas em'das er sepuembre de 2014 sstebecen que cuando la transacción involucra UN tegocio 
“nieniras se encuentra en na iia o no) so recencco una ganancia o una pórcide compota Se reconoce una 
gszanaa o perdida pareral cuando la trarsacción invelucra acilvos que no consilluyen Un negocio, incluso 
cuando os astos se encuentran en ua filal Estes modificsciones deber aplicarse de forma proscectrva y son 
efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de ensra de 2018 con la adupuor er lupada 
permrida No se espe a gLe estas enmiendas tengan impacto sn La Compañía
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Mejoras Anvales Clolo 2012 2014 
Estas re ores san efectivas para los seradas anuales que zoriencen a part dale pnevo rie 2016 Estas 
incluyen 

NIF $ “Activos no Corrientes Mantentdos para la Venta y Opcracionos Discontinuadas” 
Clarhea que sia ento reclas'fca ur activo (o grupo de actos para su dispastcion! gasde manterido para la 
venta cirecramente a mansndo pira dstrbur a los propiotarios O cesce menterido para dembur a os 
prpistanos di ectamente 2 martendo pata la venta no se aplicaran los requisitos de contabldad para 0s 
camina en ur pan de ve ita sinc que es una contrruecion cel olan o1gmal oor lo tanto nc se rlerumpe la 
aolicacion de los equenmientos os la NIF 5 Esla erruenda dere aplicarse as farma prospectiva 

IF 7 “Instrumentos Financioros. Informacion a Revelar” 

(1 Contrato de prestación de servicios 
La ss menda cianfea cue fos acuerdos de serio pueden consti Implleas ón conynuada en un acta 
transeno para los propósitos de las revelaciones de Iransferancias de actos friancieros La eva uacion 
ce cual contrelo de sermcic const uye una partmpación contrua cebo Pacerse con carácter 1etrvaciwo   

Sin embargo les revetaciones reguercas “e tendrian que ser procorsienadas para ningun penado que 
comience antes de ponodo arual on cl que la entidad aplica por primera vaz esta enmienda 

(1) Aplicatulidad de las moctficacionas a la NIF 7 a los estados Finanoleros Intermedios condensados 
La ormenda clara que los requisitos de ruvaació de .ompensación no se splican a os estamos 
financieros irte srecios condensados a menos que tales revelaciones proporcionen una mportante 

acta zación de la nfowmacón reportada en e ¡“farne snual mas reciente Esta ermenda debe aplicarse: 
con caractor retroactwo 

NIC 19 Beneficios a los empleados 
Canica que profundidad del mercado de los bonos corporatvos de alta calidad oredtra se evawa en base a la 
moreca en aus esta deromada la obligación en vez del pals donde se encuenta la cullgación Cuando nu 
¡exista Ln mercado prafundo para estos bonos en esa moneda se utilizara bonos emitidas por el gobierno en la 
"nsma moneda y plazos Esta cnm enda debe aplicarse de fora prospeceva 

NIC 34 "Información Financiera Intermedia” 
enmienda clanfica aus las revelaciones requendas debon estar o en los esaados nancieros interinos o 

deben ser id cadas con eferencias oruzadas ertíe los estados Financieros intennos y cualquier o'ro inforrie. 
ave lo contenga 

Esta enmienda debe a9Ica'se con carácter retroactivo No se espera que es.2 enmienda tenga impacto en la 
Compana
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Modificaciones a la NIC 1. Iniciativa de Ravelaciones 
stas modificaciones a NIC * ascrdan alguras preccupsciores expressdas sat 
presentacion y revelación y aseguran que las entidaces tienen la Dositil dad de ejercer 'uicio cuando apliquen 
NIG 1 Las mod feaciones soran ds aplicacón obligatona para los periodos anuales qLo comiences a partr del 

  

los requenmientos de 

1 de enero do 2018 Se ves ne su aplicacion enticipada No se espera que estas enm.endas tengan Irpacto en 
la Compañía 

Modificaciones a la NIF 10 NIF 12 y la NIC 28 Entdades de inversión Aplicación de la excepción de 
Consolidacion 
Las modfcacones a 'a NPF 19 aclarar que la oxencion de la presentacón de los estados hranseros 
consoloados se spica a una on dad matriz cue es une fllal de una en idas do Inversion Guanco la entaa 
+ dela versión ae todas sus flales a vator razonable 

Porc ra care las mod frescas a la ME 10 aclaran que sólo una Atal de ¿na srlldad delrvermon que no sea 
una entidad de inversión en s1 y cue oTess serncios de apoyo a la enbdad de inversior sa consolida Las 
modifcaoones de la NIC 28 permiten al nverslomsta a! aplicar el metodo de la partopacion para 16 ene la 
“redición cel valor razonanie aplicada por la entidad de inversion asociada e negein monjunto con sus 
participaciones an filos 

Fstas rodícaciores aeber aplicarse retroscimamente y son efectwas para los periodos snuales que 
corrierces a partr de! 1 de enero de 2018 ón la adopolo. smticipada permiliga 2 se espera que este   

enpuenda tenga wrpacto enta Compañra 

$ EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
Los fordos se mantienen on bancos loca.es y son de libra dispombiidar y no generan interascs, 

7 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AL31 de dicistibre de 2015 y 2014 el saldo de siras c.entas por cobrar se desglosa como s gus 

2015 2014 

Antopos a provesuunes bre o 
NC Arancelana SFNAE 127 
Oros 74 
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8 INVENTARIOS 
AL31 ce daterrbre de 2015) 2014 el saldo de inventeros se encontrara canfarmado de la sguiente manera 

- sena ona 
raducte en procesa 
lola   y repuestos 
Hale de empacue 
Inventa 10 cn Le£nsio 

2 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 

2015 

25.68 
7» 

-18 
2 

7206 
  

24 543 

2014 
  

12482 
30 
e 
153 

27345 
  

16:06 

AL21 de diciemore ce 2015 y 2014 el saldo de p.oprecad planta y equ pos ss format de la siguiente manera 

  

or lunes empraceso dy 
Eniforrtones 
aumente y 2cupre 

- Huetles y memes 
qu ros de comoutsción 

    

  

  

  

  

31 de diciembre de 2015 31 de ciciombre de 2014 
Doprecra Depre- 

ción ciación 
acumu= Valor acumu Valor 

Costo lada meto Costo leds poto 

3297 342 Jae 3202 
esta TTS 4047 4347 
3555169) 3280 BOS (PG) so 

19253 (2828) 10425 9483 1807) 7698 
107 9 ms anota 
107 69 19 30 5) 2 

20458 (3835) 21105 2294) 18m 

    

Durante los 

- Peste. 
Saldo al 31 e diciembre de 2013 

- Adicones, 
Eos y ventas 

- Tiesnferres 
Saldo al 34 de dicsombre de 2014 
agemnes 
ransteres om 
Saldo al 31 de diciembre de 2015 

7 

Terres 
  

3260 

  

325% 

3282 
  

  

  
  

  
  

Cans= 
trucelo 
moron — Fica 
proceso — ciones. 

354 3308 
4069 

(DO) 802 
0347 3508 
van 
as a 
7774 3885 
  

Maquee 
navtas y 
equipos. 
  

pass 
10 
a 
200 

  

9433 

370 
  

15258 

Muo 
bles y 

  

12 

2 
  

as 

  

197 

(932015 y20 4 el movimento de propeedad plarta , eoupos fus Lomo sue 

Enulpos 
de 

compa 
Ancion 
  

3 

  

” 
  

107 

Total 
  

wa 
4059 
ma 

  

2 6s 
127 

  

20438
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Cons Muo= — Equipos 
truccto Maga bles y de 
mesen Edifico  nefssy  cnso compu 

mos proceso — clones — equipos tes tación Total 
Depraciacion acumulada. 
Saldo at3 de diciembre do 2013 (158) (820 UA 

Depreciac da dl pancda A 
ayas y ventas. 24 

Saldo al31 de diclombro de 2014. IA A 
Dupresaean el periado On Na 30 1240 

Saldo 2121 de diciembre de 2015 (08, IRE IO) 8 AS 

e A 18 230% 

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS 
3131 e diciemb e de 2015) 2014 el saldo ce otligaciones financieras se formaba de a stguiente manera 

2018 204 

Tasa de 
interes Corto Largo Corto — Largo 

Aorecdor anmeal plazo plazo Total paro plar Total 

—he Sark of Tokyo Misubhn LS Lt (1) cr 11 75% 50 401 14970 47 14864 ten 
  

  

1 Crtrespandes prestamo 

  
  

      

10018 fra la combi de la cerro lla planta Ce Froducción y no exsten 
covenerte Esta abligación so OMsue ra garanivara por Alerrp SAA ¡sontroladora fa! y tere venomentos 
Iemestralus hasla octubre as 20 7 

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL 31 de diciembre de 2015 y 20*4 ol saldo de asroedores comerciales y otras oueras por pager se desglosa 

  

  

somo siyue 

205 

Pococercs 2107 
los ss 

12.172 
  

2014 
  

3183 
7 

  

3407
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12 PARTES RELACIONADAS 

(a). Saldos y transacciones con partos relacionadas 
AL51 de dssrrbre de 2015) 2014. el saldo de cuentas por obrar y Por pagar ccn partes relacionadas se 
osglasa enmo sue 

    

  

    

  

  

Naturaleza 
dela 

Pais rotacion 2015 204 

Por cobrar 
Manos A Pen. " ar 983 
apro Ecuado Lia Lina Esuador e, 1402 281 
Alarp Leuador 5 A, Esrarer . 

540 1795 
Por pagar 
Aliarp Uruguay S ALL Uruguay Falo ae 7350 
Acarr Ecuadar'$ A. Ecuedor Falo (110228 1 
Viapro S A Pen. ia 56 
Anorp SAR Peri Falo Gym 502 
Viapro Zcuades Cia La Esuedar Acuna El 14 
Pi max Comercal del Fruedor SA, boedo Em 16 

  

  

41 Comesprade a prestamo os 0.000 alorgaco par Alar Fouador S.A dLrante e! año 2015 cor veramento Pasta 
sepuerrbre 2018 y que deveuga niereses a ¡na 1858 efectiva anual del 8%   

12) Salso gererada por a venta de mercedaría 
(21 Sado orgiado por la car a de malo a puma 

Transacciones 
Durante 10s amos 2018 y 2U14 as prnaipales transacciones csletvades con osiles relacionadas y 

  

oc omstas fueron
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En 

Sena 
Présta cos 

mos Rsem Gastos admi 
recibe bolsode — finan ristras 

        

  

          

  

    

  

      

Año 2015 Pas Ventas Compras dos gastos cwros tos 

Aisorp Ecuado $ 4 Casado 210000 m0 
vitepro Ecuadar Laa Lids Ecuadar 103137 4 408 
AlooKp Urwguaw S Re Uruguay 25912 
loo poa a Per 00 
sapos A Per Br 208 
Malnera Inca SA. 48 
P max Cometa! del Ecuador S A. 376 
Poseuera Certrela 5 AC Pan 1488 

103350 3mÓ08 10.000 1 2 8 

Servi 
Presta cios 

mos Gastos — sdmi 
recibk finan sta 

Año 2044 Pals Ventes Compras dos aros twos 

Foundor 20.094 304 a] 
vee Ecuador se s9r 5000 mo as 
Aficara Uruguay S RI Uruguay 1130 
AROS AA Pu 2 cm 
daproS A Peru tac 

TOTLE 1355 BODA 4 
    

    

Resumen de principales convenios con partos relacionadas 
  Con tecla 1 de eso de 2014, la Cusnaai   y Alcanp Eruator SA celeron an contealo de semaios termos. 

espenalrados mediante el “usl esta ulira se compromete a prestar con ss proplos resursos ls seracios de 
admunstiación que sea necesanas para que a contratanto en ejercaa de 5. objeto sonal comercios productos da 
balanceado pa.a ammales Los serios de sdmmstracion inclagen, sspecticamente la gestor empresarial de 
Inbolnor on torn a la disección de sus aspectos mancioros contables de recursos humanas acimiustrabvos y 
glsica comprenalonda aste timo la recepoior supemsion y despacho de produnto de propiedad de la Contratante 
A plazo de vigencia de este contrato sera de cierto velme ¿has y se contarán a partr de ta fecha de susc=podn del 
preserre conato es dech cesde el preso Je tuu ul af ds mil catorce hasta el rela de aba del ano des mu 
catorce
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Cen teoha 1 08 enero de 2015 a Corpa y viapro Ecuador Cla Lida celebraron un contrata de sarnons Bomcos. 
especiaizados irosiamo ol uual est Ulla se SpTPrETSO A prestar cnn sus Stop ferureos los seraras de 

  adirmistracion que sear neresengs pers que la contratante en ejeromo de au objeto sacal comerse produdos de 
balarcsado paa crimales Los seracios de admmistación milujen espociicamente la geston empresanal de 
IhLao cn toro a la ciracsion de sus aspectos financieros, comables de recursos humanos admwistramos y 
losístca comprendiendo este ¿tmo la recosción suparásión y despacio de produc   de propiedad dela Contratante 

  

El plazo de geraia de es e contrato sera de trescientos sesenta y cnco dlas y se contarán a par de la facha de 
suscripción del prsserte Lonbala 13 dbur desde el primero de enero hasta es semis y uno ce diciembre del ana dos 
sil une 

Las transacciones celebrasas on partes relacioradas son realzadas er os terminos y cordones 
acomacos ente as partes 

(2). Administracion y alta dirección 
Los membios de la alla admiracion y demas personas que asurie lg gestón de a Compañía 

incluyendo ala ge encia general, as corro los acciomstas que a representen no Fan participado al 9" de 
diciembre de 2015 y 2014 en transacciotes no habxwualos y relevartes 

  

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

tar Corto plazo 
A 31 de dictemore de 2015 y 2014 e salde de beneficios a emp eados corto plazo se desglosa como 

    

sgue 

2015 204 

Beneficios sociales tas ss 
Esmteinaron de vaba adores 503 E 

  
  

  

  

(b) Largo plazo 
Mediante esolunión publicada 01 el Registro Oficial No 421 del 29 e enero de 1983 la Certe Suprema 
de Justeia aispusa cue los trabajadores “ngan derecho a a jubración patronal menconada en el Pégigo 
del Trasajo 8n pentico de 'a que les corresporaa segun la Ley cs Seguro Social Obligatorio — De 
sonformidac son 0 que mencione el Codigo del Traba'o sos empleazos que por vemtenco años 0 mas 
uberen prestado semcios contnuaca o mtemumpidamenta tendran derecho a ser Jubllados por sus 
¿mp cavuies. Aduonalmente los empleados que a la fecha de su despido huore an cu nplido veinte años 
y Trénos de ventcinec añes de babajo co"tinto o mtorrumpico tord.an derecho a la pare proporcional de 
dona Jublación 

Asi lsmbien de acuerao con el Codgo del Trabajo la Compañia lendaa un pas vo por indemnizaciones 
cor les empleados que se separen Teta pros án cubra les berefios de fermsacion de la resación



Notas a los estados financieros tsontr uacian) 

laosral por desahucia sabado por cl omplosder o per el trabajador el ampleador boniicara al travajador 
con e, vemticnco por ciento del equwalente a lá Jltma remuneracion mensual por rada uno rie ns aos de 
sercios prestedos e la misma empresa o empleador 

AL 31 de ciaerbre de 20'S y 204 las obligaciones por benefisios ce largo plaza ss formcban de la 
siguiente foma 

    

ams 2014 

uu rana 7 2» 
Leal 12 5 

Paso porbeneliaws Je arcoplaza “2 30 
  

La sguiente tabla resure el movimiento ce la y owston y los comporenzes del gasto neto por Jubiación 
patsonal y desahucio reconorrias en el estado de resultados ¡niegrales Y el impore reconocido en el 
estado co situag ón fMánotere 

  

  

Jubilación patronal Desahucio 
2015 2014 2015 2018 

Reservas aurt alas 25 14 5 z 
Gasto det periodo 
Costo lake al porsernaoa 4 3 “7 2 
Ces Franco Ivereses 1 1 
Aute acuaral : 
Paro cha dos ao 

Sale a'lmal E 12 , 

  

  

Los f imuipales supuestos actuanales usados en la delentmacion del pasiva par jubilación patronal y 
dssatumo “ieron les siguientes 

20150 

Tasa ne des"uerro e 7% 
Tasa Jl sulscion lar 95% 
Tasa asperana de ncremento soler! 2% 3% 
aha den oralidad "ES 2002 1FSS 2002 
Tasa de mncidensa d validez 1ESS 2002. 1ESS 2002 
Avlgiadac para jublación/homeree y mujeres) eañas años 
ár ero de empleaoos ” 5 

2
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14 IMPUESTO ALA RENTA 

(8) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar» 
ALS de dicembre de 201% y ¿014 el saldo ste imbuestos por recuperar se formaba de la siguiente 

  

    

201 2014 

Input al lor agrega 3 
Retensiores de mpuesto alvalor agregado a 
Relencimnes en a fuente de iipuesto a cen c 
Iruesto ale salda de cansas m 4084 2204 

Fatal mosesas por cobrar 4504 

  

  

1 Fn cieembre de 2010 la Somoaña p esento al reclamo adranisalwo al Servera e Rentas Internos (SI) 
sobra climsuesto ala sail de dues generado dursre e año 20 4 por 1,828 

A. 31 de diciemore de 2015 y 20 4 el sado de impuestos por pagar se forriaba de la siguionto manora 

  
  

    

    

20m ama 

Retenciones de impuesta <l salur agregado ss “ 
Retencunas £ 1% fac de ul a la enla or a 
Impuesto al valor egregado. 3 
Total impactos vor pagar 130 7 

  
  

(b) Impuesto a la renta 

Conciliación ciel resultado contablearibatarto- 
Las patdas cue pnncipalmente afectaron a ujliiad contable con la base para la determinación del 
mmpuesto ala renta en los años 4415 y 2314 fueron las sguientes 

2015 2014 

Util antes de mpuesto ala renta 5183 2082 
Más Dedica especial /1) (5159) (052) 

    

lidad gravabíe
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(a 

11 Conecta 16 de diriembre de 2014 la Campaña y el Estado Euualonaro trar dl Minor Cuorimador ve 
la Producción, Empleo y P oductwidas suscibiean un contrato de inversion que asciende a 17.010  emplcarso 
na construcion ne la nueva planta prosucto-a ce almento belaricauo pura Lamsrunes y paces, FL medio del 
presente contrata se orga a la Compañ a ostabildad tratan som e los "noentivos tioulenos establecidos en ol 
Anbicalo 24 da Lrigo Organico 

  

la P-oducción Comerc e Iwersan (COPCI) el cual ve promulgado cen 

  

“echa 42 08 aicerbro de 201. eel Suplemento del Regustro Oficial No 351 El plazo Jo duración del presente 
cantero es de 3 años colanas a parar de la fecha de suscupiion del msm Ente los nrmonsizs noentwce 
Atnoutanos cados er e oresen o Cádiga se pucuentran los siguientes 

  

+ reducción progresa en la sena 
2012 y ¿2% apar netaño 70m 

Inpuasta yla unta para sopedades. asu tenemos 23% para el año 

»  Evonerasien de impuesto 2 la verda y Jet anti pu ante 5 años para ruevas sociedades cuyas 
1 gus 10 se alien para el dasaroll de sectores esorermicos consiccrados puorianas para 2 Estado 

+ La deduccón adiciona pesa el cáluul Jol Impuesto a la rent de la compensaoa adicional pa a vago de 
sm 19 dra 

<  asexmmeracón delimpusctp ala sata de divas para as operaciones de ánanataminto exte no 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

Situacion tributaria 
De acuerde con disposiecnos legales '9 sutondad trbutana tens la cecullad do -evisar as doclaracienos 
el mpuesto a la renta de la Compania Jertr de! plezo ds ras a tres años postengres contados a parer 
de a feche de presentación de la declarac.on del impuesto a a renta stemore y cuando haya cumplido 
oL>unamerte cor sus ebligacicnes tnbutenas 

La Comañaa no Po sido fiscalizaoa desde la fecha de su constitucion 

Determinacion y pago del impuesto a la renta 
E impuesto a ls 1enta ss dstenmi a sob e una bass anys con cierre al 31 de ciciembre de cada periodo 
fiscal aplicanco a las utiiwades gravables a tasa del impuesto 3 la enta vigente sin embargo las 
sociedades ruevas qLe se cons ruyan ostan exoreraoas cel dago del impuesto a la rerta por el penado 
fía eco afios sempre y cuando 2s inversiones ruevas y produciwas ss realicen fuera de las 
Jursdicerones sroanas de los cantones Quilo y Guayazun y dentro de ciertos sectores económicos 

Dividendos en ofectivo 
Los dividenoos y wiliaades osleulacos después del pago del Impuesto a la rerta distribucios por 
sociedades naricnales o extranjeras resicertes en el Ecuador a favor de otras somsdades nacionales c 

  

estrarjeras no dorrollagas en paraisos fiscales o jurisdicción ce lemor imposición o de personas 
naturales no residentes e el Ecuador está” exentos de Impuesto a la Perta 

Esta exanron no aplica sí el beneficiar o efectivo. guien económicamente o de Recho tiene el poder de 
ont clar la atubucón de disooner del benafisc es una persona natural residente en el Ecuador El 
>orcentaje as retenerón de div aendos o utlidades que se aplique al Ingreso gravado dependerá de quien y
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donde ests localizado e bereliciare efecto, sn que supere la diferencia entre a máxma fanta de 
impuesto a la renta para personas naturales (359%) y la anfa genera? de impuesto ala renta prevista para 
sociedaoos (22% o 26%) 

Er e caso de que los dudendos sean Jistibudos a sociedades domitiladas en paraisos fiscales o 
seglmenas de 1 enor posición se cebe aplicar Una retencion adicional por la drerenca entre la tasa 
rraxma de tibutación de una persona natural (33%, yla farra ce imo resto a la renta romors”ee aplicable 
pora sociodados 122% o 28%) 

C.anoo la somedad que dismb.0 les dwdendos o unidades rcumola el deber de mformar cobra su 
a de 1 ipuesso a la rea sobres de us dividendos como.   201 posIción auulonena se pracelerá a 120 

$ se emtera un benefeta 1o síectwo residents e el Ecuador 

Cuando una sociedad des rbuva dmlendos antes ca la termiacion del ejercioia economic y otorgue 
préstarios de dinero a sus sosos acconstas o alguna de sus partes relacionadas ¡prestamos no 
comerciales) esta operacion s: 
deze á efectuar 'a retencior corrospondicrta a la tarfa de impuesto a la rerva .orporatwo gente al año 
en curso sobra el monto ce ales pagos Tal retención será declarada y pagada al mes siguien de 
eteccsada y ponstrura créd o tburano pera la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta 

  considerara como page de cwdendos ant amparos y por consiguiente se 
  

Enajenación de acciones y participaciones 
A partir de. ejercizo facal 2015. se encuentan gravadas cen el Impuesto a la Renta las "dades que 
peraban as sociedades domiallsdas o nc en Ecusdor y las personas naturales scustonanas o 
extranjeras ¡esidentes o so er el pars proventerves de la enajenación directa o 1drects de ascones o 
patupeuones de socenades domlacas o estableemientos permanentes en Ecuador   

Impuesto a la Salida de Divisas [ISD) 
El mpuesto e la sala de disas, grava a lo sgulente: 

+» Lawrarsferencia o "raslado de divisas al exterior 
« Los oacos elec usclos desde el extenor rrolus ve squelos realizados con recursos financieros en el 

extengr de le persona nawral o la sociedad o de terceros 
+ Les importaciones sendientes de pago registradas por rms as doce (12) meses 
+ Las exportaciones de bienes y seracios generados en el Ecuador efectuadas por personas miaturales 

a sariedades rlomieuarias er e. Fouacor e: ando las divisas coriespondiertes a "os pagos por 
útonzepto de d chas exportaciones no ingresen al Ecuador 

+ Cuando la salida de dsas se produzca como resutado de la compensacón o reteo de saldes 
deudores y acreedores con el extenor le 5ase mponiole estara consttuca por la tolalidao de la 
eperación, =s decir tento por el saldo neto trasferido cmo por el mento compensado 

Estan sxentos del Impuesto a le Sal da de Dias (15D)
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+ Transferencias de dinero de hasta. QDD que 10 roluyen pagos cor sorsurros de taneras de sredro 
+ Pagos ealizados al extencr por amortización ae carita e intereses ze eredtos otorgados por 

  

insttuciores financieras irternaciorales con un plazo rrayor a un año, destriadas al fnanciamiemo de 
inuersiones previstas en el Código Organico de la Producción Comercio e Insersiones y que 
dsvenguen ntereses a las tasas rerererciales 

+ Pagos reaizados al exdenor por corcezto do divicendos distrbuidos por sociedades nacionaes o 
extrenjeras domi.lladss e” el Ec.sdor después del pago ce impuesto a la renta a favor de ciras 
sociedades extranjeras 9 de personas natula.es nv ¡esidemss 61 el Enuador sieripie y Cuanco 10 
stan domicilades en paransos fiscales o junslociones de rranor imposición 

El Impuesto a la Salas de Dimsas 151) podra ser atiizado como crece ibutane para la ete-mnacion 
del impuesto e sa renta basta por S años siempre que heya 5 de oniginado en la umportaciór de matorias 
primas insumos y bienes 30 captal cor sa Fnalioad de que sen ncomorados en procesos producrvos y 
que consten en al lrsado emudo por el Comite de Politca Tribuzana 

Reformas tributarias 
El 18 de diciembre de 2015 ss promalgo en s Registro Oficial NG 852 la Ley Organica ge Incentwos para 
Asociaciones Pbli Privadas ; la Inversion Fstramara cen el fn de estahlecer in entwns para la 
eceucon de praycetes bajo la modalidad de asociación plutco-privada además de inventar el 

  

kinanciamueno procucrvo y la Invessiór extranjera 

Teta Luy se apli a las asous.ones pubo pirvadas que Lenen por cbjeto la prosas de mistico obias 
e serucios por parte del Gobismo Central y los Gomiernos Autonomos Descortra zados 

Adicionalmente ss reslizaron les siguientes reformas pancipalmente 

Reformas a la Ley de Réglmen Tributario Intemo — LRTI 
Se agiega la excneración de los rendimientos fmancieros por mverslones a plazo fio en valores de 
renta fja y dspestos a plazo fijo mayor a ut año para sociedades etecuadas a portir del año 2016 

  

Se meluye la exoneración a las ullidades orignadas en la ena ensción recta o indirectas de: 
¡ones realzades en   acciones partopacores y blros derechos de cap'al abletidas en sansa: 

basas oc valoros ccLatonazas hasta por una fracción básica desgravada del pago do Impuesto a la 
renta de persoras ratu ales 

2 permle el seconacirnento de los alos v pasivos por mauestos alfendos se acudo a los 62806 
y zondimcnes sstablecidas er el reglamonto
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15 CAPITAL SOCIAL 
ALg de dciertbre de 2015 y 20"4 el capital social de la CoTraria esta conformado de la siguiente to-ra 

Aporta Partlcl 
Numero — Velor — cionesde — pación 

    

    

Naciona= do mami capital accio 
Nombre do acesonista tte mal (Dólares) mara 

apro Esuador Cla. ta A 
Irclusinsl Pesquera Santa Priscila 5 A Zouedor — 20I2S0D 1 202 GOD 26% 

  

30 0cca BOIODOO 100% 
  

18 APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 
Buranie al año 2015 ss rebieron 12, 

  

:39 de soones para futura capitalización para financiar los planes de   

inversion de la Compaña 

17 RESERVA LEGAL 
La Ley recu ere que se transfiera a a reserva legal por lo menos el 10% ae la uti dad neta anual vista que la 
rsscrva legue por la menos al 54% del capital sosisl Lucha reserva no puede cistaburse como avidendos an 
sfecivo exceplo en caso de ligucación de la Compafa, poro pueco MIzarso pala cubrir párcidas de 
opsraciones ( para capitalizarse: 

13 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 
ALÍ de dictambre de 2015 y 2014 los gastos de sarimistración y ventas se tormaban de a siguierte nanera 

      

  

  

  

2015 2014 
Admins Adminis. 
tración — Ventas — Total tración Ventas — Total 

pues os aro ES 188 
asias del persena 414 2 197 2 160 
Seguada y vanas 1. 15 me mo 
Honeranos profestonales 28 2 n ” 
Sagares 1 3 2 > 
Jublecicn desahucio y otras 1nderrinzscloras. 6 1 7 
a rales y sarmnstros . 15 " ”" 
Martanimiento y epa actores “3 1 12 2 2 

precaución y amatización 36 1 El 3 1 55 
q usos n 3 73 2 2 

ome 506 100 686 569 99. e 
    

  
      

  

2
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13. VALOR RAZONABLE 
Las rrstodologías y supuestos ep eedlos por la Compaña para Jeterrinar los valores estimados de mercao 
dsperde” de los terminos y ceractenisticas de tesgo en los cluersas instrurrentos financieros Pará aquellos 
Instrumentos Fnancieros que 50 llevan al costo amorizado y cuyo valo. rezoratie es srilar a su valor en bros 
¡como son el efestwo en saja y oancos los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar cuentas por cobrar 
y por aga a sartes relacionadas Soreecoras comerciales y ciras cuentas por pagar no se divulga la 
info mauion de valor rezaneblo según lo requeltao por las NIF Los otros nstrumentas se clasifican en los 
siguientes nveles de la jerarquia de valor azonablo 

P estamos ce largo plazo a tasa de interés fla y vemable como son obligaciones Imarcieras otras obligaciones 
Innancieras Y derecos se concesión por pagar son evaluacus basados en parametros tales como lasas de 
hierés de mercado on el momento re su resonacir ento incral con las tasas de mercado actuales relacionadas 
car mstumentos inane eros s milsres. Estos instrurertos se clasifican en el Miel 2 de la jerarquia de valor 
razonable Para la aeuda cofzaua emuda, el valor razonable se deterrira en base a las pres de mergado 
cotzacos Cuardo no so cuenta con precios de mercado se usa sl modelo de “uje de caja descontado on 
base a la uurva 00 ¡sndmento ue la asi e rteres por el plazc que queda parvencsr 

20 OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los panaipa es sas vos financieros de la Compañaa inztyen os gereedores comensales y otras cuentas po 
pagar obligaciones financieras y cuen as por pagar partes relacionadas La final dad principa! de estos pasivos 
“nar   os es frianciar las oporaciones de la Comoaria y ofrecer garantes er respaldos de sus operaciones 
Los pmnapalas actwos hirancieros de la Compañia meluyen otras cuenizs por cobrar .uentas por cobrar a 
partos relacionadas y efectvo en caja y barcos cue provienen dirsctamente de sus cperaciones 

La Compañia se encuen ra expuesta a los mesgos Je mercado de precios de productos os crédito y de 
llo oz; 10s altes ejecutivos de la Corpañía supery sar la gestión de estos nesgos 

Riesgo de mercado- 
Elnesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonaole de los flyos de esectwo futuros de un instrumento 
finanerrro fvcie debido a cambios en los precios «e iercado En el caso de a Comoaila los precios de 
rercado comprenden ¡cs siguientos pos e riesgo el nesgo de tasa de mnteres y el nesgo de tasa Je cambio 
Las insturenros fnaraercs afsctagos por los nescos de mercado incluyen las Obligawwo"es Mmarcieras que 
dsvergan ntereses y los depósitos en hanens 

ta). Riesgo da tasa de intorés 
nesgo de tasa de interés es el nesgo de que el valor razonabís o los fijos futuros del efectwo de 

itsttumentos financiero Ñluctter dsbide a los cambios er las tasas de intors de ma.cado La exposición 
de la Cornaña a. esgo de tasa de inferas se “elzciona onncipalmente con las obligaciones de deuda a 

  

largo plazo con tasas de mtoreses vanable 

La Compañia ges ona su nesgo ce tasa de iteres por vedia de ura carlera equilbrada de présterros e 
tasa fa y variable 

28
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Flsguerte cuadro mesa 8 sensibI dsd ante un cambio razonablemente pos'ble en las tasas de interes 
sob”e ¡a porción de deucas y prestamos q.e devengar niereses 

Incremento —— Efecto sobre 
(disminucion) — la ganancia 

an puntos antes de 
básicos Impuesto. 

+0 5183% 78 
2015 

051890 03 
+0 0303% 1 2018 
0003 “0 
  

(1), Riesgo de tipo de cambio 
El neszo de tipo de cambio os si nesgo do que el valor razonsbls o Tuyos de efectivo futures de un 
nstrumento financisro fuctica debieo a camblos en los tinas de cambio La Compañía “ealza sus 
eperaciones p ncipeles en Désres delos E U A moneda de curso legal on el gals 2orlo tante el 1ieego 
car otero que asus la Compañva es baja 

Rlesgo de eredito- 
El rlesg> ce creaita es e nesgo vie que Una cortrapalte no pueda cumpli con sus abligsciones asumidas er 
relacion con un ist mento Inencie c o cortalo de venta generando una pe dida Ananciera. La Compañía se 
en use exuuesle al mesgo de credro por sus actmiaades operanvas (prm.Ipsimente en cuentas por cobre) 
sin emba.go es:e so consicora merar ya q.e su único cliente es su sesonista Vitepro Ecuagor Cra Ltda 

Elnesgo de crócito surge del efectivo en barcos as, como la exposicion al eréaito con partes relacienadas que 
incluyen a os saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones compromotidas 

Durarte les años 2015 y 2014 el “00% de los ingresos de operacion de la Compañía ss generaron sar su 

  

principal accionista vitapro =cuador C a Ltda (Vease Nota 1219), 

Rlesgo de liquidez» 
La Lomoaña monrores e esga de un deficit de foncos utilizando de manera recurrente un fluo de caja 
proycutedo e ccuto y largo plazo 

El cbyetwo de 1a Compañia es mantener el equiibno entre la cortinudad y la flextbridad del financiamiento a 
Levés del uso de prestantos. El acueso a fuentes de financiamiento es'a sufic entemente asegurado y a deuda 
son vencrmiente a moves de 12 meses padra ser refinanuiaoa sin promema con los actuales prestaristas el 
es o fura necesano 

El sigu ente cuadro resume el perf de vencimientos de los pasivos firancieros de la Compañia soore la baso de 
los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos
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En Másdes Mardel  MisdeS 
Menos MOS y monos y mesas y 
det menosde memosde menos Majora 
mes — 3meses — Gmoses  12moses  taño Total 

AL31 de digiembre de 2013 
Cbligaciones financieras s 1503 5881 
Aiccda es pemercigis y offs cuentas por pagar — 12000 163 12172 
Guerras por pagara partes relacioradas 1221 28 se 10778 0973 

24278 401 se 25069 s0B02 

AL31 de diciembre de 2014 
Ob waciores Francteras. 2 mam 1558 
Acsoslosao comarcales y v4os cueros por pagar 2025 e 198 s 2. a 
Cuentas perpags a panes relee ona E 4012 3408 

287 01 3410 4563 18888 ¿74d 
            

41 tnctudalas rlereses por pagara vencimiento de 

  

GESTION DE CAPITAL, 
Para propósitos ae gestlón se capital de la Compana el caprel nc uys el capal accionario emitida y todas las 
demas reseraas de patumomio atnbublos a los propetanos de a controlsdora El sbjetva prnepal se la geston 
del capital de la Compañía os Mexica el valer pa a el accianísta   

Le Compañia gestiona su estructura de capi 

  

y realza los zyustes nertnentes en unción de las cambios en las 
condisiones econórricas y los reque mientos de las cláusilas finan eras A *n de mantener y ajustar su 
ostuelura 98 capial ¡a Compañ a puede modiicar los pagos de dadendos a los accemstas La Compaña 
enteres la estuctura de capta vilizando an ratio de endeudamiento oeñaido como el comerte enfro la 

  

deuda neta y el coptal total más la Jeuda neta 

  

20m 2018 

Acreedores comerciales y plras cuzn'as por pagar 1218 3128 
Cuentas por oscar a cartes relacionadas 22739 5402 
Henos Efectwo 0109, y ¿anos ers sm 

Deuda neta 3002 10857 
Total patnmanio 15 03 
Patrimonio y deuda neta 89890 25909 
Ratio de endorndamiento S1EB% o 528% 

m 

1
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22, EVENTOS SUBSECUENTES 
=n e período comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha o amisier 48 estos estados financieros 10 
has ocurado or cs hechos de caracter francioro o do ova indale, que afecten en forms sgncatva las saldos 9 
ins are iones 2e los estacos Ímarcieros al 31 de diciembre de 2015 excepto po


