INFORME DE COMISARIO DE HIERRO COMERCIAL E INDUSTRIAL
FERRINDUSTRIAL S.A. EN LIQUIDACION

EJERCICIO ECONOMICO ENERO A DICIEMBRE DE 2015

toarra, 20 Abril de 2016.
Sefiores Accionistas de Ferrindusirial S.A. En liquidacién.

De conformidad con la designacidon de Comisario efectuada por la
Junta General de Accionistas v en cumplimiento a lo dispuesto en el
Arficulo 279 de la Ley de Compadias v la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 de
octubre de 13 de 1992 de la Superintendencia de Compafias, referente
a los obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisaria
Principal de Hiemmo Comercial e Industriial Ferrindushiial S.A. en
Liquidacion, cumplo en presentar a Ustedes el informe y opinidn sobre
la razonabilidad vy suficiencia de la informacion constante en los Estados
Financieros de la compafia, por el ane terminado al 31 de diciembre
de 2015, comprendido en: Estado de Situacidn Financiera, Estado de
Resultados integral, Estado de Fujo de Efective y Estado de Cambios en
el Patrimonio,

Responsabilidad de la adminisiracién de la Compaiiia por los estados
financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, de conformidad con
normas internacionales de informacién financiera, asi como por el
disefio, implementacion y mantenimiento de confroles internos
relevantes, que permitan presentar los Estados Financieros libres de
desviaciones materiales por fraude o error.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los Estados Financieros
de o compafia, basada en la revisibn efectuada y sobre el
cumplimiento por parte de la administracidon, de las normas legales,
gstatutarias y reglamentarios.



Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las Normas de
Audlitoria, incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas de los
regisiros contables, evidencia que soporia los importes y revelaciones
incluidos en los Estados Financieros; adecuada aplicacion de las Normas
Intfernaciones de Informacion Financiera, evaluacion de conirol interno
de la compahia y ofros procedimientos de revision, considerados
necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Para éste propdsito, he revisado tos Estados Financieros de Ferrindustrial
S.A. cortados al 31 de diciembre 2015, ademds he obtenido de los
administradores informacién de las operaciones, registros contables y
documeniacion sustentatoria de las transacciones revisadas sobre
bases selectivas.

OPINION

En mi opinidn, los criferios, politicas contables y de informacidn seguidos
por Ferrindustrial S.A. en Liquidacidn, y considerados por los
Administradores para la preparacidén de la Informacidn del Eercicio
Econdmico 2015, son adecuados y suficientes y se aplicaron en forma
consistente con el ejercicio anterior, por lo tanto los Estados Financieros
reflejan en forma veraz, suficiente y razonabile la situacion financiera de
Ferindustrial S.A. al 31 de diciembre de 2015.

A continuacién un breve andlisis de los Estados Financieros:

1. ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

- ANALISIS DEL ACTIVO

Hierro Comercial e Industrial Ferrindustrial S.A. En
liquidacién.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015,



%

ACTIVOS Aio 2014 Afio 2015 Variacién | Variacion

Activos Corrientes 138.362,07 96.207,92 |- 42.154,15 -30%
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 58.776,49 18.437,41 - 39.339,08 -67%
Activos Financieros £6.559,41 3.224,03 |-  3.335,38 -51%
Activos Realizables 70.968,33 66.611,41 - 4.356,92 -b%
Activos por impuestos Corrientes 2.057,84 6.935,07 [4.877,23 237%
Activos no Corrientes 457.425,82 1.140,91 | - 456.284,91 -100%
Propiedad Planta y Equipo 305.225,82 1.140,91 |- 304.084,91 -100%
Otros Activos Corrientes 152.200,00 - 1-152.200,00 -100%
TOTAL ACTIVOS 595.787,89 97.348,83 | - 498.439,06 -84%

- Del andlisis 2015 — 2014, con relacién al Total Activos, se observd
una disminucion de $ 498.439,06, equivalente al 84%, como
resultado de las siguientes variaciones:

a) La disminucién del Activo Corriente en un 30%.
e Reflejdndose la disminucidn principalmente en las cuentas
de efectivo y de actives financieros con un 67% vy 51%

respectivomente.

b) La disminucidn del Activo no Corriente en un 100%.
s Debido a la venta de activos fijos de Tonsupa e lbarra, asi
como fambién el cobro del saldo pendienfe por la venta

del inmuebie de la Matriz lbarra.




- ANALISIS DEL PASIVO

%
PASIVOS Afio 2014 Afo 2015 Vatiacion Varlacion
Pusive Comniente 82.667.48 1.614,16 81.051,32 -98%
Proveedores locales no relacionados 2.565,17 61102 |- 1.954,15 ~16%
Qiras Obligaciones Corrienfes 80.102,31 1.005,14 {- 79.0%7,17 -99%
TQTAL PASIVOS 82.667,48 1.614,16 (- 81.051,32 -98%

- Del andiisis 2015- 2014, con respecto al Totai Pasives, se observa
una disminucion de $ 81.051,32, equivalente al 98%, resultado de
las siguientes variaciones:

al La disminucidn del Pasivo Corriente en un 98%, esto es, $ 81.051,32.
Variaciéon que se refleja en la disminucion de Cuentas por Pagar
a Proveedores (76%) y Otras Obligaciones Corrientes (99%).

- ANALISIS DE PATRIMONIO

%
PATRIMONIO Aiio 2014 Aiio 2015 Variacién | Variacién
Capital Social Pagado 545.730,00 266.777,70 | - 278.952,30 -51%
Reservas 54.431,99 54.431,99 - 0%
Resultados de Ejercicios 160.409,66 |- 109.697,59 (- 270.107,25 -168%
Resultado adopcion NIIF - 129,599,55 |- 129.599,55 - 0%
Resultado Ejercicio 2015 - 117.851,69 13.820,12§ 131.671,81 -112%
TOTAL PATRIMONIO 513.120,41 95.732,67 |- 417.387,74 -81%
TOTAL PASIVO+PATRIMONIO 595.787,39 97.348,83 | - 498.439,06 -84%

- Con respecto al Patrimonio, del periodo 2015-2014, se observa
una disminucion del 84% equivalente a $ 498.439,06, debido
principalmente al reparto del 51% del haber sociat v o
distribucion del 50% restante de las utilidades del ano 2013.

- Se observa que el resuliado neto del gjercicio 2015 es una vtilidad
de $ 13.820,12. Saldo positivo comparado con el resulfado del

ano 2014.

%



2. ANALISIS DEL ESTADO DE RESUITADOS INTEGRAL

Hierro Comercial e Industrial Ferrindusirial §5.A,

en Liguidacion.

Andlisis del Esiado de Resultados Integral
Del T de enero al 31 de diciembre de 2015

DESCRIPCIGN ARO 2024 ARND 2015 % Variac,
INGRESOS OPERACIONALES 80.560,63 2.969,35 -96%
Ventas Netas Totales 80.560,63 2.969,35

Otros Ingresos Operacionales - -

{-} COSTOS 83.155,12 5.519,88

Costo de Ventas 88.155,12 5.519,88

Utilidad Bruta en Ventas N 7.594,40 - 2.550,53

{-} GASTOS DE OPERACION 165.089,83 37.703,78 -77%
Gastos de administracion 109.324,91 23.175,17

Gastos de Ventas 55.764,92 14.528.61

Utilidad Operacional - 172.684,32 - 40.254,31

{+} Ingresos No Operacionales 62.796,37 66.324,51 6%
interés Ganado 21,96 2.633,47

Utilidad Vta.Act.Fijos Muebles 12.296,63 18.959,92

Utilidad Vta.Act.Fijos Inmuebles - 26.462,97

Otros ingresos 50.477,78 18.328,45

(-} Gastos no operacionales 7.963,74 8.047,06 1%
RESULTADO EJERCICIO -~ 117.851,69 18.083,14 -115%




Del andlisis al Estado de Resultados Integrales del afio 2015 con
relacion al afo 2014, a continuacion el siguiente andlisis:

a) El total de ventas netas suman § 2.969.35. El costo de ventas $
5.519.88 generando una pérdida bruta en ventas de $ 2.550,53.

b) Los Gastos de Operacion, que comprenden los gastos de
administracion y ventas, ascienden a $ 37.703,78.

c) Se observd ademds, la cuenta ofros ingresos ho operacionales por
un valor total de § 66.384,51, en la cual consta la utilidad por
venta de activos fijos muebles el valor de $ 18.959,92 v la ufilidad
de venta de activos fijos inmuebles por $ 26.462,97 resultadoe de la
venta del inmueble de Tonsupa, el interés ganado por la inversidon
en pdlizas el valor de $ 2.633,17.

d) & Estado de Resulfados al final del ejercicio 2015, refleja una
utilidad de $ 18.083,14.

3. Andlisis del Estado de Flujo de Efeciivo

De la revision efectuada al Estado de Flujo de Efectivo, se observd que
el saldo en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de
2015 es de $ 19.337.40, constanfe en las cuentas de: caja chica, caoja
general y bancos del Estado de Situacidon Financiera, con una
disminucidén de $ 39.339,09con relacidn al afio 2014, resultado de las
variaciones en las cuentas de activo, pasivo y pafrimonio informadas
antferiormente.

4. Andlisis Financiero (Principales Indicadores)

A continuacién un andlisis de los principales indicadores Financieros,
con relacion a los defterminados en el afio 2014.

a) Razén Corriente= (Activo Corriente/Pasivo Corriente)

(4



Uno de los indicadores de ligquidez mds usados, gue tiene como
objeto verificar las posibilidades de la empresa para aofrontar
compromisos financieros en el corto plazo.

De la comparacion efectuada a los Activos Correntes v el Pasivo
Corriente al 31 de diciembre de 2015, la Razdn Corriente es 59.53.
Significa que por cada ddélar de deuda la empresa dispone $
59.53. Muy superior al afio 2014 y que fue de 1.47.

Solvencia= (Total Activo/Total Pasivo)

Mide la capacidad financiera de la empresa para hacer frente a
sus obligaciones con los acreedores. No solo se habla de efectivo,
sino tambien de todos los bienes y recursos disponibles.

La empresa al 31 de diciembre de 2015, refleja una capacidad
de pago total de 60.23 dolares por cada ddlar de deuda total.

Endeudamienio = {Tolal Pasivo / Total Activo)

Permite establecer el nivel de endeudamienfo de ia empresa, o
o que es igual a establecer la participacién de los acreedores
sobre {0s activos de la empresa.

El nivel de endeudamiento de la empresa al 31 de diciembre de
2015, representa el 2 % de los Activos, inferior al 2014, y que fue el
14%.



RECOMENDACIONES

En mi calidad de Comisaria de Hierro Comercial e Industrial Fenindustrial
S.A. en Liguidacion, a confinuaciéon me permito  sefalar las siguientes
recomendaciones:

1. Buscar mds y nuevos mecanismos para la redlizacion de cuentas
por cobrar e inventarios fomando en cuenta que éstas representa
el 70% de los acftives de la empresa, v considerando que el
objetivo es la liquidacion de fa empresa, se requiere de gestiones
inmediatas para cumplir con el mismo.

2. Hjor una fecha mdxima para la redlizaciéon de los activos
restantes, como son: cuentas por cobrar e inventarios, Caso
contraric  fomar medidas inmediatas que garanticen  su
liquidacién en un menor fiempo, pues el objetivo es optimizar los
recursos disponibles para su entrega final a los Accionistas.

Finalmente, Sefiores Accionistas, una vez presentado a Ustedes el

mtﬁrio en base a los Estados Financieros del afio 2015,
poONgo en su conociriento y consideracion para los fines consiguientes.
~.

ng abehi vasquez Reina
COMISARIA DE HIERRO COMERCIAL E INDUSTRIAL FERRINDUSTRIAL S.A. En
iuidacion.



