CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR
Matas a los Estados Finnmcieros
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013

{Expresados en dolares Americanos)

Constitucian vy ahjeto.-

Centros Camerciales del Ecuador CA. fue constitida medianie escrituea paiblica
celebrada el 5 de marzo de T96Y en fa notaria No. 2 del cantan Qite; reforma de
estatutos ¢ inscripcion en el registro mercantil ¢l 25 de septicmbre de 20012,
sicrdo sw objeio principal la promocion, organizacion, administracion, operacion
vV manterimicnto de cearros  comerciales de servicios especializades o de
comercio Ncite; dar en concesion o derecho de usa los bignes de s propicdad; la
prestacian  de  servicios iéenicos especializados en loy ramas:  cconomice.
administraliva, organizacional. financiera, informdaticn, triteiaria. contalde
argriitcctura; Podrd efecntar fodos loxs actos v suseribie los contratos permitidos
por fa fev ecnatoriang, fines o su objeto social,

Mediamte excritira piblica e fecha 02 de julio de 2002, inscrite en ol Registro
Mercantil del contin Ouito, la Compaiiia CENTROS COMERCIALES DEL
FCUADOR CA. eleva g escritira publica el contratn de fusicn por absercion
con fas Compaiiios ESCAVILLA S.A. SERMAINC CF4 LT0A.

Decluracian de cumplimiento.-

Los extados financicros han side preparados de conformidad con las Noroas
fnternacionales de mformacion Financiera (NHEFL

La preparaciian oe fox presenies extados financieros en conformidad con lay NITE,
reguieren gque fa Administracion, realice ciertas estimaciones v establecea
algumos supuestos fwherentes a fa actividad econdmiva de o entidad, con el
propasiie de detferminar fa valvecion v presentacion de afgunas. pariidas g
fovman parte de los extados financieros

Base de Presenracidn.-

Los estadox financieros de CENTROS COMERCIALES DEL ECUAINIR A,
comprenden los extados de siivacion financiera al 31 de diciembre de 2004 v
2 3; asi como los estados de resultados imegrales por los afios tevminados ef 31
e diciembre de 2004 y 2013, los estados de cambiox en ol pairimonio. v foy
esterdos de flujox de efective por los allos ferminados el 31 de diciembre de 2004
203,



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR
MNotas a los Extados Financicros
Al 3 de diciembre de 2004 v 2013
{Expresados en dolares Americuanons)
Los estados  financieros han  side  preparados con base en oz Normaes
Internaciomales de Informaciin Financiera (NHF) v se presestun en dofares de

fers Extados Untfelos de América, que es la moneda funcional de la Compaiiia ¢ de
crrsa legal on la Repeiblica del Bevador.

Nata | Efective p equivalentes de efective.-

Lot Compaiifa para propositos de presemtacion del estado de fTujos de efective
definide coma clective, el saldn del disponible en caja, bancos ¢ fnversiones
temporales a corio plaze.

Al 31 de diciembre de 2004 v 201 3. la creemia se encientra conformsilo por:

24 (1K)
{ aar KL J 3664 4, [Nt
fhmcos e R F1E 33727
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Nota 2 Documenios y cuenias por cobrar.-

|’..I'J.'|' eforepemre o LA {4 T frer cerfrrar so m‘ﬂ'u‘a‘n‘ﬁmm’.'h'ﬂu e lf-[-'ﬂ-'l-'-l'-l'ﬂll'-"f (N
prergrees fijon o dederminables, que v cotizan e i mereade aetive,

Despres alel reconocimiemto tnicial. a vwalor razovable, se miden al costo
amortizado wilizandoe ¢f métndo de la tasa de imterds cfectiva, menos coalgiier
deteriorn, Bl ingreso por intereses finclovendo los imereses  implicitas) s
CXESTCRCR, N¢ FECOROCnT COnme PHEFESCE or BIversiones @ TIereses v ose cofenlan
afilizando Ju fava de interés efectiva, excepio para las cventas por cobrar a corio
plazo cuando eof reconocimibento del interds resultare inmaterial,

Lus cuemias comerciales por cobrar incluyen wa provision para redwcie se valor
af de probable realizacidn,  Dicha provision se comstitnye en funcion de un
arelisis ele la prohabilided de recuperacian de las coemtas.

Fad



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 3l de diciembre de 2004 y 2003
(Expresados en dolares Americanos)
Las cwentay comercialiex Jrear cohrar NP cuenias frere l.'-l'-'hﬂ'ﬂl" M 1';{]‘.1‘._”}4.‘:”]‘ i

activas corrfenies, excepio los vencimientos supertores a 12 mesey desde a fechio
del extadeo de strvacion financiera, gue se clasifican comea aolivos meo corvicmies,

Al 31 de diclembre e 20014 v 2003, la cuemta cwentas por cobrar presenta el
sigrnienite detalle:

2014 2001

Creptas por gobear comerciales
Miornes M7 53546/ L 326 66
Clivmtes Cla, Ahsorhidas i i 2253 40
Clompadiiay refacionidas {7352 65998 1 153.327.31

Lias {860,214, 5% 26 w737
Caontas por cobwgr o comerciales
Anticipe a provecdores 12,600 60 175, 900.00
Anbiciper copleakon 2399337 J2951.75
Crédieo Tribwgario VA 39.556.66 25.775.06
Dewclores varion relociosados i1 ) I R
Dewedires Varios 121.222.84 TR S0
Retenciones del fmpuesio a fa Renta 467, 71 56 _47: 188

53 685, 0835, 78 157871597
Toral cwenias pov cobiar 2545298 32 JNd066F 34
Memoy extimacion por cuenios por cobrar {4, 702 N0 R ELRET
Fonaal vt e cwemtay pow cobra LI5s 2,541, ,!'Fﬂ';f_j; 2AIT022.41

Nota 3 Estimaciin para cuentas de dudoso cobro,-

La extimacion de cuemas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiomes
cont carge o ressliados del periodo v se disminuye por los castivos de las coentas
comvideraday irrecuperables.



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR
Motis a los Esrados Fimancietos
Al 31 de diciembee de 2004 v 2013

(Expresados en dilares Americanos)

Nota 4 Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 20014 v 2013, esta presenta las siguiemies saldos:

2014 2013

Keguras Anricipados I 3742 Ji un 34
Arriendoy Anticipades 220 546.57 23804918
LS5 25989199 259,015,852

Nata 4 Propiedad Plamia y equipo.-

Mediciin en el momento del reconocimiento.- Lax partidas e propiedades v
cipilpos se miden iniclalmente por si coste. El costo de propicdodes, maguinaria
v oeguipe comprende sy procio de adguisician mas todos los costos divectameniv
relactonadas con la ubicackin del acthvo, su puesta en condiciones o
finclonamienta seghin lo previsto por la practica comtable v la esttmacion infoiel
de  coalguier costo de  desmanrelamiento v retive del elemento o o
reconstderaciin de la whicacion del active,

Medicldn posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para lay parildas de
eagiilpos de compuiacion, vehicalos v muebles v enveres, la Compaiia despinds ol
recenocimicnio imicial, dichas partidas de propiedades v eguipos som regisivedas
al costo menos la depreciacion acwmnlada v el importe acomilado de las
perdidas de deterioro de valor. Lox gastos de reparaciones v manieminriciios se
impuctan a resuliados en of periode cn gue se producen.

Medicidn posterior al recomocimiento: valor razonable o revoluacion come
coxte atribuido.- Para el caso de los inmuebles, la entidad ha optado, en la fecha
de transicion a NHF. por la medicion de dicha partidas de propicdades v cqoipos
poir of métodde de revaluaciion.

Método de depreciacidn y vidas dtifes- El costo v ol coste atribwide o
propicdudes v equipos se deprecia de acuerdo con el método de limea recta. Lo
vidat aitil extimada, valor residual v método de depreciacion son revisadoy ol finol
e cada ato, siendo ol efecto de cualgquier cambio en el extimeado regisivadso sobre
tika Base prospectiva por ser considerado un cambio en extimacion contahle,

4



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR
Notas a bos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares Americanos)

A continacion se presemtan las principales partidas de propiedades v egiipos v
fas vidues vitiles wsadas en ef calende de fa depreciacion;

Partiida ds x A iika il (e wir)
Eilsficivs. il
Wloclles v ermanes i
Fapaiper dee comm i iom

Wl aquinri, egulpo @ insgalackones 1

Retire o venta de propiedades v equipos.- La wilidad o pérdida gue swrjor del
relirn o venita de wa partivke de propiedades v equipos es calcndile comer la
diferencia emtre el precio de venia v el valor en librox del active v reconochila en
restiltidos, Lox edificlos v rerrenos se encuentran regisirados medianie of mdiodo
del ve evalud v fox restantes grapos gue conforman las propiedades v eguipos se
presetan wetos de o deprectacian acumulada v esiin comtabilizados of cosie

hixtorico.

hrlid Satldeder
S1A2IeI4 JLA230) 3
Fevivnina S A0 AT 5302 87400
Ll B e e B U L N
Mruvhles v enseres LRI K} FRpar
Muguinagria, cgripn e imstalacimgs e L ATE 20l
Eapieipom gl crimipasacion F 20 A4 40 FOd 57 3%
{ arlF R ChCS O TR (A7) LR
Proplvdad v equipes 2, TR SR 16 T e

feprecioioen aeirdada edifioio

Fheprielacioinr acimmdadn miwehlox v eivdres Sl 51RO SR A5 T
:'::ﬁ:;:::::nwmﬂfmm AR RAT, i 10620, 1 36304
fm:: acsmulada expmipa de G AN T RIWIINT]
Depreciacidn arumulada -1 3,691 65585 12004 38534
Fropiedwd v equipos et de

depriciaeton aoiimilivgdi FA 098 KU2 8 I3, 727307 s

11360 525 06

I 235550647




CENTROS OOMERCIALES DEL ECUAIDMDR
Matius a los Estados Financieros
Al 3 de diciembre de 2014 v 2003

{Expresados en dolares Americanos)

Nova 3 Inversiones en asociadas.-

Se comsideran entidades aseciadas a aguellas en fay enales la Compaiia cferee
una influencia significativa, la ewal no constituve wa subsidiaria ni participacicn
en wn megocle omifunte. Infleencia  significativa representa el poder para
participar en decisiones relacionadas con la politica finorciera v operativa de o
Compadia en la que se invierie. pere no implica wn comtrod o control confunio
sobre extay politicas.

Se detalla a contimiacion las inversiones a largo plazo ol 31 e diciembre de

2004y 2043:

2014 2013

Cemtro Comercfol of Condado 5.4, LK RO TR IR1422 38
Exetasoe o, L, UL 507 WA 06,307 96
Muonielimar 5.4, M 328 12 N4 32 12
L audgueinivion Lamda Cio. Lida, L9490 16 SVLOL 16
Connplementos Empresariades Comenp 5.4, X4 16286 MY 162N
Towmy Censiliachor S A. Contenny 2R 52997 e R
Cptony S A, F56.997 93 156,997.93
Centrad American Mall Corp. 1,927 S04 i 1 927 500 i
N HEHE € Teads Toirismis S AL 1L.73T 37 173737
Peraador S A, 437294 85 AIT. VNS
Trovpendiamcinnte N A, T (T i £y

LSS 304561908 S 272 06860

Neowa 6 Ofros Activos No Corrfentes.-

Lo ewenia olvos golives wo corvientes, al 31 de diciembee de 2004 manticne wn
surleler de UNSIO0000. quie corresponde a wn abane realizade por fa Compaitic
Cemtral American Mall Corp., con cargo a la Compatia Centros Comerciales del
Ecuador C.A.. para la adguisicion de un inmuehle en Bolivia



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR
Motas a los Estados Financieros
Al 3 de diciembee de 2004 v 20013

{Expresados en ddlates Americanios)

Note 7 Cuenias por pagar.

Lax enentay Sl PRIgerr NOENPOY CHORIGS [REP PRI SR Pﬂ-'fh'l'-'.'ﬂ ..||-|;HHJT£-'J-€'F'!'-""|'- Hi
derivados con puagos fijes o deferminables, gue e cotizan en un mereddo aciive.

Después alel reconocimiemto inicial, a valor rezomable, se miden al costo
amortizado mtilizande el méhndo de To e de interds efeetiva. Bl gasto por
intereses finclmvendo los imtereses implicitas) si existen, se peconeen coimo
costoy financivros v se colendan wiilizando la tesa de inferes efectiva, excepin
para las cuentas por pagar o corto plaze cuande ol reconocimiento del inferds
restillere inmalerial.

La Compaitia tiene implementodas politicas de manejo de riesgo financiero para
ascgurar giwe fodas lay cuentas por pagar se paguen de conformidad con los

ieminay crediticios pre acordados,

Presenta ol siguiente detalle al 31 de diciembre oe 2004 y 201 3;

=iid ELTE]

Meeveeadiny Liky LTI R L Mt
il prewr pungin aliversas SN AN S ol 110 22
hrpsscsi por pogar 154,708 3N I L 83
fegresan alifernios corto plco 443 086 29 Nl ax? 1o
Aportes TERS pow pogr ML A4 5T T8 N 58
Participeiin trabajodores Jnd i JEEIRLAF
Forpiaesder ai fir et 78,276, 71 TR NN
Dhividendisy por pogar ELEL TR i
Ehray Find 303 16 To. 43002

L's3 2D TR 54 LEa0IRI T



CEMTROS COMERCIALES DEL ECUADOR
Plotis 2 los Estiulos Financieros
Al 3 de diciembre de 2004 v 2013

(Expresados en ddlares Americanos)

Nora 8 Obligaciones financieras.-

Representfan paxivos  financicrox gue s recotocen iniciafmense o su valor
razonmahle, neto de los costos de g iransaccion incurvidox.  Estos présimos se
registran subsecuertemente a su costo amortizado: cualguier difereicia entre fos
fonclas recifidoy {neie de los costox de transaceidn) v el valor de redeacion se
reconoce en ef extado de resultadoys durante ef periodn ded pecstome isarnde ef
mdtodo de irterds efective. Los préstames se clasifican conto pasiver corrienic o
menas gue la Compailia leaga devecho incondicional de diferie el pago de la
abligacion a por lo menos 12 meses despucs de la fecha del estado de situacion
financiera,

La cuenta obliyaciones financieras af corio plazo presenia ef sivuienie detalle af
31 de diciembre de 2004 v 2013,

24 i
Hiove fidernacionad R L I LT 08
Heneer Pielfacli S A SOHL I S
Salbregira Contabie 4180403 0
LS5 1,251,145.43 4007766

Los inmivreses aplicados a estay operaciones fluciian entre 8% v 1% con
garantioy hpotecarias abierias sobre locales,

El detalle de las ebligaciones financieras largo plaza ol 31 de dicicmbre de 2004
v 23, es el sipnivnte:

2014 2013
Do Sdernaeion!
213453 123 245,93
] EFR A I023, 245,93




CENTROS COMERCIALES DEL ECUADDR
Motas a los Estados Financicros
Al M de diciembre de 2004 y 2003

{ Expresados en dolares Americanos)

Nota 9 Pasives acumidados (Beneficios de ley empleados)

Al 31 de diciembre de 2004 v 2003, las coemtas de pasives acumudados presenta
ol sigwiente detalle:

diid Ll
Heneficios die Ley empliados
[xicima ferevr sl L K 448720
ENcimne cwario ssatludo TiaXosr K&IN 47
Prowisider Facockeed 44,728, 15 ok T I T
Kriglekws pes Pagur M H.6400.72
USS ___61.620.38 IS

Naota 10 Impuesto a la renta.-

ET gaster por impuesio a la rewita represceida fa swma del impuesio a la renta por
paagar corricmte v el impeiesio diferido.

Lo impestos corviemies v diferidos, deberdn reconoeerse como fngrese o pasio,
A ser fncliiclrs en ef vesultado, exceple en la medide e gue Baven surgido de
transaceidn o suceso gie se reconoce fieera del resultodo, ya sca en oive
resuliade infepral o directamente en el patrtmonio, cn cuve casa of impice i
también se reconoce fiuera del resuliado; o cwando surgen del registre iniciol o
it commbinacion de negocios.

Impuesto corriente.~ El lmpriesto por pagar se basa on la wilided grovable
ftribitaria) registroda dwrante of afe. Lo writidad provable dificee de fa wilidud
cetiable, debide a las paritdas oe ngresos exentos o gastos s deducibles ¢
tnelusion de partidas de beweficio tributario. Bl pasive de o Compaitia g
concepio del impucsto corviente se calcala wtilizamde lax fasay fiscales aprobodas
ol final de cada periedo. Las disposiciones iributarias vigentes establecen g la
fa corporativa de impaesio o la remta sera del 22% sobre las ol ilidodes
gravables para of afio 201 3 (23% para el afio 2002} (129 - 13% en of aiio 2013 v
22 respectivamente - si las wilidades son reinverifdas fcapitalizadas] por ol
contribsyente hasta of 31 de diciembre del aie siguiente),

0



CENTROS COMERCIALES DEL ECUAINYER
Matas a los Estados Finanelceios
Al 3 de diciembre de 2004 v 2013

(Expresados en dolares Americanos)

Impuestos diferidos.- El impucsio diferido se reconoce sobre las diferencias
temporurias enire ef valor en libros de fox activos v pavivos incluidox en lox
extudos  fimancieros v lay bases  fiscales  correspondientes wilizoday  para
determinar o wtilidad gravable.  El pasive por impuesto diferidn se recommy
generalmente pava todas fas diferencias wemporarias imponibles. Se reconocerd
wit arciive por impiesios diferidos, por cawsa de todas fas diferencias iemperarias
deducibles, en fa medida en gwe resulic probable que la Compaiiia disponga de
wiilidades gravables futwras contra las gue w podria cargar esas diferencias
temprerarias dedieibles. La entidad reconocera un fmpriesio diferido aetive para
tolars agiiellas diferencias tfemporavias dedieihles gue se espera gue redvzean fa
gonencia fiscal en el futwro, Los activos v pavives por imprcstos diferidos se
miden empleando las tavas fiscales gue se expera sean e aplicaciin en ol
perindo en o gue el active s¢ realice o of pasive se cancele. El impaesto diferido,
correspondiente o camblos en la tasa de impyestos o en la normativa ributorio,
o re estimaciin de fa recuperabilidad de los aettvos por impuesios diferidos o en
la _forma expevada de recuperar ol valor en fhros de un active, se reconoce en el
resultado del periodo, excepto en Jo medida en gue se relocione con partidies
previamente reconoacidas fiwera de los resultados del periodo,

La Compallia debe compensar activas por impuestos diferidos con pasivos por
tmpeesios difertdos sio v sl sio tene reconocide legalmeme of derecho de
compensar, frente o lo autoridad fiseal, lox importes reconecides on esay
partides: v lox actives por impuestos diferidos y los pasivos por iepiesios
diferidos se derivan del impuesto a la resta v la Compaitia tiene Ta intencion de
licpuiclar xus aetives ¥ pasivay comoe nelos.,

La Compaila o 31 de diciembre de 2004 registra wn pasive por impiesto
diferido clasificado en el corto v largo plazo, originade por la depreciucion de
s hienes revaluados. a continuacian ef sigwiente detaffe:

24 RITR;
Fsprsesias diferidos corte plazo 5137995 £l 6k}
fmpereston diferidas farge plazo THE Te0 3] i 1w



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR
MNaotas a los Estados Financieros
Al 3 de diciembre de 2004 y 2013

{Expresados en délares Americanos)

Noa [ Provisfenes.-

Lus provisiones s¢ reconoven chamdo fa Compailia Hene wna ebligacion presenie
fvu sea legad o impliciig) como resultado de wn sueeso pasado. es probable gue lo
Compaitia tenge que desprenderse e recursos g incorporen henefivios
vootimicos para cancelar la obligacidn, v poede hacerse wra exifmacion flable
del importe de la obligactin. B importe reconocido come provision debe see la
migfor estimacion del desembolse necesario pava cancelar la obligacidn presente,
ol finl dfe coda periodo, teniendo en cventa Jos riesgos v fax incertidmbres
correspondientes.  Coando se mide wna provision wsanedo el flige de efective
estimade para cancelar la obligacion presente, su valor en libros represemia ol
valor presemte de dicho flufo de efectivo. Cuando se espera la recuperacion de
algnos o dodos fox beneficios coondmicos reguertdos  para cancelar  w
Jrrovision, e recomoge NG Clerta por cobrar come W active stes vietialmemie
clerto gue se recibivg ol reembolso p el valor de la cventa por cobrar puede ser
mieelichr con flabilfdad

Provisidn para jubilacidn patronal v desahucio- El Codigo del Trahajo de la
Repichlica del Ecuador establece el derecho de conceder fubilacion patrenial o
todos aguellos empleados que hayvan cumplido wn tempo de servicio de 25 afos
infrierrumpickes en wna misoa fnstitucion, En adicion. el Coadige de Trabojo
establece fo obligacion gue ticwen los empleadores de  indemmizar o fox
cmpleados con of 23% de s altime seeldo mmdliplivado por los aies de serviecio
cindo la relacion liberal terming por desalvcio. Lo Compaiiio establece
provisiones para lox beneficios de jubilacion pateonad ¢ indemnizacion por
desafiecionen base a wn estudior elubarado por v firma ccnateriama o acinarios
canstiltores.  No se manticne ringin fonde avignada por las costes acumilados
para estos beneficios. Bl costo de las provisienes para fubilacion patronal v
desahicio ha sido determingdo medionie of métndo actwarial de costeo del
credifo waitario proveciodo.  Bajo exste método fox beneficins de pensiones deben
ser wiribwide ol periodo de servicio del empleade v hasados en la formida el
Mean, de el manera que se atribine la misia conlidad de beneficio a cada wile de
servicio, tomando en consideracion el wso de hipatesiy aetmariales pora colewlar
ef volor presente de dichoes beneficios. Estas fipeiesis reflefar of vador del divern
a travis ded tiempo, of fncremento salarial v lax probabilidodes de pagn de fo
prensivin. El costo de la fubilacidn patronal se carga o cada periodo, on finctin
del anmento de la antigiedad v de Tos sueldos de fox irabaiadores gue Taboran en
la empresa a la fecha de la valoracion actwarial,



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR
Motas a los Estados Financienos
Al 3 de diciembre de 2004 v 2013
{ Expresados en dilares Americanos)

Al 31 de diciembre de 2004 p 20403, lo cuenta de provisiones de jebilacion
pattroval v desalio, presenta of sigiiente detalle!

:H‘II' Jindd
Praviide Jubilacidn Patronal 337.087.42 20446242
Provisie por Desabiucio XML 1694
USS 43629882 280,111.82

Nota 12 fngresos diferidos

Al 31 de diciembre de 2004 v 2013, exta cnenia tiene ol sigwienie deialle:

St 4 213
Frgresos Diforidon G337 38 G820 43

Nota I3 Reconocimivate de ingresos.-

Lo ingresos se calewlan al valor razenable de la contrapresiacion cobrada o por
cebrar, feniendo en cwente el importe  estimady de cualguier  descrente.
banificacion o redaja comercial gue fo Compaiiia preda atorgar,

Nota 14 Costos y gastos.-

Los cosfax v gaston s registram af costo hiddrico, Loy costos v gasfos se
reconiocen o medida gue son incarridos, independientemente de la fecha en qie s
fhava realizado ol page., v se registran en el perfodo mds corcane en ef gue se
LrRCeH,



CENTROS COMERCIALES DEL ECUAIDDR
Maotas a los Estados Financieros
AlL3 de diciembre de 20014 v 2003

{Expresados en dolares Americanos)

Nova 15 Costos financieros.-

Los costos financieros sent reconocides cono we gasto en of periodo en ol coal
son incurridos.

Nata 16 Participacion de los empleados en las wiflidades.-

Al términe de coda ejercicio econaomico, v de existir base para el calenlo, la
Comperiia reconoce con cargo o fox resultados del efercicio en gue se devenga, ef
1 3% de participoacion de los empleados cn lay wilidades. de conformidad comn lo
establecido en el Chdige de Trabaje de fa Repihlica del Ecwador.

Nota 17 Compensacian de saldos y fransacciones.»

Loy morma generval en los estados fingneieros no se compensan los acthvos v
pasivas, tampoco fos ingresos v gostes, salve ageellos covos en fox gue T
compensacion seqa regnerida o permitida por alguna norma v esta presemfocion
seat of reflejo de Ta exencia de la transaccion. Los ingresos v gasias con origen ot
fransacciones gue, confraciialmenie o por g norma legal. comtemplan la
posibilidad de compensacion v la Compadia tiene fa intercion de Hguidar por s
importe nete o de realizar el active v proceder ol pago del pasive de forma
simudidnea, se presemion netos en resuliados.,

Nota 18 Usoe de Estimaciones, -

La preparacion de los evtados financieros de aewerdo con las Normus
Internacionales ¢ Informacion  Financiera  (NHF),  reguwieren gwe la
Adwinistracion realive clerfas estimaciones v supwestos contables inferentes a la
actividad economica e la entidad que inciden sobre fa presentacion de o
dactives v pasives v lox momios de ingresoxs v gastos durarmte el periodo
carrespondiente: asi como tambicn las revelaclones sobre actives v pavivos
contingentes a fa feciha de los estadas financicros. Loy estimaciones v supiesioy
itilizados se basan en ol mefor conocimiento por parte de la Adminisieacion e
foy Techos actuales, sin embargo. fos reswltados reales podrian variar en relueion
cemn fox extimados originales debido a la ocurrencia de evenios fiuinros.
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Nota 19 Capited Suscrito.-

El capital suscrito v pagade de o Compaiila esta constfinfde por 300,000
acciones ordinarias, pagades con wr valor nominal de USS 1 cade v,

Nota 20 Reserva Legal.-

D¢ conformidad con las dispasiciones societarias vigenies, la Compaiia debera
transferiv a reserva leeal wm porcentaie o mepor gf 0% de o wnilidod neta
annal, hasta fgualar por o menos, ef 3005 del capital socioel de fa Compoiiie.
Dicha reserva no estd sufeia o disteibacion o los acclonistas, excepte en el case
de liguidacion de la Compaitie, pere puede ser capitalizoda o wtilizada peora
ahsorher pévdidas en fos operaciones. Al 31 de diciembre de 2004 y 203
presenta ef signiemte decafie;

S0l4 23
Reservo Lepal F35, 720 16 F35. 720 14

Nota 21 Reserva facultativa.-

Corresponde a fo oproplecion de loy wiilidades oy aftos anterfores,  de
comformidad con la vesolcion gue consta en la respectiva Acta de Juta Gencral
ae Acolowrivias,

Al 31 de diciembre de 2004 v 2003 presenta ¢l siguicnre detalle:

P 2043

i il L

Reservg Facwliaiiva F L&, 3 DT RS da
Newa 22 Reservas de capitaf,-

Este rubro incluve los saldox de las cuentas de veserva por revalorizacion del
patrimonio Ve expresion monelaria v la contrapartida de los afusies por
inflacicn y por corrcccian de brecha entre inflacion v devalwacion de lax cuenias
de capital v reservas originados en ol procese de conversion de oy reaistros

[4
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comfables de sweres a dolares extadosmidenses of 31 de marze de 20000 EF volfdo
acreedor de la Reserva de capital podrd capitalizarse en la parte que exceda las
perdidas aenmiladas al clerve del efercicto, previa reselucian ov la funia general
de grecioistay, Esta reserva no esta dispentble para distrifiecion de dividendos i
perefres weilizarse porg pagar of capital suscriio moe pagado, v ex reimiegrable o fos
weciomistas ol ligwidarse fa Compeaiia,

Al 31 de diciembre de 2004 v 2013 presenia of siguiemte detalle:

24 SfE
Reserva de Capinad TG THLEGS TG TV AS

Nata 23 Ofros Resultados Integrales.-

En cimplimiento con fas resadoclones de la Superintendencio de Compeaiiias Nov,
06, QICLOOY e 2] de agosto de 2006, O8.GDSCOM0 de 20 de woviembre o
28 v SCICLCPAIFRS.G.LOOT dde 9 de sepriembre de 2001 lo Centros
Comerciales del Ecuador CA.  ha adoptado lay Normas Internacionales o
Informaciin Financiera (NITE) en el aito 2011, producte de dicha adopeion, T
impleacntado dicha normativa internacicnal para sy ailo de transician (20000 v
preira agrelioy saldos presentados of inicio de su periodn de tranvieian (1 de enera
e 20004,

Al 31 de diciembre de 2014 v 201 3 presenta el sigwiente detalle:

2014 2ikld

2635226 41 4436, 343 57
Superdvit por Rev, Dy Propiedod, Plosta v Eguipo

{ Wroes Superdvil por Revalnacion 269 343 36 Ioa K45 9]

LSS 390456967 465519148
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Nifa 24 Resuliados Actrulados

Al 31 dle diciembre de 2004, se presenta of signiente detalle:
2014 2013

368,293,314 368,293,314

Rosultados Ao por la apldicacian oy NITF
1,395.716.41 5TTOT7.7T9

Couatrannins Acumloodas

LSS 1,764,000 75 945.371.13

Nota 25 Aprobaciin de los estados financieros.-

Los estadoy financieros de la Compadile CENTROS COMERCLUILES DEL
ECUADOR CA., por el aio terminade el 31 de diciembre de 2004, hin sido
aprobados por la gerencia v presemtados al Directorio v Acciomistas para sw
aprehacion, sin modificaciones,

, §
fomin L
-

#
F

Elaborado por: Liiy Varpas Monor
Creantoredor de Centrox Comerciofes del Ecwador O A
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A, y SUBSIDIARIAS
Notas & Jos Estados Financleros Consolldados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en ddlares de fos Estadounidenses - USS)

(1)  Constitucién y objeto

Centros Comerciales del Ecuador CA ("Matriz * o la "Companiia”) fue constituida
mediante escrilura publica celebrada el 5 de marzo de 1969 en la notaria No. 2
del canton Quito, mediante reforma de estatutos inscrita en €l registro mercantil
el 25 de septiembre de 2012, Su cbjeto principal es la promocion, organizacion,
administracion, operacion y mantenimiento de centros comerciales de servicios
especializados o de comercio licito; dar en concesion o derecho de uso los
bienes de su propiedad; la presentacion de servicios técnicos especializadas en
las ramas: economica, administrativa, organizacional, financiera, informatica,
tributaria, contable y arquitectura; podra ejecutar todos los actos y suscribir los
contratos permitidos por la ley ecuatonana afines a su objeto soqal,

Las subsidianas de la Compania Centros Comerciales del Ecuador CA_ que se
incluyen en los estados financieros consolidados, son las siquientes:

& Proporcion de
Compariias subsidiarias Actividad principal um—rau’une; ar:;q don accionaria
COVPEENTOS PRSI CoNpp s, [ st sty | o o
de entreterimienta.
EXETASTE CIALTOA. Senvicia de dimenty bebida. Fwador i
[TONY COMDADO S A CONTOMY |Servida de dimentoy bebida. Ersadior 5 |
OPTONTSA lseniode dimentoybebida. | Fosador A
PERSADOR S.A, Aetividaces Inmaobe lianias. Eruador s 0|

{2) Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Los estados financieros consolidados de Centros Comerciales del Ecuador CA. y
Subsidiarias al 31 de diciembre de 2014 y 2013 han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera {(MNIIF).
Las peliticas contables que utilizan las subsidianas son consistentes con las que
aplica la Matriz en la preparacion de los estados financieros.

La informacion contenida en los estados financieros consolidados es
responsabilidad de la administracion del Grupo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion y presentacian de estos estados financieros. Tal como lo requieren
las Normas Internacionales de Informacion Financiera Mo, 1, estas politicas han

L
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2074 y 2013
{Expresados en ddlares de los Estadounidenses - USE)

sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
2013, aplicadas de manera uniforme en los periodos que se presentan.

Base de Presentacion,-

Estan obligadas a presentar los estados financieros consolidados auditados; (i)
las sociedades que ejercen control de conformidad con lo establecide en la NIC
27 o la NIIF 10 y en la seccion 9 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Peguefas y Medianas Entidades; (i) las sociedades que son
propietarias directa o indirectamente de més de la mitad del poder de voto de
subsidiarias extranjeras y nacionales; y {iii} los grupos econdmicos establecidos
por el SRL Ademas, deberdn enviar por separado, los estados financieros
auditados de la controladora v los estados financieros de cada una de las
subsidiarias

Los estados financieros consclidados han sido preparados con base en las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MIF) v se presentan en
dolares de los Estados Unides de América, que es la moneda funcional de la
Compaiila y de curso legal en la Republica del Ecuador,

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en
conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera,
requieren que la Administracion, realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieras,

Consolidacion de Estados Financieros.-

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que CENTROS COMERCIALES
DEL ECUADOR CA. tiene poder para dingir las politicas financieras y de
operacion, lo gue generalmente se deriva de una participacion superior a la
mitad de los derechos de vote. Las subsidiarias se consolidan a partir de la
fecha en que se transfiere el control a la sociedad, y se excluyen de la
consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Una compania tiene control cuando:

a} Tiene poder sobre la participacian.

b) Esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de
implicacion en la participada, v

¢) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos
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Los presentes estados financieros incluyen la consolidacion, linea a linea, de
todos los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo de contenido
similar de la sociedad matriz v sus subsidiarias, después de eliminar todos los
saldos y efectos en ingresos y gastos, resultantes de transacciones entre las
empresas incluidas en la consolidacion. Los estados financieros de las
subsidiarias son preparados utilizando las mismas politicas contables gue fas de
la sociedad matriz.

En el caso de subsidiarias controladas, la participacion en las utilidades o
perdidas v en los activos netos, que son atribuibles a los accionistas minoritarios
se presentan separadamente como interés minoritario en el estado de
resultades integrales y dentro del patrimonio en el estado de situacion
financiera consolidade. Debido a que los intereses minoritarios son parte del
grupo |as transacciones con ellos son reconocidas en el patrimonio.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectiva v equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, los
depositos a la vista mantenidas en instituciones financieras y otras inversiones
de corto plazo de alta liguidez con vencimientos originales de tres meses o
menos y sobregiras bancarios no recurrentas, Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos cormientes en el Estado de Situacion
Financiera,

Cuentas por cabrar.-

Los documentos v cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amartizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, menaos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si
existieren, se reconocen como ingresos por inversiones e intereses y se calculan
utilizando |a tasa de interes efectiva, excepto para las cuentas por cabrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion, Dicha provision se constituye en funcion de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.
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Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores @ 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes,

Estimacién para cuentas de dudoso cobro.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones
con cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las
cuentas consideradas irmecuperables.

Inventarios.

Les inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el gue resultare
menar, El costo se determina utilizando el metode de promedio ponderado, El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipos.-

Medicién en el momente del reconocimiento.- Las partidas de propiedades v
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precic de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
del activo, su puesta en condiciones de funcicnamiento seqgun lo prevista por la
practica contable y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento
y retiro del elemento o de reconsideracion de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiente: modelo del casto.- para las partidas
de equipos de computacion, vehiculos, maquinaria, adecuaciones e
instalaciones y muebles y enseres, la Comparia despues del reconocimiento
inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y €l importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparacicnes y mantenimientos se imputan a resultados en el
pericdo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacion como
costo atribuide.- para el caso de los inmuebles, la entidad ha optade, en la

&
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fecha de transicidon a NIIF, por la medicion de dicha partidas de propiedades y
equipos por el método de revaluacion.

Método de depreciacion y vidas datiles.- B costo y el costo atnbuido de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en estimacion
contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas utiles usadas en el caloulo de la depreciacion:

Fartida de propiedades y equipos Vida (il (en afios)

Edificios 20
Muebles y enseres 10
Bquipo de computacion 3
Maquinaria, equipo e ingalacones 10

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados,

Activos Intangibles.-

Los actives intangibles se miden inicialmente por su costo. El costo de los
activos intangibles comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo.

Obligaciones Financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccon incurmdos. Estas obligaciones se
registran subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre
los fondos recibidos (netos de los costos de transaccion) y el valor de redencion
se reconoce en & Estado de Resultados durante el periodo de la obhgacion
usando el metodo del interes efectivo,
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Cuentas por pagar y Otras Cuentas por Pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasiuns. financieras, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
artivo,

Despues del reconocimiento inicial, a wvalor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepta
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconccimiento del interés
resultare inmaterial,

La Compania tiene implementadas peliticas de manegjo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados,

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impueste diferido.

Los impuestos comientes y diferidos, deberdn reconocerse come ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o sucesa que se reconoce fuera del resultads, yva sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable {tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o gastos no
deducibles e inclusion de partidas de beneficio tributario. El pasive de la
Compania por concepto del impuesto comiente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periode,

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de
impuesto a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables para el afio
2014,
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Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos vy pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utiidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utiidades gravables futuras contra las que se podna cargar esas
diferencias temporanas deduables.

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aguellas
diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia
fiscal en el futuro.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacian en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, carrespondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activas por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periado.

La Comparia debe compensar activos por impuestos diferidas con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencidn de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a:

« La participacion de los trabajadores en las utilidades; esta provision es
calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segun lo establecida por la legislacion ecuatoriana
vigente, especificamente el Codigo de trabajo. 5e registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion,
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+ \acaciones; se registra el costo corespondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

= Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuadar,

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos gue incorporen
beneficios econdmicos para cancelar |la obligacion, y puede hacerze una
estimacion fiable del importe de la obligacian,

El importe reconocide coma provisién debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econemicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cabrar como un activa s es virtualmente cierto que se recibira el reembaolso
y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador estable el dereche de conceder jubilacion patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplide un tiempo de servicio de 25
anos en una misma institucién.

En adicién, el Codigo de Trabajo establece la obligacion gue tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio cuando |a relacion laboral termina por
desahucio,

La Companfia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucic en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores, Mo se mantiene ningun fondo asignado
por los costos acumulados para estos heneficios.
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El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido
determinado mediante el meétodo actuarial de costeo del credito unitanio
proyectado. Bajo este metodo los beneficios de pensiones deben ser atribuido
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del Plan, de tal
manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
tomando en consideracion el uso de hipotesis actuanales para caleular el valor
presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de la pension.

Las hipotes:s actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Mumero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres ujeres
45 470 230
S0 603 J32
55 Tia 485
&0 880 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres
20 10.890% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7.40% B.90%
as 6.90% 8B40t
40 7.20% 8.40%
45 7,80% 8,20%
50 8,30% 11,10%
&5 11,70%% 15.0%
60 11,80% 13.70%
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A Yécn
Fecha de valoracion 312/2014
Tasa de descuento 6,54%,
Tasa do randimiento de activos Py,
Tasa do incramanto aalanal 3.00%

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcion del
aumento de la antiguedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en
la Compania a la fecha de la valoracion actuanal.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir considerando el importe estimado de cualquier descuento comercial
gue la Comparia pueda otorgar.

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya efectuado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el
que 5& ConQcen.

Usa de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de [Informacion Financera (NIOF), requieren que la
Adminmstracion realice ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a
la actividad economica de la entidad gue inciden sobre la presentacion de los
activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el pericdo
correspondiente; asi como tambien las revelaciones sobre actives y pasivos
cantingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de
los hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrian vanar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, lampoco los ingresos y gastos. salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea e reflejo de la esencia de la transaccion,
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compahia
tiene la intencién de liquidar por su importe nete o de realizar el activo y
proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en
resultados,

Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta se halla conformada por:

2014 2013
Caja 90476 7989
Bancos 142,034 190321
Inversiones 1,868,752 ADR,502
us 2,101,262 1,005,301

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman segin el siguiente detalle:

2014 2013
Clientes 151,155 146,823
{-) Prowision Cuentas Incobrables (6.313) {5.249)
us 144 ga2 141,574
Cuentas por cobar relacionadas 1,577,557 871,092
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 159,875 933,614
1 .EE!.E?I_ 1,946,280

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar Comparias
relacionadas no devengan intereses.

Inventarios

La cuenta de inventarnios incluye:
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2014 2013
Inventario de materia prima 69,051 81,710
Inventario porductos en proceso 0 2181
Inventano de suministros y materiales 32,861 b,995
hros Inventarios ] 23,744

101,913 114,635

(&) Servicios y otros Pagos Anticipados

La cuenta de servicios y otros pagos anticipados se encuentra conformada por;

2014 2013
Seguros Anticipadaos 39,347 25,966
Amiendos Anticipados 220,547 233,049
Anticipo Proveedaores 21,010 178,052
Otros Anticipos Entregados 7,302 2,796

288,207 - 439,863

{7) Activos por impuestos corrientes

Este rubro incluye:

2014 2013
Credito Tributario Impuesto al Valor Agregado 151,096 76,369
Credito Tributario Impuesto a la Renta 603,013 581,735

754,109 658,104

(8) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Este rubro incluye:

12



(9]

(10)

CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A. y SUBSIDIARIAS
MNotaz a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en ddlares de los Estadounidenses - US§)

Activos no comentes mantenidas para la venta

Propiedad y equipo

2014

113,056

2013

113,056

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de propiedad y equipo inchuye:

Temenos

Edificios

Construcciones en Curso
Instalaciones

Muebles y Enseres
Maquinaria y Equipo
Equipo de Computacion

{-)Depreciacion Acumulada
Total propiedad y equipo, neto

Activo intangible

Este rubro incluye:
Activo Intagible
Otros Intangibles

{-) Amortizacion Acumulada

Total Activo Intangible, neto

2014 2013
6.253415 6,253,415
21.712.492 20071.680
0 405,085
0 1649725
705,979 473070
B26.863 375,292
274,498 £55993
(14.873,221) (13,757, 188)
14,900,026 15,727,078
2014 2013
211,325 1592609
121,718 0l
(117,632) {91,854)
215,411 100,756
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Inversiones Permanentes

A continuacion un detalle;

2014 2013
Inversiones asocladas (en otras companias)
Ceniro Comereiol Bl Condadlo 5.4 253911 181422
Monselimar 5.4 204,329 204329
Lol Adlgmisition Loanda Cla L, 4949 49.4M
Nob Hill Club Torisme S84 17374 17374
fmmlicrmanenie 8.A 101,067 0
Centrad American Mall Corp. 1,927,500 1,927,500
Otros activos no corrientes 500,000 200,000
31,053,672 2,880,116
(i} Corresponde a un abono realizado por la Compafita Central American

Mall Corp., con cargo a la Compania Centros Comerciales del Ecuador

C.A, para la adquisicion de un inmueble en Balivia.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se conforman de la siguiente manera:

2014 2013
Proveedores locales 692980 393805
Proveedores del exterior 5 50296
Cuentas por pagar relacionadas 35953 0
Cuentas por pagar no relacionadas 897847 0
Otras cuentas por pagar del extenor 249443 0
1,876,228 444101

Obligaciones financieras a corto plazo

El rubro obligaciones financieras corto plazo se halla conformado por:

14

(i



(14)

(13}

(18)

CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A. y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 3T de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en ddfares de los Estadounidenses - U/S§)

Prestamos bancarios
Sobregiros bancarios

Obligaciones corrientes

El rubro Obligaciones corrientes incluye:

Con la Administracion Tributana

Con el IESS

Por Beneficios de Ley a Empleados
Impuesto a la Renta por Pagar
Participacion Trabajadores por Pagar

Otros pasivos corrientes

Se conforman segun el siguiente detalle:

Ottras cuentas por pagar
Acreedores Varios
Reposicion Caja Chica
Provisiones

Anticipo de Clientes

Cuentas por pagar largo plazo

La cuenta ncluye:

214 2013
1,209,341 1,140,078
74,696 270,004
1,284,038 1,410,082
2014 2013
43,624 134,089
16,411 21.095
93,230 147,073
513,644 498 284
3BT BER B2 16T
1,054,796 1,162,707
2014 2013
0 1,074,440
o 45 T40
o 187
03609 69,306
19,198 3,250
112,806 1,192,923

15
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<014 2013

Cuentas por pagar 60,673 75,708

(17)  Obligaciones financieras largo plazo

Este rubro se encuentra conformade de la siguiente manera:

2014 ald1d
Prestamos locales 238870 1,070,907
Prestamos del exterior 0 44,156

238,870 1,115,063

{18)  Otros Pasivas No Corrientes

Este rubro incluye;

2014 213
Jubilacion Patronal 337.057 204 462
Desahucio 99,241 76,649
Ingresos Diferidos L/P 663,537 618,220 (i)
Impuestos Diferidos L/P 769,799 0 (ii)
Anticipo de Clientes 42 0

1.869,677 899,332

(i) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los ingresos diferidos se refieren a
los valores recibidos por concepto de valores iniciales de concesion, los
mismos que otorgan el derecho a los concesionanos, del uso de los
locales comerciales e islas ubicados en el Centro Comercial Dichos
valores son reconocidos a los resultados del periedo conforme se van
reafizando en el tiempo
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(i) El impuesto diferide pasivo corresponde a las diferencias temporarias
impenibles, este impuesto se ha medido empleando las tasas fiscales
vigentes en nuestra legislacion ecuatoriana. La Compafia al 31 de
diciembre de 2014 registra un pasivo por impuesto diferide clasificado
en corto y largo plazo, originado por la depreciacion de sus bienes
revaluadeos,

Patrimonio de los accionistas

Capital

E! capital social de la Compania en el 2014 y 2013, estad constituido por 300,000
acciones ordinanas, pagadas y en circulacion cen un valor nominal de USS 1
cada una,

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiiia debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la ublidad neta
anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania.
Dicha reserva no esta sujeta a distribucian a los accionistas, excepto en el caso
de liquidacion de la Compama, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas en las operaciones.

Reserva facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de afios anteriores, de
conformidad con la resolucion que consta en la respectiva Acta de Junta
General de Accionistas,

Reserva valuacion de activos

En cumplimiento con las resoluciones de la Supenntendencia de Companias
Nos. 06.QICLO04 de 21 de agosto de 2006, 08.G.05C.010 de 20 de noviembre
de 2008 y SCICLCPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de 2011; la Centros
Comerciales del Ecuador CA, ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) en el afo 2011, producto de dicha adopcion, ha
implementado dicha normativa internacional para su afio de transicion (2010) y

17



(20)

CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A., y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en ddlares de los Estadounidenses - USS)

para aquellos saldos presentados al inicio de su periodo de transicion (1 de
enero de 2070).

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcidn a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion de los acclonistas vy pusde ser utilizade para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales comao re liquidacidn de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopoon por primera vez de las MNormas
Internacicnales de Informacion financiera “NIF* que se registraron en el
patimonic en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resuftados
acumulados provenientes de la adopcdon por primera vez de las "NIIF°, que
generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las ultimo ejercicio economico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liguidacion de la comparia,

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los
resultados acumulados y por los del dltimo ejercicio economico cancluido, si los
hubiere.

Participaciones no controladoras

Se identifican de manera separada respecto a la participacion de la Matriz. Las
participaciones no controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valor
razonable o como la pane proporcional de las participaciones ne controladoras
de los actives netos identificables de la adquirida, Posteriormente a la
adguisicion, el valor en libros de las participaciones controladoras sera el
importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial mas la porcion de las
participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio neta
postenior.

Costo y Gastos

Corresponde al siguiente detalle:

IR
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Inventarnio Inicial de Materia Prima

Compras Netas Locales de Matena Prima

(=) Inventario Final de Materia Prima

Sueldos y Beneficios Soclales (Incluye aportes al [ES5 y
Fandos de Reserva)

Suministros y materiales

Mantenimiento y Repraciones

Otros Costos de Produccion

TOTAL COSTOS

Gastos

Sueldos wlanos y otras remunefacion:s
Aportes a |a Seguridad Social (incluye fandos de reserva )
Beneficios Sociales e Indemizaciones
Manteniento y Repasaciones

Promogion y Publicidad

Hangranos, comisones y dietas PN
Impuestos. Contnibuciones y Otros
Deprecacion Propiedad, Planta y Equipo
Amaortizacion Intangibles
Arriendamiento Operativo

Seguros v reaseguros

Combustibles

Transponte

Gastos de gestion

Gastos de Viape

Agua, Luz y Telecomunicaciones
Suminsitios y Materiales

Dtros Gastos

Subrtotal Gastos Administetios i Ventas

Gastos Financieros
Ireresey
Comisiones

Sulrtotal Gasies Fnandierns

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS, VENTAS Y FINANCIEROS

Uss

2014

AN ETS
1,029,089
(69,051}

543,460

51,962
47,163
445,206

2,133,566

2014

810,720
150,626
167,283
1,307.009
BT 636
1025532
243136
1,105,599
5,741
214,308
118876
21,504
13.352
61,321
1683
455066
4035
329908
6,767,936

125075
62
209,704

Us$ 6,977,641
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Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo gque incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemaos: 24% para el afo 2011,
23% para el ano 2012 y 22% a partir del afio 2013.

o Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afos para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
econdmicos considerados prioritanios para el Estado.

= Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

* La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades.

= Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renla hasta el quinto
afo de operacon efectiva para las nuevas sociedades.

» Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados
al financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

Eventos subsecuentes
Entre ¢l 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision del presente
informe, no se produjeron eventos, que en opinion de la Administracion del
Grupo, pudieran tener un efecto significativo sobire los estados financieros que
se adjuntan.
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