
  

ROS COMERCIALES DEL ECUADOR 

¡Notas alos Estados Financieros 

_AL31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dolares Americanos) 

Constución y obyeto.   

Centros Comerciales del Ecuador CA fue constiida mediante escritura pública 
celebrada el 3 de marzo de 1969 en la notaria No. 2 del canton Quuio reforma de 
estatutos e inscripción en el registro mercamil el 25 de septiembre de 2012 
siendo su objeto principal la promocion, orgamzacion, admnstracson, operación 
y mantenimiento de cemros comerciales de servicios especializados o de 
comercio licit, dar en concesión o derecho de uso los bienes de yu propiedad la 
prestacion de serncios tecnicos especializados en las ramas económica 
cadmmstrauva, orgamzacional. financiera. informática, tribuaria contable y 

  

arquitectura. Podrá ejecutar todos los actos y suscribir lox contratos permitidos 
por la ley ecuatoriana fines a su objeto social 

Mediante escritura publica de fecha 02. de julvo de 2012, mserita en el Regasro 
Mercantil del camion Quiso, la Compaña CENTROS COMERCIAL ES. DEL 
ECUADOR Ca. eleva a escritura pública el contrato de fusion por absorción 
«on las Compañas ESCAVILLA S.A. SERMAINC CIA LTDA, 

  

Declaración de cumplimuento.- 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (XHE) 

La preparacion de los presentes estados financteros en conformdad con fas NIE, 
requeren que la Admmstracion, realice ciertas estimaciones y. establezca 
“algamos supuestos mberentes a la actowidad economica de la entidad, con el 
propósito de determar la valuación y presentacion de algunas partidas que 
forman parte de los estados fnamcseros 

  

Base de Presentació 

  

Los estados finanereros de CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR CA 
comprenden los estados de siruación financiera al 31 de diciembre ue 2014 y 
2013. asi como los estados de resultados integrales por los años terminados el 31 
¿le diciembre de 2014 y 2013. los estados de cambios en el patrimonio y los 
estados de fyos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 
2013 
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Los estados financieros ham sido preparados con hase en los Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIIE) y se presentan en dolares de 
los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compañia y de 
curso legal en la Republica del Ecuador, 

     
  

¡Nota 1 Efectivo y equivalentes de efectivo 

La Compañía para propovitos de presentación del estado de flujos de efecto ha 
«definido como efectivo, el suldo del disponible en caja. bancos e inversiones 
temporales a corto plazo. 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013. la cuenta se encuenira conformado por: 

     

2018 20 

Caja 8043664 4100.00 
Bancos 7920248 1233727 

Inversiones financieras 1,56875227 06991 97 
us 128,391.59 923,429. 

Nota 2 Documentos y cuentas por cobrar.= 

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con 
pagos filos o determmables, que no cotizan en wn mercado activo, 

Después del reconocimiento inicial. a valor razomable, se miden ul como 
zado utilizando el método «le la tasa de interés efectiva, menos cualquier 

«deseroro, El ingreso por intereses (incluyendo los imereses implacitos) si 
'exisieren, se reconocen como ingresos por inversiones e intereses y: se calculan 

ando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto 
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial 

   
  

  

     

Las cuentas comerciales por cobrar mcluyen una provisión para reducir su valor. 
al de probable realización. Dicha provisión se constinwe en función de un 
analisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas.
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Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en 
activos corren, excepto los vencimuentos superiores 12 meses dende la fecha 
del estado de sitmación financiera que se clasifican como activox no corrientes. 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2013, la cuenta cuentas por cobrar presenta el 
  

  

2014 2013 

Cuentas por cobrar comerciales 

  

    

  

  

  

Cemex 15461 108,336.06 
Clientes Cia, Asorbidas 00 228140 
Compañias relacionadas ASI AISL 

us$ LAIA 

Cuentas por cobrar no comerciales 
Anticipo a prowccdores 1260000 1591000 

aAmicipo empleados 2399337 3295175 
Crédito Tribuaario WA 39.55666 
Deudores varios relacionados 00m 
Detdores Va 12122284 9978140 
Resenciones del Impuesto la Renta S6T7IOS6 477168 

us RSOEITS STO TISIT 

Toral cuentas por cobrar ASISIIRIZ — 2MUNGO SS 
¡Menos estimación por cuentas por cobrar 

  

702A0, 1363893 
Toral neto de cuentas porcobra USE —2SIOSI84S ARIZA 

Nota 3 Estimación para cuentas de dudoso cobro.= 

La estimación de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones 
com cargo a resultados del periodo y se dismimoe por los castigos de las cuentas 
consideradas irrecuperables. 
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Nota 4 Pagos anticipados 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta presenta los siguientes saldos 

2014 2003 

Seguras Anticipadas 3934742 2596634 
Arriendos Amicipados 22054657 233049.18 

US$ _259.99399 

  

Nota $ Propiedad Planta y equipo.- 

Medición en el momento del reconocimiento. Las partidas de propiedades y 
equipos se miden inicialmente por su costo El costo de propiedades maquinaria 
y equipo comprende su precio de adquisición mas todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación del activo, su puesta em condiciones de 
funcionamiento según lo previsto por la practica contable y la estimacion inicial 
de cualquier costo de desmamielamento y retiro del elemento v de 
reconsideración de la ubicación del uctro. 
  

Medición posterior al reconocimiento: modelo del coxto.- Para las partidas 
equipos de computación, vehiculos y muebles y enseres, la Compañía después del 
reconocimiento inicial. dichas partidas de propiedades y equipos son registradas 
val costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de li 
pérdidas de deterioro de valor Los gastos de reparaciones y mantenimientos sc 
imputan a resultados en el periodo en que se producen. 

  

Medición posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluación como 
¡costo atribuido... Para el caso de los inmuebles, la entidad ha optado, en la fecha 

¿de transición a NIIE. por la medicion de dicha partidas de propiedades y equipos 
"porel método de revaluación. 

  

  

Método de depreciación y vidas úriles= El costo y el costo atribuido de 
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linca recta. La 
vida sl estimada, valor residual y metodo de depreciación son revisados ul final 

dde cada año, siendo el efecto de cualquuer cambro en el estimado registrado sobre 
ma base prospectiva por ser considerado un cambio en estimación contable 

4
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A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y 
Zas vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

  

Farid de propiedad us ida tia 

Muebles 1 
Tasio de computación 
Maquinas 1 

Retiro o venta de propiedades y equipos La utilidad o perdida que surja del 
retiro vs venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados. Los edificios y terrenos se encuentran registrados mesliant el método. 
¿del re evaluó y los restantes grupos que conforman las propiedades. y equipos se 
presentan neios de la depreciación acumulada y están comabilizados al costo 
histórico. 

  

  

    

  

  

  

  

  

  

Salte saldo 
uno 2Una00 

Terenos 530207400 300740 
aio SO reas 
Muebles y enseres 00009 275921 
Maquinaria equipo invalaciones enisizo 52 
Equipos de compaaación Pra I04157.49 
Corr cios en proc 000 Ig 77 

Propiedad y equipos 20705486 2saas242 

Depreciación acta edicion 1330152036 35530047 
Depreciación acumulado muebles y omeres 41230 sos 
Expresa mauro o 993904 e 
Daprecación acumulado equipo de aer e compalación e g 

Depreciación acumuada 134918555 

Propiedad y equipos netos de 
“eprecación acumulada 159992 
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Nota $ Inversiones en asociadas 

Se consideran entidades asociadas a aquellas en las cuales la Compañía ejerce 
una influencia significativa. la cual no consti una subsidiaria ni participación 

conjunto. Influencia significativa representa el. poder para 
anticipar en decisiones relacionadas con la política financiera y operativa de la 
Compañia en la que se invierte. pero no implica un control v control conjunto 
sobre estas políticas. 

  

  

  

desalla «a continuación las inversiones a largo plazo al 31 de diciembre de 
2014 y 2013 

      

    

2014 

Comro Comercial el Condado $, 25991083 18142238 
Exesase Cia. Lada 200,597 96 200,597 96 
Momelimar SA 204,329.12 20132912 
Land adguisvion Lando Cia Lada 49.491 16 1949116 
Complementos Empresariales Comemp SA. 841626 8416286 
Tony Condado SA Comony 28.52997 2052997 
Opiony SA. 156.997 93 156.997 93 
Central American Mall Corp. 1.927.500.00 
ob Hi Club Tawismo Sa 173737 
Persador SA 13729485 1372485 
Inmoxiamae Se, 101.067 00, 00 

  

   MESIIOS. II 

Nota 6 Otros Activos No Corrientes. 

La cuenta otros activos no corrientes, al 31 de diciembre de 2014 mantiene un 
saldo de USSSO0.000, que corresponde a un abono realizado por la Compaña 
Central American Mall Corp. con cargo a la Compañía Centros Comerciales del 
Ecuador C.A.. para la adquisición de un mueble en Bolivia, 
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Nota 7 Cuentas por pagar. 

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros. 10 
dderrvados con pagos fijos v determinables. que no cotizan en un mercado activo. 

Despues del reconocimiento inicial, a volar razonable, se miden al costo 
“amortizado wilizando el método de la tasa de interés efectiva — El gasto por 
'imereses (incluyendo los intereses. implícitos) si existen, se reconocen como 
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de mierés efectiva, excepto 
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés 

resultare inmaterial 

La Compañía tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los 
sérminos crediticios pre acordados 

Presenta el siguiente detallo al 31 de diciembre de 2014y 2013 

    

   

  

ze E 

Proncedones us 401,20399 4513219 
Cuenta por puxor dieras 9509950 6440s, 
Impuestos por pagar. 15470538 12000955 
Logran defeidos coto plazo 103.00629 0308219 
Aportes 1ESS por pozo DAS 1208 
Participación trabajadores 10323945 39230017 
Impuesto la renta PIY6 ONI8sOs 
Dividendos por pogor. 250.51 0 
mas 10430516 5002 

us 240278054 2540.33176



  

CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR 

  N eros. 

  

los Estados Finas   

AAL31 de diciembre de 20143 2013 
(Expresados en 

  

ses Americanos)   

Nota 8 Obligaciones financieras. 

Representan paswos. financieros que se reconocen micialmente a su valor 
razonable. neto de los costos de la transacción incurridos. Estos prestamos se 

sgstran subsecuentemiento u su costo amortizado. cualquier diferencia entre los 
fondos recibidos. (neto de los coxtos de transaccion) y el valor de redencion se 
  

beconoce en el estado de resultados durante el persodo del prestamo usando el 
metodo de wuerés efectivo. Los préstamos se clasifican como pasivo corriente 4 
menos que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la 
cbligacion a por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion 
financiera, 

La cuenta obligaciones finaneucras al corto plazo presenta el siguente detalle ul 
31 de diciembre de 20143 2013 

  

  

2014 E 
Boo. Iniernacional 809.341-40 0007766 
Banco Pichincha 400.000.00 400.000.00 
Sobregiro Contable 4150403 00 

1,140,077 66, 

  

  

Los. intereses aplicados a estas operaciones fluctuan entre 8% y 10% con 
garantias hipotecarias abiertas sobre locales. 

     El detalle de las oblugaciones financieras largo plazo al 31 de diciembre de 2014 
y 2013, es el siguiente 

2014 203 

Banco Internacional 21390453 102324598 

24593     
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_AL31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares Americanos) 

¡Nota 9 Pasivos acumulados (Beneficios de ley empleados) 

Al 31 de diciembre de 2014 3 

  

13, las cuentas de pasivos acumulados presenta 

  

«el siguiente detalle 

E?) 20 

Benefcion de Ley empleados 
cio ercer socio 5228 10 

Dascimo cuarto sucido 1102037 nomas 
Promisión Vacaciones 1472016 2530749 
Sucios por Poor. am. 

  

USS 192058 DOSIS 

Nota 10 Impuesto a la renta. 

El gusto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
parar corriente y el impuesto diferido. 

Los impuestos corriente y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gano, 
y sor incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
irumacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya vea en otro 
resultado imegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del regustro inicial de 
una combunación de negocios. 

  

Impuesto corriente. El impuesto por pagar se basa en la wlidad gruvable 
(iribuaria) registrada durante cl año. La utilidad gravable difiere de la wilidad 
contable. debido au las partidas de ingresos exentos o gustos no deducibles e 
inclusión do partidas de beneficio tribuario. El pasivo de la Compañía por 
«concepto del impuesto corriente se calcula wilizando las tasas fiscales aprobudas 
al final de cada periodo. Las disposiciones tribuarias vigemes establecen que la 
usa corporativa de impuesto u la renta será del 22% sobre las utilidades 
gravables para el año 2013 (23% para el año 2012) (12% - 13% en el año 2013 y 
2012 respectivamente - si las uilidades son reinvertidas [copitalizadas] por el 
«comiribuwente hasta el 31 de diciembre del año siguiente) 

  

   

    

9
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(Expresados en dólares Americanos) 

Impuestos diferidos.-. El impuesto diferido se reconoce sobre lus diferencias 
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos imcluidos en los 
estados financieros y las hases fiscales correspondientes wilizaday. pura. 
dleserminar la wtlidas gravable. El paswo por impuesto diferido se reconoce 
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerá 
un activo por Impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias 
deducibles. en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 
rnilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias 
temporarias deducibles La entidad reconocerá un impuesto diferido activo para 
todas aquellas diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan la 
ganancia fiscal en el futuro. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se 
“miden empleando las tasas fiscales que sé espera sean de «uplicación en el 
período en el que el actrv se realice o el pasivo se cancele. El impuesto diferido. 
«correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, 
la re estimación de la recuperabilidad de los activos por Impuestos diferidos v en 
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el 
resultado del periodo. excepto en la medida en que se relacione con partidas 
"previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo, 

     
  

La Compañia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos sl. y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensar, frene « la autoridad fiscal. los. importes. reconverdos en esas 
parndas y: los activos. por impuestos diferidos y los pasivos. por. impuestos 
«diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compañía tiene la intención de 
Tiquidar sux activos y paxivos como netos. 

La Compañía ul 31 de diciembre de 2014 registra un pasivo por impuesto 
diferido clasificado en el corto y largo plazo, origuado por la depreciación de 
us bienes revaluados. a continuación el siguio 

  

2014 203 

Impuestos diferidos corto plazo. 5131995 00 
Impuestos diferidos largo plazo. 709799.31 00m
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Nota 11 Provisiones. 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(yu sea legal o mplicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que lo 
Compañía tengo que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para conectar la obligacion y puede hacerse una estimación ble 
¿del importe de la obligación, El importe reconocido como provision debe ser la. 
mejor estimación del desembolso necesario para cancelar la obligación presente. 
val final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las mcertidumbres 
correspondientes Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente. xu valor en libros representa el 
valor presente de dicho fujo de efectivo. Cuando se espera la recuperación de 
algumos o todos los beneficios económicos requeridos. para cancelar una 
provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente 
elerto que se recibirá el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser 
medido con Pabalidad 

  

  

  

Provisión para jubilación patronal y desahucio El Código del Trabajo de la 
República del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacion patronal « 
todos aquellos empleados que hayan cumplido tn tiempo de servicio de 25 años 
ininterrumpidos en una misma institucion. En adición, el Codigo de Trabajo 
establece la obligación que tienen los empleadores de indemnizar a los 
empleados con el 25% de su último sueldo muliplicado por los años de servicio 
cuando la. relación laboral. icrmina por desahucio. La Compañia establece 
provisiones para los beneficios de jubilación patronal e indemnización por 
desahucio en base u un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de actuarios 
consultores. No se mantiene ninguon fondo asignado por los costos acumulados 
para estos beneficios. El costo de las provisiones para jubilación patronal y 
desahucio ha sido determinado mediante el método actuarial de covico del 
erédio unuario proyectado. Bajo este método los beneficios de pensiones deben 
ser atribuido al periodo de sersicio del empleado y hasados en la fórmula del 
Plan. de tal manera que se atribuye la misma cantidad de Beneficro a cada año de 
servicio, tomando en consideración el uso de hipótesis actuariales para caleular 
el valor presento de dichos boneficios, Evtas hipótesis reflejan el valor del dincro 
a través del tiempo, el Incremento salarial y: las probabilidades de pago de la 
pensión. El costo de la jubilación patronal se carga u cada periodo en función 
¿del aumento de la antiguedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en 
a empresa a la fecha de la valoración actuarial 
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AL 31 de diciembre de 2014 y 2003, la cuenta de provisiones de jubilación 
patronal y desahucio, presenta el siguiente detalle 

20 2013 

Provisión Jubilación Patronal 3370742 204:462.42 
Provisión por Desohucio 92140 664940 

  

US 43629882 288 

Nota 12 Ingresos diferidos 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2013 esta cuenta tiene el siguiente detalle 

2013 0 

  

Ingresos Dieridos 603.53738 61822043 

Nota 13. Reconocimiento de ingresos.- 

Los mgresos se calentan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, teniendo en cuena el importe estimado de cualquier descuento. 
Bomficación o rebaja comercial que la Compañva pueda otorgar. 

  

Nota 14 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. - Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurrudos. independiememente de la fecha en que se 
haya realizado el payo. y se registran en el periodo más cercano en el que se 
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(Expresados en dólares Americanos) 

Nota 15 Costos financieros 

Las costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual 
son incurridos. 

Nota 16 Participación de los empleados en las utlidades.- 

Al térmno de cada ejercicio economico, y de existir base para el cálenlo, la 
Compañia reconoce con curgo alos resultados del ejercicio en que se devenga. el 
15% de parscipación de los empleados en las utilidades. de conformidad con lo 
establecido en el Código de Trabajo de la República del Ecuador 

    

    

Nota 17 Compensación de saldos y transacciones.» 

Como norma general en loy estados financieros no se compensan los uctivos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
'ompensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación 
seu el reflejo de la esencia de la trunsucción. Los ingresos y gastos com origen en 
transacciones que, contractualmente o por wa norma legal contemplan la 
posibilidad de compensación y la Compañia tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
vimdiánea, se presentan netoy en resultados. 

  

Nota 18 Uso de Estimaciones.» 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas 
Internacionales de > Información Financiera (NUF). requieren que la 
Administracion realice ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la 
etividad económica de la entidad que mexden sobre la presentacion de los 
ctivos y pasivos y los monos de mgresos y gastos durame el periodo 
correspondiente, así como también las revelaciones sobre activos y. pasivos 
contingentes a la fecha de los estados Snancicros.. Lay estimaciones y supuestos 
railizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administración «e 
los hechos actuales, sin embargo. los resultados reales podrían variar en relación 
son lox estimados originales debido ula ocurrencia de exentos fuwuros.
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Nota 19 Capital Suscrito. 

EL capual suscrno y pagado de la Compañia está constituido. por 300.000 
¿acciones ordinarias, pagadas con wn valor nominal de USS 1 cada una, 

Nota 20 Reserva Legal 

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compañua debera 
iransferr a reserva legal un porcemaje no menor al. 10% de la untidad neta 
“anual, hasta agualar por lo menos, el 50% del caputal social de la Compañía 
Dicha reserva no está sujeta a distribución a los accionistas excepto en el caso 
dde liquidación de la Compañía, pero puede ser copitalizada o milizada para. 
“absorber perdidas en las operaciones Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 
presenta el siguente detallo 

  

2014    Reserva Legal 155729.16 

Nota 21 Reserva facultativa. 

Coresponde a la apropiación de las wilidades «de años anteriores, de 
«conformidad con la resolución que consta en la respectiva Acta de Junta General 
de Accionistas, 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 presenta el siguente desall 

2014 203 
escri Facultama: 1.11080636 111030636 

Nota 22 Reservas de capual= 

Exte rubro incluye los saldos de las cuentas de reserva por revalorización del 
patrimonio y re expresión monetaria y la contrapartida de los «juntes por 
inflacion y por corrección de brecha entre mflacion y devaluación de las cuentas 
dle cuputal y reservas originados en el proceso de conversion de los. registros 

.
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contables de sueres a dólares estadoumdenses al 31 de marzo de 2000. El saldo 
“acreedor de la Reserva de capital podrá capitalizarse en la parte que exceda lus 
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la junta general 
¿de accionistas, Esta reserva no está disponible para distribución de dieudendos ni 
podra wilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y ex reimtegrable u los 
saccromstas al liquidarse la Compa 

    

AL31 de diciembre de 2013 y 2013 presenta el siguiente detalle 

2014 2013 
Reserva de Capital 7 161,790.65 7.161 79065 

Nota 23 Otros Resultados Integrales. 

En cumplimiento con las resoluciones de la Superintendencia de Compañias Nos 
06.Q.ICLOOS de 21 de agosto de 2006, 08.GDSC.0J0 bre de 
2008 y SCICICPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de 2011, la Centros 
Comerciales del Ecuador CA... ha adoptado las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIE) en el año 2011, producto de dicha adopción. ha 
implementado dicha normativa internacional para su año de tranvicion (2010) y 
para aquellos saldos presentados al incio de su periodo de transición (1 de enero 
de 2010). 

   

AL 31 de diciembre de 201. y 2013 presenta el siguiente detal: 

2014 20t3 
JESLIIOS 44387 ¡Superavi por Rev De Propiedad. Plama y Egupo. 

Otros Superavi por Revolución 2Ó934IIÓ 19684591 
  

LSSI IOASO9.67 — ASIA 
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Nota 24 Resultados Acumulados 

AL 31 de dicrembre de 2014, se presenta el siguiente detalle 
204 203 

Resultados cu por la aplicación de NIF. aida 
Ganancias Acumuladas 1395761 STIOTTO 

  

USS 740097 SSL 

Nota 25 Aprobación de los estados financieros.- 

Los estados financieros de la Compañía CENTROS COMERCIALES. DEL 
ECUADOR CA, por el año terminado el 31 de diciembre de 2014. han sido 
“aprobados por la gerencia y presentados al Directorio y Accionistas para su 
aprobación. sin modificaciones, 

Elaborado por. Luis Vargas Monar 
Contador de Centros Comerciales del Ecuador C.4.
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(1) Constitución y objeto 

Centros Comerciales del Ecuador CA. 'Matriz* o la "Compañia”) fue constituida 
mediante escritura pública celebrada el $ de marzo de 1969 en la notaría No. 2 
del cantón Quito, mediante reforma de estatutos inscrita en el registro mercantil 
el 25 de septiembre de 2012. Su objeto principal es la promoción, organización, 
adrmuristración, operación y mantenimiento de centros comerciales de sercios 
especializados o de comercio lito, dar en concesión o derecho de uso los 
bienes de su propiedad, la presentacion de servicos técnicos especializados en 
las ramas: económica, administrativa, organizacional, financiera, informática, 
tributana, contable y arquitectura; podrá ejecutar todos los actos y suscribir los 
contratos permitidos por la ley ecuatoriana afines a su objeto social 

las subsidiarias de la Compañía Centros Comerciales del Ecuador CA. que se 
incluyen en los estados financieros consolidados, son las siguientes: 
  

        
  

  

  

  

          

me | Peine 
At | gatas 

AT A a Ceereenmina 
PEASTECA UA [Semóotezinetoyteida. | tando | 
FTONTCDADADOS CONTO Seriado inemoyteéa. | Eco 3a 
[rosa enicdezimenoebióa. | — toto EE 
PESDORSA hits iobiatas Ensdor 3098   
  

(2) Bases de presentación y preparación de estados financieros 

Los estados financieros consolidados de Centros Comerciales del Ecuador CA. y 
Subsidiarias al 31 de diciembre de 2014 y 2013 han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
Las politicas contables que utlizan las subsidiarias son consistentes con las que 
aplica la Matriz en la preparación de los estados financieros. 

La información contenida en los estados financieros consolidados es 
responsabilidad de la administración del Grupo. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación y presentación de estos estados financieros. Tal como lo requieren 
las Normas Internacionales de Información Financiera No, 1, estas políticas han
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sido defindas en funcion de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 
2013, aplicadas de manera uniforme en los penodos que se presentan, 

Base de Presentacion.= 

Estan obligadas a presentar los estados financieros consolidados auditados: (1) 
las sociedades que ejercen control de conformidad con lo establecido en la NIC 
27 o la NIF 10 y en la sección 9 de la Norma Internacional de Informacion 
Financiera para Pequeñas y Mecianas Entidades; (1) las sociedades que son 
proptetanas directa o indirectamente de más de la mitad del poder de voto de 
subsidianas extranjeras y nacionales, y (ii) los grupos económicos establecidos 
por el SRI Ademas, deberán envar por separado, los estados financieros 
auditados de la controladora y los estados financieros de cada una de las 
subsidianas 

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y se presentan en 
dolares de los Estados Unidos de Aménca, que es la moneda funcional de la 
Compañía y de curso legal en la República del Ecuador 

La preparación de los presentes estados financieros consolidados en 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 
requieren que la Administracion, realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes a la actwidad económica de la entidad, con el 
propósito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros 

Consolidación de Estados Financieros.- 

Las subsidianas son todas las entidades sobre las que CENTROS COMERCIALES 
DEL ECUADOR CA. tiene poder para dwigir las polítcas financieras y de 
operacion, lo que generalmente se denva de una partiapacion superior a la 
mitad de los derechos de voto. Las subsidianas se consolidan a partr de la 
fecha en que se transfiere el control a la sociedad, y se excluyen de la 
consolidación en la fecha en que cesa el mismo. 

Una compañaa tiene contral cuando: 

a) Tiene poder sobre la participacion. 
b) Está expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de 

implicación en la participada y 
e) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos
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Los presentes estados financieros incluyen la consolidación, Inea a nea, de 
todos los activos, pasos, mgresos, gastos y fluyos de efectwo de contenido 
similar de la sociedad matnz y sus subsidiarias, después de eliminar todos los 
saldos y efectos en ingresos y gastos, resultantes de transacciones entre las 
empresas incluidas en la consolidación Los estados financieros de las 
subsidianas son preparados utilizando las mismas políticas contables que las de 
la sociedad matnz 

En el caso de subsidiarias controladas, la participación en las utilidades o. 
pérdidas y en los actwos netos, que son atribuibles a los acciomstas minontarios 
se presentan separadamente como interés minoritano en el estado de 
resultados integrales y dentro del patimonio en el estado de situacion 
financiera consolidado Debido a que los intereses mnontarios son parte del 
grupo las transacciones con ellos son reconocidas en el patrimonio, 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

El efectivo y equivalentes de efecto comprenden el efectivo disponible, los 
depositos a la vista mantenidas en instituciones financieras y otras inversiones 
de corto plazo de alta liquidez con vencimientos onginales de tres meses o 
menos y sobregiros bancarios mo recurrentes Los sobregios bancarios 
recurrentes son presentados como pasivos comentes en el Estado de Situacion 
Financiera, 

Cuentas por cobrar.- 

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con 
pagos filos o determnables, que no cotizan en un mercado acto 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amoruzado utilizando el método de la tasa de mterés efecta, menos cualquier 
deterioro, El ingreso por intereses Incluyendo los intereses implícitos) sí 
existieren, se reconocen como ingresos por inversiones e intereses y se calculan 
utilizando la tasa de mterés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a conto 
plazo cuando el reconocimiento del nteres resultare inmatenal 

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provsión para reducir su valor 
al de probable realización. Dicha provisión se constituye en funcion de un 
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas
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Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en 
activos comentes, excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la 
fecha del estado de situacion financiera, que se clasfican como activos no 
comentes, 

  Estimación para cuentas de dudoso cobro. 

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante prousiones 
con cargo a resultados del penodo y se disminuye por los castigos de las 
cuentas consideradas irrecuperables. 

Inventarios. 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el que resultare 
menor El costo se determina utilizando el metodo de promedio ponderado, El 
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los 
costos de terminación y los costos necesarios para la venta 

Propiedades, planta y equipos.- 

    Medición en el momento del reconoci . Las partidas de propiedades y 
equipos se muden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, maquinana y equipo comprende su precio de 
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicación 
del actwo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la 
practica contable y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento 

y retro del elemento o de reconsideracion de la ubicacion del actvo 
  

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas 
de equipos de computación vehiculos, maquinaria, adecuaciones e 
instalaciones y muebles y enseres, la Compañía despues del reconocimiento 
inicial, dichas parudas de propiedades y equipos son registradas al costo menos 
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro 
de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
penodo en que se producen 

  

Medición posterior al reconocimiento valor razonable o revaluación como 
costo atribuido.- para el caso de los inmuebles, la entidad ha optado, en la 

4
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fecha de transición a NIF, por la medición de dicha partidas de propiedades y 
equipos por el método de revaluación. 

Método de depreciación y vidas útiles. El costo y el costo atribudo de 
propiedades y equipos se depreca de acuerdo con el método de línea recta, La 
vida uti estmada, valor residual y método de depreciación son revsados al final 
de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 
sobre una base prospectma por ser considerado un cambio en estimación 
contable. 

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y 
las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

Partida de propiedades y equipos —— Vidautil(en años) 

Esificos 20 
Muebles y enseres. 10 
Equipo de computación 3 
Maquinaria, equipo e instalaciones 10 

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del 
retio o venta de una partda de propiedades y equipos es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados. 

Activos Intangibles.- 

Los activos intangibles se miden inicialmente por su costo. El costo de los 
activos intangibles comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicacion del activo. 

Obligaciones Financieras.- 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estas obligaciones se 
registran subsecuentemente a su costo amortzado, cualquier diferencia entre 
los fondos recibidos (netos de los costos de transacción) y el valor de redención 
se reconoce en el Estado de Resultados durante el periodo de la obligación 
usando el método del interés efectivo.
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Cuentas por pagar y Otras Cuentas por Pagar.» 

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasos financieros, no 
denvados con pagos fijos o determnables, que no cotizan en un mercado 
acto, 

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amorbzado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva El gasto por 
intereses (Incluyendo los intereses impliitos) si existen, se reconocen como 
costos financieros y se calculan utlizando la tasa de mterós efecuva, excepto 
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interes 
resultare inmatenal 

La Compañia tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los 
terminos crediticios pre acordados, 

Impuesto a la renta.» 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corniente y el impuesto diferido 

Los impuestos comentes y difendos, deberán reconocerse como ingreso o 
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea 
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 
impuesto tambien se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro 
inicial de una combinacion de negocios 

Impuesto cornente.- El impuesto por pagar cornente se basa en la utilidad 
gravable (tibutaria) regustrada durante el año, La utilidad gravable difiere de la 
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o gastos no 
deducibles e inclusión de partidas de beneficio tnbutano El pasivo de la 
Compañra por concepto del impuesto cornente se calcula utilizando las tasas 

fiscales aprobadas al final de cada período 

Las disposiciones tributanas vigentes establecen que la tasa corporatwa de 
impuesto a la renta será del 22% sobre las utilidades gravables para el año 
2014
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Impuestos diferidos.- El impuesto difendo se reconoce sobre las diferencias 
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para 
determinar la utilidad gravable. El paso por impuesto diferido se reconoce 
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerá 
un activo por impuestos difendos, por causa de todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas 
diferencias temporarias deducibles. 

La entidad reconocerá un impuesto diferido activo para todas aquellas 
diferencias temporanas deducibles que se espera que reduzcan la ganancia 
fiscal en el futuro. 

Los activos y pasos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normatwa tnbutaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los actvos por 
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un 
Acto, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se 
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del 
periodo. 
La Compañía debe compensar actwos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y sólo si, tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas 
Partidas, y los activos por impuestos difendos y los pasivos por impuestos 
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compañía ene la intención de 
liquidar sus activos y pasivos como netos. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo.- 

Corresponde principalmente a: 

+ La participación de los trabajadores en las utilidades, ésta provisión es 
calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del 
impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriar 
vigente, especificamente el Codigo de trabajo Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos de operación. 
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+ Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre la base devengada. 

+ Décimo tercer y decimo cuarto sueldo; se provsionan y pagan de 
acuerdo a la legislacion vgente en el Ecuador. 

Pro 

  

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la Compañia tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios economicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una 
estimacion fable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada 
período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 
Cuando se mide una prousion usando el flyyo de efectwo estimado para 
cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente 
de dicho flujo de efectivo 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios 
económicos requendos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta 
por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibirá el reembolso 
y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

Provision para jubilación patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de la 
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion patronal a 
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de seracio de 25 
años en una misma institucion 

En adicon, el Codgo de Trabajo establece la obligación que tienen los 
“empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo 
multiplicado por los años de seracio cuando la relacion laboral termina por 
desahucio 

La Compañia establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal e 
indemnización por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma 
ecuatoriana de actuanos consultores No se mantiene ningun fondo asignado 
por los costos acumulados para estos beneficios
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El costo de las promsiones para jubilación patronal y desahucio ha sido 
determnado mediante el metodo actuanal de costeo del crédito untano 
proyectado. Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuido 
al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del Plan, de tal 
manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de semicio, 
tomando en consideración el uso de hipótess actuaralos para calcular el valor 
presente de dichos beneficios. 

Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento 
salarial y las probabilidades de pago de la pensión. 

Las hipótesis actuariales consideradas son: 

Exporioncia de Mortalidad: 

Número de fallecidos por 100,000 vi 
Edad Hombro»  Mujoros 

  

45 a7o 230 
$0 803 332 

ss 773 485 
60 980 716 

65 1264 1082 
70 1615 1582 

Experiencia de Rotación 

Edad Hombres Mujeres 
20 109% 10,0% 
25 870%  10:10% 
20 740% 890% 
35 690% 840% 
40 720% 840% 
45 700% 920% 
50 90% 110% 
85 170% 150% 
60 190% 13,70%
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Bases técnicas 
Fecha de valoración 3a112/2014 

Tasa de descuento. 0.54% 
Tasa do rendimiento de activos NA 
Tasa de incromonto salanal 3.00% 

El costo de la jubilación patronal se carga a cada periodo, en función del 
“aumento de la antigúedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en 
la Compañía a la fecha de la valoración actuarial 

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.» 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o 
por recibir considerando el importe estimado de cualquier descuento comercial 
que la Compañía pueda otorgar. 
Los costos y gastos se registran al costo histórico, Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurndos, independientemente de la fecha en 
que se haya efectuado el pago y se registran en el periodo más cercano en el 
que se conocen 

Uso de estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas 
intemacionales de Información Financiera (NIF) requieren que la 
Aderwistración realice ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes 2 
la actividad económica de la entdad que inciden sobre la presentación de los 
actwos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el penodo 
correspondiente; así como también las revelaciones sobre activos y pasos 
contingentes a la fecha de los estados financieros Las estimaciones y supuestos 
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Admunistración de 
los hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrían vanar en 
relación con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

Compensación de saldos y transacciones.» 

¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación 
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compaña 
tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el actwo y 
proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
resultados 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

La cuenta se halla conformada por 

2014 

Caja 90476 
Bancos 142.034 
Inversiones. 1,868,752 

US 2,101,262 

Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar se conforman según el siguiente detalle: 

2014 

Clientes 151,155 
(2) Prosión Cuentas Incobrables (6313) 

US 144842 

Cuentas por cobar relacionadas 1577557 
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 159875 

1,882,274 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar Compañías 
relacionadas no devengan intereses. 

Inventarios 

La cuenta de inventarios incluye: 

7,89 
190321 

  

1,005,301 
  

2013 

146823 
(5249) 

141574 

871.092 
933614 

1,946,280
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2014 2013 

Inventario de materia prima 69,051 8170 
Inventario porductos en proceso o 2:81 
Inventano de suministros y matenales 32861 6908 
Otros Inventarios 0 23744 

101,913 114,635 
  

  Servicios y otros Pagos Anticipados 

La cuenta de servicios y otros pagos anticipados se encuentra conformada por 

2014 2013 

Seguros Antcipados 39,347 25966 
Armendos Anticipados 220,547 233.049 
Anticipo Proveedores 21.010 178052 
Otros Anticipos Entregados 7,302 2,96 

288,207 439,863 
  

A 

  

10s por impuestos corrientes 

Este rubro incluye 
2014 2013 

Credito Tributario Impuesto al Valor Agregado — 151096 76,369 
Credito Tnbutano Impuesto a la Renta 603.013 581,735 

754,109 658,104 

Activos no corrientes mantenidos para la venta 

Este rubro mcluye"
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Activos no corrientes mantenidos para la venta 

Propiedad y equipo 

2014 

113056 

2013 

113,056 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de propiedad y equipo incluye: 

Terrenos 
Edificios 
Construcciones en Curso 
Instalaciones 
Muebles y Enseres 
Maquinaria y Equipo 
Equipo de Computación 

  

(Depreciación Acumulada 

Total propiedad y equipo, neto 

Activo intangible 

Este rubro incluye: 

Activo Intagible 
Otros Intangibles 

(+) Amortización Acumulada 

Total Activo Intangible neto 

2014 

6253415 
21,712. 

705,979 
826,863 
274,498 

(14873221) 

14,900,026. 

2014 

211,325 
121,718 

(117,632) 

215,411 

  

203 

6253415 
20,071,680 

405,089 
1,649,725 
473,070 
315,292 
255,993 

(13,757,188) 

15,727,078, 

20m 

192,609 
0 

(91.854) 

100,756
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Inversiones Permanentes 

A continuación un detalle 

2014 2013 

Inversiones asociadas (en otras compañias) 
Centro Comercial El Condado S-4 25391 181422 
Montelimar S.A 204329 204329 
Landa Adquisiion Landa Cía Luda 49491 49491 
Nob Hi Club Turismo S.A 17374 17374 
Inmodiamante SA 101,067 o 
Central American Mall Corp. 1,927,500 1,927,500 

Otros activos no corrientes 500.000, 500.000 ti 
3,053,672 

  

(6) Corresponde a un abono realizado por la Compañía Central American 
Mall Corp. con cargo a la Compañia Centros Comerciales del Ecuador 
CA, para la adquisicion de un inmueble en Bolivia 

  

Cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar se conforman de la siguiente manera: 

2014 2013 

Proveedores locales 692980 393805 
Proveedores del exterior 5 50296 
Cuentas por pagar relacionadas 35953 0 
Cuentas por pagar no relacionadas 897847 0 
Otras cuentas por pagar del exterior 249443 o 

1,876,228 444,101 
  

Obligaciones financieras a corto plazo 

El rubro obligaciones financieras corto plazo se halla conformado por 

14
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Cuentas por pagar largo plazo 
La cuenta incluye" 

2014 2013 

Préstamos bancarios 1,209,341 1,140,078 
Sobregiros bancanos 7469 270,004 

1.284.038 1,410,082 

Obligaciones corrientes 

El rubro Obligaciones corrientes incluye 

2014 203 

Conla Admwistración Tributaria 43,624 134,089 
Conel1ESS 16411 21,095 
Por Beneficios de Ley a Empleados 93230 147.073 
Impuesto a la Renta por Pagar 513644 498,284 
Participación Trabajadores por Pagar 387,888 362,167 

1,054,796 1,162,707 

Otros pasivos corrientes. 

Se conforman según el siguiente detalle 

2014 2013 

Otras cuentas por pagar 0 1,074,440 
Acreedores Varios 45,740 
Reposicion Caja Chica 187 

Provisiones. 69,306 
Anticipo de Clientes 3250 

1,192,923
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Cuentas por pagar 

Obligaciones financieras largo plazo 

ona 

60673 

Este rubro se encuentra conformado de la siguiente manera: 

Prestamos locales 
Prestamos del exterior 

Otros Pasivos No Corrientes 

Este rubro incluye: 

Jubilación Patronal 
Desahucio. 

Ingresos Dileridos L/P 
Impuestos Diferidos L/P 

Anticipo de Clientes. 

2018 

238870 
0 

238,870 

2014 

337.057 
99,241 

663,537 
769,799 

42 

  

75,708 

2013 

1.070907 
44,56 

  

2013 

204.462 
76,649 

618,220 (i) 
o 

a 
899,332 

( — AL31 de diciembre de 2014 y 2013, los ingresos diferidos se refieren a 
los valores recibidos por concepto de valores   ¡ciales de concesión, los 
mismos que otorgan el derecho a los concesionarios, del uso de los 
locales comerciales e islas ubicados en el Centro Comercial. Dichos 
valores son reconocidos a los resultados del periodo conforme se van 
realizando en el tempo,
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El impuesto diferido pasivo corresponde a las diferencias temporarias 
imponibles, este impuesto se ha medido empleando las tasas fiscales 
vigentes en nuestra legislación ecuatoriana, La Compañía al 31 de 
diciembre de 2014 registra un paswo por impuesto diferido clasicado 
en corto y largo plazo, originado por la depreciación de sus bienes 
rovaluados 

Patrimonio de los accionistas 

Capital 

El capital social de la Compañía en el 2014 y 2013, está constituido por 300.000 
acciones ordinarias, pagadas y en circulación con un valor nominal de USS 1 
cada una. 

Reserva Legal 

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía debera 
vransferr a reserva legol un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta 
anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compañía. 
Dicha reserva no está sujeta a distbucion a los accionistas, excepto en el caso 
de liquidación de la Compañía, pero puede ser capializada o utlizada para 
absorber pérdidas en las operaciones. 

Reserva facultativa. 

Corresponde a la apropiación de las utilidades de años antenores, de 
conformidad con la resolución que consta en la respectiva Acta de Junta 
General de Accionistas 

Reserva valuación de activos 

En cumplimiento con las resoluciones de la Superintendencia de Compañías 
Nos. 06.QICLO04 de 21 de agosto de 2006, 08 G.DSC.O10 de 20 de noviembre 
de 2008 y SCICLCPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de 2011; la Centros 
Comerciales del Ecuador CA, ha adoptado las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NUF) en el año 2011, producto de dicha adopción, ha 
implementado dicha normativa internacional para su año de transición (2010) y
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para aquellos saldos presentados al inicio de su periodo de transición (1 de 
enero de 2010). 

Resultados acumulados 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, excepto por los ajustes provenientes de la 
adopción a las NI, el saldo de las ganancias de ejercicios antenores está a 
disposición de los accionistas y puede ser utilizado para la distribución de 
dividendos y ciertos pagos tales como re liquidación de impuestos, etc. 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Informacion financiera “NIF” que se registraron en el 
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados 
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”, que 
generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las último ejercicio económico 
concluido, s las hubieren, utlizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso 
de liquidación de la compañía, 
En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los 
resultados acumulados y por los del ultmo ejercicio económico concluido, si los 
hubiere 

   

Participaciones no controladoras. 

Se identifican de manera separada respecto a la participacion de la Matriz. Las 
partcpaciones no controladoras podran ser inicialmente medidas a su valor 
razonable o como la parte proporcional de las participaciones no controladoras 
de los activos netos identificables de la adquinda Posteriormente a la 
adquisición, el valor en libros de las participaciones controladoras será el 
'mporte de dichas participaciones al reconocimiento inicial más la porción de las 
parucipaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto 
postenor 

Costo y Gastos 

Corresponde al siguiente detalle:



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A. y SUBSIDIARIAS 
"Notas a los Estados Financieros Consolidados 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 
(Expresados en dólares de los Estadounidenses - US$) 

2018 

Inventario Inicial de Materia Prima. 81,737 
Compras Netas Locales de Matena Prima 1,029,089 
(+) Inventario Final de Materia Prima (69.051) 
Sueldos y Beneficios Socialos Incluye aportes al ES5 y 
Fondos de Reserva) id 
Suministros y materiales 51962 
Mantenimiento y Repraciones 47.163 
Otros Costos de Produccion 449206 
TOTAL COSTOS UUSs 2,133,566 

Gastos 204 

Sueldos slaños y otras remuneraciones 10720 
Aportes al Seguridad Social (incluye fondos de reserva) 159626 
Beneficios Socials e Indemizaciones 167283 
Mantenento y Reparaciones 1207.09 
Promocion y Publicidad 579636 

Honorarios comisiones y dietas PI 1025532 
Impuestos Contribuciones y Otros 243136 
Depreciación Propiedad Pana y Equipo 105599 

Amorizacion Intangibles 5741 
Arrendamiento Operativo 213908 
Seguros y reseguros 11886 
Combustibles 61508 

Tamspore 13352 
Gastos de geston sa 
¡Gastos de Ve 1583 
Agua, sz y Telecomunicacioes ass066 
Suminsios y Mateales 105 
ros Gastos 29908 
ubotl Gastos Adminis y Ventas 6:161336 

Gastos Financieros 
rene 135075 

Comisiones Tasas 
Subtotal Gastos Fineaciecos 209,704 

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS, VENTAS Y FINANCIEROS ss ESTE 
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(21) Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro 
Oficial No, 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el 
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales on la tanfa de 
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el año 2011, 
23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2013. 

+ Exoneración del impuesto a la renta durante 5 años para nuevas 
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores 
económicos considerados prioritarios para el Estado 

+ Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de 
intereses de créditos extemos otorgados por instituciones financieras. 

+ La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de 
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto 
ala renta para sociedades. 

+ Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto 
año de operación efectiva para las nuevas sociedades. 

+ Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e 
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados 
al financiamiento de inversiones previstas en este Código. 

(22) Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisión del presente 
informe, no se produjeron eventos, que en opinión de la Administración del 
Grupo, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que 
se adjuntan 

   

  

CPA. Ledo. Luis Vargas Monar. 
CONTADOR GENERAL DE CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A 
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