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Infor sobre ls estados Mnanceras 

, hemos aachuado lo estados hronceros conspleodos quese acompañan del GRUPO CENTROS 
COMERCIALES DEL ECUADOR C-A Y SUBSIDIARIAS que camprenden el estada de sáyación 
financera 31 deáciemtre del 2014 y le coressancientes estas consolidados deresliados 
integrales decambis en elpatemomtoy de flujos de afectwo par el ano termuado en sa fecha, 
así como un resumen de las polticas comables Sigficatrs y oras notas explicativas Las 
estados fnanccrs consolidados han so preparadks pe la Achaniicacin de la Compañt> 
CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR CA con base alo establedo en la Nota 2 y enla 
fesclucón No SCVÍ-DNCON 201593 de 20 de marzo de 2015, pullrada en el Regstro 
úOlicel 469 del mamo mes y año, que contene el “Reglamenta sctre la Infamácion y 
Forumentes que estsn otigadas a rem anualmente 312 Supenmtendencia de Compañias 
Valore y Segors, ls samedados sujetas su Coniral y glas 7 

Responsabridad dla Adminstración de ls Gompaña por las atados financieros para propestos 
especals 

2 La Adruaistracón de la Campoñla CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR CA es 
responsable de la preparación de estos estas Imnciras consolidados de acucado con las 
pallecs contables desertas en la ola 2 y del Contal lero necesano para permi la 
Preparación de estados Ananceres consolidadas acorde ala determinada en la Rescución No 
$CILADCCO 13.003 del 04 de febrero de 2814. de a Sujemaendanao de Compañía, que 
estón Mores de dstorsonsssiailcatmas, debido a haude 0 ere 

Resporrabldad dol auritor 
3 "Nuestra resnonsablidad ys expresar una opImbn sobre estos fstados fnangeros cansañados 

agacos en muestra audioria Nuestra qucitari fue efectuada de aouerdo con Normas. 
Interacanoles de Auditoria Dichas normas requieren que CUmplamos con requitos éucas y 
planfiquemos y cezicemos la aucira paro Obtener certera razonable de que los estados 
inanceros consolidadas mo están afectados por distorsanes sníicatwas Una autora 
coruprende la aplicación de procedentes decmados a la obtención de la eucenca de 
audiorla sabre las Cantidades y tevelaciones presentadas en tos estados fnangers. 
consolidados Los procedimientos seleccionados dependen del uo del auditar e ncluyen 
evaluación del fesgo de distorsiones sigficatwas en os estados Imanciros consolidados por 
fraude o error Al electuar eta exaluacón de nesgo, el aulas toma on consileración las 
sontlos items dela compañía relevantes paro la pregaración y presentación razonable da 
us estados fmancros consolidados a ln de diseñar procedimientos de autoría adecuadas a 
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las creunstancas, pero no Con el propasto de expresar una opunán sobre o elgeimdad del 
«entes interno de a antdad Lino ai tambn comprende la culuacid de que ls polos 
contables unizadas son apcopiadas y de que las Cstmaciones camables hechas por la 
Aciminstración sen tagonalls asr Goma uns pualuación se la presentacion general delos 
estados finangeros Consderamos que la cuenca He auéitpia que hemos obtentdo es 
Sulciente y apropiada para nraporconar una base pare expreser nuestra Opnón de auditar, 

Dis 
4 En puesila cpamón, tas estados Ámangeros consoladas ariba mengonadas han ndo 

preparados en todos los gsnectos impatantes. de centormiéad con la polos cometes 
esertas en 13 Nata y acorge g la Resoluvón No SC ICIDCCO 13 003 del QA de febrero de 
2014 dela Supermendencia de Compaivas, 

Bargcontable 
5 Sim caicarnuestra opuán, míbmmiamos quen 1 Nota 2 alos estados Inancieros consoldados. 

se deseo la nose Contable unzada para su preparación y que los negocios nclrdas en las 
estados fnanceros consoldos no han operado coma uno sola entidad. Por lo tanto, las 
estados insncieras cansolutados adjuntos na necesaramente representan resultados qué se 
hattan obtenida en caso que los Aegis holeten Operada cama un negoro co dicen 
el año presentado o de resultados futuras de los negocios consolidados 

Restnccin ala detrbución y la utfizagón 
5 Este nfoeme está desnado Unicamente para la nformación y uso de la Admunstración de ls 

entidades que conforman el Grupo CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR LA, Y 
SUBSIDIARIAS y la Supermendenga de Compras acorde 2 su Bosdlucón Mo 
5CICLOCCO 13.003 del04 de abrero de 2014 la cualestabicte la obligatonedad de presemae 
estados financieros consolliajas 3 aquelas compaáios dentro de las grupes econdmeos 
identificados por el Semoo de Rentas Intemas al 34 de dicimie da año antesor 
«ensecuemtemente las estados Imanceras consolidados adjuntos padiían mo se Utizados para 
tng; fe 
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR CA. Y SUBSIDIARIAS. 
Estados de situacion Financiera 

131 de diciembre de 206 y 2013 
(En dólares de los Estados Unidos de America SS) 

Acinos zona 2013 
Acinos comentes 
Elecavo y enuvaletes de efecto Noa 3) TES 1.005.301 
Cunas poe Cabra vto 1883278 106,280 
ventanas Pta 5) 101913 tasas 
SEnnes y tos pagos antapadas dot 6) 289207 129,6 
usos parlmpuestos comentes (oras 7) 15109 658108 
Actos no Comenes mantenidos para la venta 113056 13056 

Total twoscosnemes 5206520 4277200 
Actwosro comentes 

Propiedad y equipo peto de depreciación acumulada 
de USA 14879221 encl 2014y 
US$ 13, 757 188 en el 2013 Noto) 14:900.0%6 1572078 

cos Images Mota 9) asa 100,56 

ves acivos no comentes Nata 30) 2053572 2,880 Mia 

Total aus Us _ 22409909 22985190



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR CA. Y SUBSIDIARIAS 
Estados de Situacion, Financera 

AL31 de diciembre de 2038 y 2003 
(En dolares delas Estados Unidos de Amenta - US5) 

Palos y PotdrionioateJos Accionistas 
Pasos comentes 

Cuetos par pagar Nata 1) 
siigacones trancas a caro plazo (Not 12) 
tigatinescorentes ora 13) 
tos pares comentes at 24) 
Toa pasos cren 

Pasos argo plazo 

Cuentas por pagar largo plazo (Nota 15) 

Obligaciones financieras a largo plazo (Nota 167 

bigaciones patrocals largo plazo (Nora 17) 

Pasos dendos (Nota 18) 

Total Pas 

Ptemono de os acaonstas 
Captal-accanes ciar monatas Pata 19) 
Pesa lega oo 19) 
ese facto y estatura nota 19) 
Supetánt por valuación de propa y equipo Vota 19) 
Valuación de nuersnas 
Resultados acumulados [Noto 39) 
Fencipacones na contadora ea 19) 

Total patrimeno de ls accionstas 

Total pasos y patrono de ls ccionstas 

204 

LS 1895029 

1 283,280 

1054796 

93609 

4307114 

som 

me 

436299 

1,493337 

15S _ 5087083 

200,000 
155,72 

1110806 
250570 

10588 
10,556,532 

slo 

vs estan 

Us 23409929 

2013 

207352 

1410082 

1162707 

189,673 

azo9gia 

15708 

1415063 

2er 

518210 

398 g1a 

200.000 
155729 

1110306 
4653200 

a) 
03712 

328752 

15585272 

22585 190



2014 2003 

ingresos ordianos 

Ventas vSS 11207803 11 145,324 

Costos de ventas RUEDO 2278645) 

Ubiidad bruta en ventas 892.696 8967 278 

¡Gastos ordimanas 

Gastos de venta y admanitratwos 6 685,007 6.075 574 

Utilidad ordinaria 2277619 2791 705 

¡Ganancias / (pérdidas) 

Perdidas neto (131082) tasa 568) 
Ganancas, neto 481133 65225 
Particpaciones no controladas. (43,467) 411552) 

Tatal ganancas (pérdidas) neto. 306 584 1401 295) 

Resultado del jgrcto antes de impuesto a la 
renta y martcpsción 1abajadores USS 2539263 2,300,409, 

Participación trabajadores. 392,556 362 187 
Impuesto ala renta 507976 498784 

Resultado del apena 

CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR CA Y SUBSIDIARIAS 
Estados de Resultados Integrales 

Por los años termmados el 31 de diciembre de 201 y 2013 

(En dolases ee los Estados Unudos de Amenca US$) 

US$ 2382279 1,529,959
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C A, y SUBSIDIARIAS 
Notas alos Estados Financieras Consolidados 

41 31 de dicrembre de 20% y 2013 
fExpresados en dólares de los Estados Umdos de America - US$) 

(0 Constitución y objeto 

     Centros Comerciales del Ecuador C A, ("Matriz ” o la “Compañía") fue constifunda 
Ímeglante esentura publica celebrada el $ de marzo de 1969 enla notana No 2 del 
cantón Quito, mediante refacma de estorulos mscri 6n el rEGIsIO Mercantl el 25. 
de septiembre de 2012 

Su objeto puncipal es ía promoción organzación admumstración, operación y 
manterimiénto de centros comerciales de servicios especializados 0 de comercio 
hatoy dar en concesión o derecho de uso los bienes de su propiedad, la presentación 
de serclos 1ócmeos especializados en las tamas económica adimnstracia 
organizacional financiera, nformática, tributana contable y arquitectura podrá 
ejecutar todos los actos y suscribr los contratos peremtidos par la ley ecuatonana 
lines a su objeto social 

Las subsidiarias cl la Compañre Centros Comerciales del Ecuador E A. que se 
uncluyjen en los estados financieros consolidados son las sguientes 
  

  

  

  

  

      

Proporucn de 
Lugarde Copiado Aeirifonpa 2 | eamacian 

IpeGaones au [an 
ONIS EUASARALSCOMENPS A a 35] 

[le ecicetermecto. 

(PETASTECÍ,LDA, [sernodealeentoy bebo Edo 
FONERA CONO rvcodeamestoyeda | Eo EE 
[PTOS [ementaiaetosebta | — Esso 58 
bEsiosa is mbiaras trad E         

0) Bases de presentación y preparación de estados financieros 

Los estados fmancieros consolidados de Centros Comescales del Ecuador C A, y 
Subridianas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 han sto preparados de conformidad 
on tas Hormas Internacionales de Información Financiera (NIF), 

Las políticas contabtes que utilizan las subeudignas son consatentes con las que apkca 
la Matrz en a preparación de los estados fmanciros, 

La formación contenida en los estados Isencieros consolidados es responsabldad 
de la adirinistración del Grupo, 

A continuación se describen las prnpales politas contables adoptadas en la 
preparación y presentación de estos estados finangeros Tal com Jo teguieren las 
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C A y SUBSIDIARIAS 

Notas alos Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dolares de los Estados Unudos de America — US$) 

Normas Internacionales ¿e información Financiera Ma 1 estas policas han so 
defimtas en función de las NIF agentes al 31 de diciembre de 2014 ¿ 2013 
aplicadas de manera uniforme en los penados que se presentan 

Base de Presentacion» 

Estan obligadas a presentarlos estados financieros consolidados aucitados () las 
sociedades que ejercen contro! de conformidad con to establecido en e NIC 27 0la 
NE 10 y en la sección 9 de la Normá Internacional de Información Fmanciera para 
Pequenas y Mectanas Entidades 4) las sociedades gue son propletanas drecta o 
indirectamente de más de la mtad del poder de voto de subaanas extranjeras y 
racionales, y du) las grupos económicos establecidos por el SAI Además, deberán 
enviar por separado. los estados financieras auvitados de la comoladora y los 
estados finanaieros de cada una de las subadianas 

Los estados financieros consolidadas han sdo areparados con base en las dormáy 
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) y se presentan en déares de los 
Estados Unidos de Aménca que es la moneda funcional de la Corpañía y de curso 
legal en ta Republica del Ecuador 

La preparación de los presentes estados fmancieros consolidadas en confarmidad 
con fas Normas Ineracionales de Información Financiera requieren que 1 
Admunstracón realice Cenas gstmacones y establezca alumos supuestos 
inierentes la actvidad económica dela entidad con e propásit de determunar la 
ssluacón y presentación de alquros parudas que forman parte de los estados 
financieros. 

Consolidación de Estados Financieros - 

Vas subsidiaras son todas las entidades sobre las que CENTROS COMERCIALES DEL 
ECUADOR C.A uene pode pora duigir las pollicas financieras y de aperación la 

que generalmente ss deriva de una parnapación superior a laamulad de Jos derechos, 
de voto Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el 
ote 2 lo saciedad, y se excluyen de la consolidación en la fecha en que cesa el 
mismo. 

Una compañía uene conto! cuando 

23 Tiene poder sobre la partipación 
b) Está expuesto, o teng derecho a rendiímentos variables procedentes de 

implicación en la perticipada y 
«j Tiene a capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos 

Las presentes estados financieros incluyen la consolidación, Inez a Ine, de todos. 
los activos, pasivos, Ingresos, gastos y flyyos de eteetvo de Content serler de la 
sociedad mt y sus subsduarias, después de eliminar todos los saldos y efectos en 
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR CA y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Fnancieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América = US$) 

ingresos y gastos resultantes de transacciones entre las empresas incluidas en la 
consolidación Las estados fmancieros de las subsiderias son preparados utilizando 
las mismas polítrcas Contables que las de la soctedad matriz. 

En el caso de subsidiaras controladas la partiopación en las unidades o perdidas y 
en los actos netos que son atbulbles alos acciónstas minontamos se presentan 
separadamente como iterés minortaro en el estado de resultados integrales y. 
dentro del patrimomi en el estado de situación financiera consolidado Debida a 
que los intereses ranoritanos son parte del grupo las transacciones con ellos son 
reconacidas en el patrono, 

Efecto y equivalentes de efectivo. 

El efectwo y euivalantes de efeciwo comprenden el efecto dspomble los 
depósitos a le vista mantenidas en insttuciones financieras y plas inversiones de 
corto plazo de alta liquidez con vencimientos onigiales de tres meses 9 menos y 
sobregiros bancarios na recurrentes Los sobregkos bancarios secuiremtes som 
presentados como pasivos cornentes en el Estado de Situación Financiera 

Cuentas por cobrar 

Los documentos y cuentas par cobrar son actos ivancsros no derwados con pagos 
fijos a determnables que no cotizan en un mercado aciwo 

Después del reconocimiento wucial_a valor razonable se miden al tosto amortzado 
utilizando el método de la tasa de interes efectiva menos cualquier detenoro El 
ingreso por itereses (incluyendo los intereses mplictos)  gxsueren, se reconocen 
como ingresos por inversiones e mtereses y se calculan btizando la tasa de interés 
electa excepto para las cuentas or cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento 
del interés resultare inmateral 

as cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para seduc su valor al 
de probable realización Dicha pronsión se constteye en función de un andlis de 
la probabilidad de recuperacion de las cuentas 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en actwos 
cornentes, excepto los vengementos.sopenoses a 32 meses desde la fecha del estado. 
de situación financiera que se clasifican como actos mo cormentes, 

Estimacion para cuentas de dudoso cobro. 

La estrnación de cuentas de dudoso cobro se ncremonta mediante provisiones con 
cargo a tesultados dol periodo y se disrmnuye por las castgos de las cuentas. 
consideradas ¡recuperables 
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR CA y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados financieros Consoldados 

A131 de diciembre de 2014 y 2013 

(Enpresados en dolares de los Estados Unsdos de América - USS) 

tnventanos. 
Los inventanos se registran al costo a 8 su valor neto realizable «l que resultare 
menor Elcostose determina utilzando el método de promedio ponderado Elválor 
neto realizable representa el preco de venta estmado menos todos los costos de 
terminación y los costos necesarios para la venta 

Propledades, planta y equipos.   

Medicion en el momento del reconocimuento.- Las partidas de propiedades y 
equipos se miden incialmente por su costo 

El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de adgusición 
más todos los costos directamente relacionados Con la ubicación del actvo, su 
puesta en condiciones de funcionamiento según lo prevsto por la prácteca contable 
va estmación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retro del elemento, 
o de reconsideración de la ubicación del acto 

¡Medicion posterior al reconocimento, modelo del costo - para las paridas de 
equigos de computación vehículos, maquinaria, adecuaciones e instalaciones, y 
mueibls y enseres, ta Cormparía después del reconocimiento mau, dichas partidas. 
de propiedades y equipos son registradas al coste menos la depreciación acumulada 
y el importe acumulado de las pórdidas de deterioro de valor 

os gastos de regararsones y mantenigventos se imputan a resultados en el perlada 
en que se producen 

Medicion posterior al reconocimiento valor razonable o revafuacion como 
costo atelbxado.. para el casa de los inmuebles a entidad ha optado en la fecha 
de cansó a NIF por la medición de dicha partidas de propsedades y equisos por 
el método de revaluación 

  

Método de depreciacion y vidas utiles» El costa y el costo atribudo de 
ropiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de Ines recta. La vida 
¡ti estrnada valos residual y método de depreciación son remsacdos al final de cada 
¿flo stendo el efecto de cusiquier cambio en el estimada registrado sobre una base 
prospectiva por ser considerado un cambio en estemación contable 
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Cónsotidados 

AL31 de diciembre de 2014 y 2013 

tExpresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

A continuación Sé presentan las principales partidas de propiedacis y equipos ylas 
vadas urls usadas en el calculo de la deprectacion 

Baruda de prapledades y equipos Vidamulten años) 

Edificios 20 
Muebles y enseres 10 
Equipo de computación 3 
Maqunaia equipo e instalaciones. 10 

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utidad o perdida que suda det 
Touro O venta de una poruda de propiedades y equipos es calculada como la 
fgrencia entre el precio de venta y el valor en libros del actwo y reconscida en 
resultados 

    

Activos Intangibles 

Les activas miangiles se miden Iincialeménto por sy costo, El costo de las actos 
intangibles comprende su pregio de adquisición más todos fos costos directamente 
relacionados con la ubicagión el act. 

Obligaciones Financieras - 

Representan pasivas financieros que se fecanocen niralmente a su valor razonable 
nero de los costos de la transacción imcurnidos, Estas obligaciones Se registran 
subseelientemente a su costa amortzado, cualquier diferencia entre los fondos 
6cibidos (netos delas costos de transacción) y el valor de reiención se recongge en 
el Estado de Resultados durante el periodo de la obligación usando el metodo del 
merós efecto, 

Cuentas por pagar y Otras Cuentas por Pagar 

Las cuentas par pagar y oUas cuentas por pagar son pasvos financieros no 
¿derivados con pagos Rs o determinables, que no cotizan en un mercado acto. 

Después del reconcemento inicial a valor razonable se miden al costo amarizado 
stlizando el método de laasa de ieras efectma El gasto por intereses (incluyendo 
losmtereses mplictos) 5 ensien se reconacen coma costos financrras y se calculan 
utizando la tasa de iteres efecta, excepto para las cuentas por pagar a corto 
lazo cuando el teconocimiento dl interés resultare inmaterial 
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A y SUBSIDIARIAS 

Hotas alos Estados Financieros Consolidados 

  

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares le los Estados Unidos de América = US$) 

La Compaña tene tnplementadas políticas de manejo de nesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de confoimdad con los. 
térmnmos crediticios pre acordados 

Impuesto a la renta. 

El gasto por Impuesto a la renta representa la surna del impuesto a la renta por 
pagar comente y el mpuesto difendo 

Los Impuestos cornentes y diferdos, deberán reconocerse como impreso o gasto y 
ser incluas en el resultado excepto en la media en que hayan surgido de una 
rransacción o suceso nue se seconoco fuera del resultado, ya sea en otro resultado 
tegral 9 girectamente en el patrimonio, en cuyo casa el impuesto tombien se 
recanoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro Ímicral de Una 
combmación de negocios, 

Impuesto corrente.. El impuesto por pagar comente se basa en la vtlkdad 
gravable (tabutaria registrada durante el año La vtlldad gravable difiere de la 
útlidad contable debo a las parndas de ingresos exertos o gastos no deducibles 
e inclusion de partidas de beneficio inbutario El paso de la Compaña por 
concepto del impuesto cormente se calcula utiizando las tasas fiscales aprobadas al 
Fnal de cada período 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de mpuesto 
a larenta seró del 22% sobre las urlidades gravables para el año 2014 

Impuestos difendos - El impuesto difendo se reconoce sobre las diferencias 
temporanas entre el valor en libros de los actwos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determnar la utidad 
gravable €l paswo por impuesto diendo se reconoce generalmente para todas los 
ifesencies temporaras impomibles Se reconocerá un acia par impuestos 
difeudos por causa de todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida 
en que reculte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras 
Kontralas que se poda cargar esas diferencias temporanas deducibles, 

La entidad reconocera un impuesto gifendo actwo para todas aquellas dlerencias 
temporarios deducibles que se espera que reduzcan la gananoa Sscal en el futuro. 

Los activos y pasivos por impuestos difedos se miden empleando as tasas fiscales 
que se espero sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el 
paso se cancele 

El impuesto diendo, correspondiente a cambios en la 1a5a de mpuestos o en la 
normetwa tbutana, la re estmación de la recuperabilidad de los activos pos 
impuestos diferidos O en la forma esperada de recuperar el valor en llros de un 
CIO, se reconoce en el sesuliado del período, excepto en la medida en que se 
relacione con partidas previamente seconacidas fuera de los resultados del periodo 
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR CA y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consofidados 

4131 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US5) 

La Compañía debe compensar actos por impuestos diferidos con paswos por 
impuestos difendos 51 y Sólo si, tene reconocido legalmente el derecho de 
compensar frente la autordad fiscal los mmportes reconocidos en esas parudas, y 
les actwos por mpuestos difendos y los paswos por impuestos difendios se denvan 
del smpuesto a la renta y la Compañía uene la intención de liguidar sus actos y 
paswos como netos 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plezo.. 

Conesponde principalmente a 

+ La participación de los trabajadores en las utilidades, esta provisión es 
calculada en función del 5% de la Uriidad rentable anual antes del 
impuesto a le renta segun lo establecido por la legslación ecuatoriana 
vigente especificamente el Código de trabajo. Se registea con cargo 8 
resultados y se presenta como parte de los gastos de operación 

«Vacaciones, seregstra elcosto correspondiente alas vacaciones del personal 
sobre la base devengada 

«Décimo tercer y domo auarto sueldo se pravisionan y pagan de acuerdo a 
la legslación gente en el Ecuador 

Provisiones. 

Las pronsiones e reconocen cuendo la Compañía tene una obligación presente (ya 
sea legal o implica) como resultado de un suceso pasado es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de tecuisos que mcorporen beneficios 
econórficos para cancela la obligación y puede hacerse una estación hable del 
importe de la obligación 

El importe reconocido como promsión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario pora cancelar la obligación presente al final de cada perfodo teniendo en 
cuenta los niesgos y las ncerrdumbres comospendientes Cuando se mude una 
provisión usando el fluo de efecto estimado para cancelar l3 obligación presente 
su valer en libros representa el valor presente de sicho flo de efecto. 

Cuando se espera la recuperación de algunas o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una prosión se reconace una cuenta por Cobrar como 
un acta 51 es vitualmente cierto gue se recibirá el reembolso y el valor dela cuenta 
por cobrar puede ser medido con fabildad 
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AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

Fromsion para ¡ubllaión patronal y desahucio El Código del Trabajo de la 
República del Ecuador estable l derecho de concador jubiación patronal a todos 
aquellos empleados que hayan cumplido Ln tempo de serdco de 25 años en una 
sma1ostituión 
Enacición el Código de Trabajo establece la obligación que tienen los empleadores 
de mdemnzar alos empleados con el 25% de su último sueldo multpteado por los 
años de serio cuando la relacion laboral termina por desahucio 

La Compañia establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal e 
ndermzación por desphuco en base a un estudio elaborado por uno fima 
ecuatoriana de actuanos consultores. No se mantiene aingun fondo asignado par 
los costos acumuladas para estos benefi 

El costo delas prostanes para jubllación patronal y desahucio ha sido determinado 
sedante el método actuanal de costeo del credito untano proyectado Bajo esto 
método los beneficios de pensiones deben sor atribuxdo al penado de sergio del 
empleado y basados en la fórmula del Plan detal manera que se atribuye la msmma 
cantidad de benefico a cada año de servici, tomando en consideración el uso de 
Iipotess actuaiales para calcular el valor presente de dichos beneficios 

Estas iipótesa reflean el valor del dinero a través del tiempo el mcremento salarial 
y las probabilidades de pago de la pensión 

Las hipótesss actariles consideradas son. 

Experiencia de Mortalidad 

Numero de fallecidos per 100,000 vivos 
Edad Hombres Mujeres 
5 470 230 
E 503 332 
55 Ta 485 
$0 989 76 
$5 1264 1062 
70 1615 1582



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR CA y SUBSIDIARIAS 
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AI31 de diciembre de 2014 y 2013 
(Expresados en dólares de los Estados Unudos de Aménica- USS) 

Experiencia de Rotación 

Edel Hombres Mujeres 
20 1090%  10:10% 
25 870% 100% 
30 740% 890% 
35 690% 5,40% 
20 720% 80% 
45 700% 20% 
50 930% 11,10% 
55 1170% 150% 
50 1190%  1370% 

Bases récnicas 
Escha de valoración 31/12/2018 

Tasa de descuento 654% 
Tasa de rendimento de actwos Na 
Tasa de Incremento salarial 300% 

El costo de la wbilación patronal se carga a cada periodo en función del aumento 
dela antiguedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compañia a 
la fecha de la valoración actuarial 

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.= 

Los ingresos se reconocen al valoe razonable de la contraprestación recibida o por 
reciba considerando el importe estrado de cualquier descuento comercial que la 
Compañía pueda otorgar 
Los costos y pastos se registran al costo stóneo Los costos y gastos se reconocen 
a megida que son incurridos, neepondientemente de la fecha en que se haya 
efecwado el pago y se registran en el pertodo más carcano en el que se conocen 

Uso de estimaciones 

La preparación de ls estados fmancieros de acuerdo con las Normas Intemacionales 
de Informacion Fmancera (NIF) requieren que la Administración realice cietas 
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad económica de la 
entidad que inciden sobre la presentacion de los actos y pasivos y los montos de 
ingresos y gastos durante el perfodo correspondemte “asi como también las 
revelaciones sobre aclwos y pasivos contingentes a la fecha de los estados 
fmancieros. Las estaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor 
conocimiento por parte de la Adrmmstración de los hechos actuales sin embargo, 
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los resultados reales podrían varar en relación con los estimados onginales debido 
fa ocurrencia ce eventos turas 

Compensación de saldos y transacciones.» 

Como suonma genera! en los estados financieros no se compensan los actwos y 
pastos tampaco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en tos que la 
Cofmpensacion sea requerida o permutida por alguna norma y esta presentación sea 
elrefle de la esentra de la transacción 

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una 
nota legal, contemplan la puskniciad de compensación y la Compañía uene la 
intención de liquidar por su Importe neto o de reslmer el actwo y proceder al pago 
del pasuo de forma simultánea se presentan netos en resultados



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

A131 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares ele los Estados Unidos de Amenca — US5) 

(3) Efecto y equivalentes de efectivo 

La cuenta se hella conformada por 

Diciembre 34 
2014 2012 

(ens dólares) 

Caja 90,476 7989 
Bancos 142,034 190321 

Inversiones 1.868 75 306,992, 

(4) Cuentas porcobrar 

Las cuentos por cobrar se contorman según el sgulento detalle 

Diciembre 31 
2014, 2013 

fentis dólares) 

  

Cuentas por cobrar comerciales 151155 146,823 
Provisión cuentas por cobrar (6313) (6,249) 

Tota cuentas por cobrar neto 145 ue) 

Cuentas por cobrar relacionadas 1577557 871092 
Otras cuentas por cobar 159,275 933 654 

1,882,274, 1.946.280 

AL31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar Compañas relacionadas 
no devengan intereses,
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inventarros 
La cuenta de inventados incluye” 

Diciembre 31, 
2018 2013 

fen US dolares) 

Inventacios de matera prima 69051 amo 
Inventarios de productos en proceso 0 2181 
Iruentanis de sumastros y matenales. 32.261 5908 
Otros Inventanos 0 23744. 

  

1.913 114,635 

Servicios y otros Pagos Anticipados 

La cuenta de serucos y otros pagos anticipados se encuentra conformada por 

Diciembre 31 
ama 2013 

fent dólares) 

Seguros pagados por anticipado 39,347 25,966 
“Arnendos pagados par anticipado 220,547 233049 
Antucipos proveedores 21,010 178.052 
Otras anticipos entregados 130 2796, 

288,207, 439,863
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10) — Activos por impuestos corrientes 

Este rubro incluye 

Diciembre 31 
2014 2013 

len US dólares) 

Crérito Tnbutano Impuesto al Valor Agregado —— 151,096 76369 
Crédito Trbutano Impuesto a la Renta, 603.03 581735 

754,109 658,104 

(8) — Propiedad y equipo 

AL31 de diciembre de 2014 y 2013 el rubro de propiedad y equipo incluye 

Diciembre 31 
2014 2013 

(enUS dolares) 

Tewenos. 6253415 6253415 
Edificios. 21712,492 20071680 
Contrucciones en Curso 2 205,089 

Instalaciones. 9 1649725 
Muebles y Enseres 705,979 473,070 
Maquinana y Equipo 826,863 375,292 
Equipo de Computacion 274.498 255,993 

29,773,246 — 248,266 

() Depreciación Acumulada (14,873221) — (13757188) 

Total propiedad y equipo, neto 14300025 SILOS
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(9) — Activo intangible 
Este rubro incluye 

  

Diciembre 31 

2014 2013 

den US dólares) 

cio iargile 25 152609 
Amortización acumulada (117 632) (91 854) 

Activo intangible neto de amortización 93,693 100,756. 

Otros intangibles 121718 

AA 0026, 
410) Otros ctues no comentes 

Aconumación un deal 
rete 

2014 2013 
ten US dólares) 

Inversones asociadas (en otras compañias) 
Centro Comercial el Condado $.A, 253911 181 422 
Montelmar S.A. 204.329 204 229 
Land adguisiton Landa Ci Lida 40,091 49491 
Central Amercan Mall Corp 1927500 1927500 
¡ob Hil Club Turismo S.A 17374 17374 
Inmodamante $ A. 101.087 o 

Otros actos mo comentes 500,000 500.009 (0 

3053672 2,880,116 

£) Corresponde a un abono realizado por la Compañía Central American Mal! 
Corp. con cargo ala Compaña Centros Comerciales del Ecuador C.A, para 
la adguiscion de un inmueble en Bolivia
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A131 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dolares delos Estados Unidos de América USS) 
(11) Cuentas por pagar 

Las cuentas por pagarse conforman de la sguiente rmanora 

Decime 3 
2012 2013 

(en US dólares) 

Proveedores locales, 1,590 827 393 805 
Proveedores del exterior 249,448 50,296 
Cuentas por pagar relacionadas. 35953 0 

  

Antuco clentes 13,201 50, 

1,595,429 447,382 

(12) - Obligaciones financieras a corto plazo 

El rubro obligaciones financieras corto plazo se halla conformado por 

Diciembre 31 
2014 2013 

fenUS dolares) 

Préstamos bancarios 1209341 1140078 
Sobregros bancarios 83,938 270.004 

1292280. 1410082
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Obligaciones corrientes 

El rubro Obligaciones comentes incluye" 

Conta Adawstración Tnbutaa 
Impuesto a la Rena por Pagar del Ejercicio 
Con ellESS 
Bor Boneticos de Ley a empleados 
Participación Trabajadores 

Otros pasivos corrientes 

Se conforman segun el sguiente detalle 

Otsas cuentas por pagar 
Acreedores vanos, 
Reposición caja chica 
Proussones 

Dictembre 31 
2014 2003 

(ens dólares 

23624 134.089 
513,544 498,284 
16:11 21095 
93230 147073 

387 888, 362,167 

1,054,398 1:162,707 

Desembre 31 
2018 2013 

tens dólares) 

0 1074440 
0 45,40 
0 187 

93.608, 59306 

93609 _1:189,673 
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AI 31 de diciembre de 2014 y 2013 
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(15) — Cuentas por pagar largo plazo 

a cuenta meluye. 

Dxemise 31 
2014 20 

ten US dólares) 

Cuantas por agar caes Suera 75708 
Anto ems » o 

O 
(16) — Obligaciones financieras largo plazo 

Este rubro se encuentra conformado de la siguiente manera 

Diciembre 34 
2014 20m 

tenUs dólares) 

Préstamos locales 225628 107,907 
Préstamos del extenor o 9,156 

229,628 1,415,063 

(17) Obligaciones patronales largo plazo 

Las obligaciones patroneles largo plazo incluyen 

Diciembre 31 
2014 20 

tenUS dolares 

Jublación patronal 337087 204 462 
Desahuco 99,241 76,449 

435299 281,112 
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Pasivos diferidos 

Un detalle de pasivas diendos es como sgue 

Diciembre 31 
2014 2013 

(enU5 dólares) 

  

Ingresos diferidos 663537 618,220 6 
Impuestos difendos 759799 E 

1.433.337 sta220 

U) — A131 de diciembre de 2014 y 2013 los ingresos ciferdos so refieren alos 
valores secibidos por concepto de valores ciales de concesión los mismos 
que otorgan el derecho a los concesionarios del uso de los locales 
comerciales e slas ubicados en el Centro Comergal, Dichos valores son 
reconocidos a los resultados del penodo conforme se van realizando en el 
tempo, 

El impuesto diferdo paswo corresponde a las diferencias temporaris 
iroporibles, este impuesto se ha smedido empleando las tasas fiscales 
vigentes en nuestra legislación ecuatonana La Compañía al 31 de diciembre 
dde 2014 registra un paga por empuesto diferido ciasficado en cono y lergo 
plazo, onginado por la depreciación de sus bienes revaluados
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Patrimomo de los accsomistas 

Capital 

El capta saca de la Compañia en el 2014 y 2013 está constituido por 300,000 
acciones ordinarias pagadas y en circulación con un valor nominal de USS 1 cada 

Reserva Legal 

De conformidad con las disposiciones societanas vigentes, la Compañía deberá 
wansfent a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual 
hasta 1gualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compañia Dicha reserva 
0 esta sujeta a distribucion a los acciomstas oxcepto en al caso «e liquidación de 
la Compañua. pero puede ser capitaizada o villzado para absorber pérdidas en las 
operaciones 

Reserva facultativa 

Corresponde aa antopición de las utihdades de años anteriores, de conforradad 
con la resolución que consta en la respectwa Acta de Junta General de Acaontas 

Reserva valuacion de activos. 

En cumplimenta con las resoluciones de la Sypenntendencia de Compañas Nos. 
116.0 ICLONA de 21 de agosto de 2006, 08 G.DSC 910 de 20 de noviembre de 2008 
y SCICICPAIRS.G 11 007 de 9 de septiembre de 2011 la Centros Comeralos del 
Ecuador C.A, ha adoptado las Notenas Internacionales de Información Enanciera 
(NIF) en el año 2011 producto de dicha adopción ha implementado dicha 
normativa internacional para su año de transición (2010) y para aquellos saldos 
presentados al mico de su periodo de transición (1 de enero de 2010) 

Resultados acumulados 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 excepto por os ajustes provementes de la 
adopción a las NIF el saldo de las ganancias de ejercicios amtenores está a 
spostaón delas accionistas y puede ser utiizado para la distribución de dndendos 
y Sertos pagos teles como re Iiguidacin de Impuestos etc. 
dos qustes provenientes de la adopedo por presa vez de las Normas 
Intemaconales de Información financiera _NIF* quese registraron en el patrmomo 
en la cuen Rosuliados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados 
pravementes de la adopcion por prmera vez de las IF" que generaron un saldo 
creador sólo podráser copialzados en la parte que exceda al valor do las perdidas 
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acumuladas y las tilo ejericio económico conciudo las hubneren uuizado en 
absorber pérdidas o dewelto en el caso de Iiguxdación de la compañía 
En el caso de registrar un salio deudor éste podrá ser absorbido por las resultados. 
acumulados y por los del ulmo eserao económico conclurdo, sos hubiera 

Partipaciones no controladoras 

Se identiican de manera separado respecto a la participación de la Matriz Las 
pariapaciones no controladoras podrían ser inicialmente medidas a su valor 
tezoaabl a como la parte proporcional de las participaciones no controladoras de 
los actwos netos identificables de la adquirida Posteriormente a la adquisición el 
valor en libros de las partipaciones controladoras será el importe de dichas 
partapaciones al reconocimiento inicial más la porción de las participaciones mo 
controladoras del estado de cambios en el patrmonto neto postenor 

Código Organico de la Produccion: 

on fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
No 351 elCótigo Orgánico de la Producción, Comercio e Inverstones, el mismo que 
incluye entre ntros aspectos Iributanos los siguientes. 

+ La reducción progresa en tres puntos porcentualas en la tanta de impuesto 
a la renta para sociedades, asi tenemos, 24% para el año 2011 23% para 
¿1 año 2012 y 22% a parar del año 2013 

+ Exoneración del impuesto ala renta durante 5 años para nuevas soctedades 
cuyas anversiones se realicen para el desarrollo de sectores económicos 
considerados priontanes para el Estado. 

+» Exoneración de retención en la fuento de impuesto a la renta en pago de 
intetetes de créditos externos otorgados por insttuciones financieras 

+ La reducción progresa del porcentaje de setención en la fuente de 
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tana de impuesto ala 
renta para sociedades 

+ Exoneración del pago del anticipo de impuesto ala renta hasta el quinto año 
de operación efecta para las muevas sociedades 

+ Exoneración del impuesto a la salda de diusas en los pagos de capital e 
intereses por creditos atorgados por instituciones fnancioras destmados al 
financiamiento de inversiones preustas en este Código 
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Eventos subsecuentes. 

Entre el 21 de diciembre de 201 y hasta la fecho de emusión del presente miorme. 
nose produjeron eventos, que en opinión de la Administración del Grupo pudieran 
tener un etecto sgníficatwo sabre fos estas financieros que se aut 

Aprobación de los estados financieros 

los estados financieros de CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR CA Y 
SUBSIDIARIAS al y por el ao terminado el 31 de dinembre de 2014 han sido 
aprobados por la gerencis en fecha septiembre 14 de 2015 y terán presemados a 
les accionistas para su aprobación, En opumión de la Gerencia de la Compañía, los 
estados linangeros seran aprobados por sn modificaciones. 
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