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INFORBE DE LO% AUDITORES INDEPENDIERTES
A los asdaristas de:

CENTRDS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A, ¥ SUBSIDIARIAS
Quito B - Ecuador, sepliembre Jd e 2375
Infarme sphre s estados firanceros

I Homas doditada lor etadas lrandiaros consolidadies gue se atompatan dol GRUPO CENTROS
COMERCIALES DEL ECUAROR CA. Y SUBSIDIARIAS, que comprenden el estada de sshyacidgn
fimanciera al 31 de diciempre del 20014 y lee correspondientes estadas consolidados de resuliados
integrales, de cambios en al patcimonio v de flujos de efective par el afio terminado 2n 258 fecha,
psl como Uk resurmen de las peliticas contables significatneas y otraz notes explicativas. Las
estados findncicros consphidados Aan sido EEpatacts poc i3 Adminiciecksn do Jz Companla
CEMTROS COMERCIALES DEL ECUADRDR £ &, ton base 3 It establecids en la Mota 2 v en la
Restlucicn Mo, SCYR-OMCON-2015-003 de 20 de marza de 2015, publicada en el Registro
Cficial 469 dal mamo mes y 200, que coaliene o “Reglamento schre la informadan v
dorumentos gue @s14n oblipadas a remitic anudlmente & 12 Sypedmendencia de Comparilas,
Valores ¥ Segures, 135 socedades sujgtas a su contral y vigilancia,”

Responsahifidad oe by Adminlsteaisn de l& Compania par ks nstadod fingncieras Bdra propasitos
EspEtizlas

2. Lla adminstracidn de lz Compadly CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR CA. es
responsable de la preparacidn de estgs estados finanieras Consolidados de acuerdo con las
politicas mantables deseritas en la Mota 2 v, del conted inlemmc necesdro para permitic 13
preprracion de estados financieros £onsolidadas doorde & la determinada en |3 Resslutién Mo.
TCICICCO],13.002 del 04 de febrern e Z014, de fa Supsriniendsthad de Covpoaibas, que
estdn libres de distorsianes signilativas, debido a fraude 0 emor,

Responsahiidad o diditor

3. nuestra retponsabilidad es cxpresar una opinion sobre estas gstados finanoeres cardakoaots
basades con nuestra auditora. Mwestra auditarlz fue efectuada de aoyerdo con Mormas
Internackinales de Auditoria. Dichas nprmas requieran quie CUMplamos Coh requsitos 4tioas y
planifiquemis o realicemas la auditaria pare Jbterer cereza razanable de gue los #xtados
ftnanciems onsalitadas mo endn sfectados por distorsignes significativas, Una auditorla
comprende 13 aplication de procedimientos dettingdos a la obtencidn de la evidencia de
auditorla 0brg B2 fantidadet ¥ revelacianes peeseniadds en Yes fotpdos  Tinangisros
eonsolidadas. Los procedimientos selagoionados dependen 08 jusio del auditar ¢ incluyen k3
evaluacidn del resgo de dstorsiones significativas en |os estades financierss consplidados por
fraude a errar, Al electuar esta evaluacin de rigsgo, el autitsr (Omd O caRsidaiddisn los
canlrlos internos de la fompania, rélevantes para la preparacidn y presentacian razonable do
st estados Tinanaweros Consolidados, & fin de dizenar pracedimigntos de auditorla adecuadas 3
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las cirgumstancias, pero na Con gl propdsito Ot exprecdr omd Gimide sohee 12 efectividad del
conreal interno de la entidad. Ling auditerla tambien comprende la eealuacnn de guelas politicas
sontzbles utilizadas son apecpiadas y de que las cstimaciones cantables hognas por la
Admrinistracign son Fazonadies, as Ghmg wd ewsluacion de by presenlacion general de las
estadoe finangieros. Considerames que la evidencia de auditbrla que hemos obicnido es
suficionte y apropiada para praparcianar ung bace para expresar nuestra tpinign de auditaria,

Opnidn

4. En pueslra ppinidn, Yos estados Bnanciercs consoligadas arribe mendanadas han sido
preparadas. en 1008s o5 aspectos impartantas, de conformidad con @@y poitices aatablos
detritas en 13 Maota 3 y arerde 3 13 Apsolucidn No 9CU0LDCCS,13.003 de1 04 de febrara de
2044 de la Superintendandia de Companfas,

Baze comtathle

5. Sin cabificar nucsies opnign, MiomTamoe gig £ b Wetg 2.3 los estados Tindncernt consaldados
s Hascribe 1z base oontable ytilizada para su breparadidn v que Igs negeocias incluidas on las
gstados financieros eonsolidadss no han operada comg una Sgla entidad. Por lo 1anto, Yas
extatgs fitgmohenas cansplidados Adiuntps na pecesariamente representan resulados gua op
hatarfan obtenida en caae qoe los nedodas hebisren operada cama un negocia dracg ducante
el afia presentady o de resultadas futuroe e los negocios consalidadas,

Aestrigcian & la dislibucidn ¥ o la utilizacién

B. Este informe edld destinade Onicamente para Iy infermagidn ¥ uso de 13 Admunstracion de las
entidades que conlgmman el Grupo CENTROS COMEACALES COEL ECLADOR LA Y
SUBSIDIARIAS v I3 Superinlendengia de Campafilas aorde & su BEosclucidn Mo,
SCIZLOCCO 13003 del 04 de [ebrerg de 2014, [a cudl establece la abligetoriedad de presemar
esbadps findnciers congofitthios 8 dguelss compealis dentro de los grupos econdmioos
identificades por el Senacio de PFentas Intermas 3l 31 de digiernbes del afo antersgr.
'Ennseft;':enlmenter lms astadas linancieras consolidadas adjuntos padrian ne ser gtilizados para
atnss fites.
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&Clivos comientes

CENTROS COMERCIALES DEL ECUADDR T, Y SUBSIDIARIAS

Estados de Sltuacion Financlera
Al 31 de diglernbre de 2034 3 2013

[En daolares de lox Extados Linides de Americs - LS5}

Efeclivo v equivalentas de efeclvg (Wota 3) L

Cuentas pos Cobrar ke o

Invantarics (Mofe 5

SEMVicids Y Otros pages nbicipadas ada 6l

Activos por Imdgestos pormien i (kofas £

Artives NG COrfantes mantenidgs para [a venta

Tatal aclives Cidrienias

MCtigas e Corrientes

Eroniadad y vcuipo neto de depreciacian acumylada
de LSS 14,673,221 anel 2014 y
5% 13, 757,188 en el 2013 (vota &

actvgs Imangibles (Wora 92

Ot BCNNOS NG carrignites Nata 10

Takal octivgs

#0194 2013
2,101,062 1,005,301
1,B82,374 1,94&, 280
107,813 114,635
2RR,207 439,263
¥4, 109 BEE, 104
113,056 113,05
5, 240,820 4,277,240
14,900,026 15 721,078
215411 10, 756
3053672 2480 118
23,405,925 22,835,190
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR CA. ¥ SUBSIDIARIAS

Estades de Situacidn

Finandera

AF37 de diglembre de 2014 ¢ 2013

(En dilares de las Estad os Unidos de Amanicy - JS5)

Pasivos y Patd menictde Jos Accionistas
Fasivas codrigntas

Cuentas par pagar fdala 1)

Obligaciones finanieras a carta plazo Mdots 12)

{Ohligatitres coeriantes ota 137

Otras pasives carrientes kg 14)

Ttal pasives gareientes

Facivas & 13rg0 plazo

Cuentas por pagar largy plazo fdera 73]
ﬂhlpgrl:u:imf-s financi#ras a larga plaze (Yata 16)
Obligaciones patrpnales largo plaze (vorg 17)

Fasivas dileridos (hota 18)
Total Pasiveos

Patrimonio de let accionistas
Capital » accignes ordinatas nomindtivas (hWola 79)
Retarva legal dNeta 15}
Reservd Tacuitativa v eslatytaria (hota 19)
Cupetdwl por valuacidn de propiedad y tquipo MNete 195
Yaluacian de inwersiones
Resultados acumuladas (Mota 780
Participaciones ng eonliclaydoras (Mota 19)

Tatal patimonio de 05 accionislas

Total paswes ¥ patrimonia do o5 accianiztas

04 2013
ustd 1,805 470 A47 352
1,293,280 ff 10,82
1,054,796 1,162,707
a3 a09 1,180,673
4,337,114 4,200 814
80,712 75,705
229522 1,415,063
436,799 2Et 12
1,433,957 518,220
Usd  BaITUED 6, 250918
30,000 30,067
155,729 155,725
1,114,306 1,110,804
3,501,570 4,553,200
10,934 (335}
10,556,532 &637 127
Y2219 B23. 767
LUES 18912 840 \G,ER5,272
Ust  23.40%.4929 22,985,190




CERTRGS COMERTALES DEL ECUADOR £A4. ¥ SUBSIDVARILS
Estagdos de Resultadas Integralas

For los afios terminadas el 31 de diciembra de 2014 y 2013

{En dilares do los Estades Unidos de América - USS)

imgresds ardinarios
Yentas 5t

Costos e ventas

Utilcddad Bruta en ventas

Gastas ordimarios
Gastos de venta y administrativos
Litilidad ordinaria
Ganansias ! (pérdidas)
Pérdidas, nelo
Ganancias, neto
Farticipaciones ne controladas

Tatal garancias ipérdidas) neto

Resultadu del gjercicio ankes de impuesta a la
rerds y parbicipacion tabajadores LSS

Participacidn trabajadores
Impruesto a la renta

Resuktado det gjensicia Lss

2014

11,207 803

(2,315,117
. " —

11,145,924

{,278.645)
_.————1

8,89 636 R.867,278
6,665 007 6,075,574
2,227 879 2,791,705
(121,082 (454,568
481 1332 5,225
(4% 467} {11,553
306 584 {401,285]
2,534 263 2,390,408
353,556 262,167
507,576 458, 284
) 632 73] 1,528,958
" - — e
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CEMTRDS COMERCLA LES DEL ERUADDR L, ¥ SLBSAEARIAS
Tstackns S Flupos dx Elaoilve
Afbas terminados wl 31 de diglumbre cé 2014y iz

€ dodares chy bos Extedos Unldos & Amkrita - U55)

4013 4013
Fluges dr efecieon gof bis peifeidides o2 DT aoLn:
[imrrea eecbido dE Caerdes 11,E05,683 11,314,391
Elpcliey pagadn @ DiOvoedonds, Prieed 2.757, 199 3.408, 201}
Ehacnuvn proncmo an e GRelaconed 31,837 s 3,906, ke
Edeclie proado oledr. mele [5G4, 5C 11,4643 355)
Fircirea nekd micwslo enlas 2oisidastes
e aparaote __dmmgip L0533
Fhyes de elacove por les 3o vidades 0e e
Bciriones de propiedaike; ¥ coues: JBTAEN] 937517
feidanca g elargbks n 1 R:E
yenlg dc propiedares y EQUED Ju] 0,201
Enliciprs de ke 4115 o]
Cnras ersaias [salidash dr efecion 1.7 15l 214l
£l relia pagada mn L nclndades
RN S 16,5121 j1.003, 400
Fhirs e efectyo por s &ciid &rs e lingrginm enls
Payns o prealan)s I6h,B5L} 11,595,373t
Fimparsice v preéatamis Rarge pladd 1894274y o
Drrcendin pagadas (00000 1000000
nras entradds {xaledasl de effcew 13893 919145
Elmihiv nelo Ipagade) en L poimdade
de Angrg imen'a ,4%1,1317) 3,170,453
Insmemevit ADvsmiog(a) neie del elachve y equialonie
de glecing 1,0415.961 146457
Flecima y e lrzrenles 3 miga d= 4% 1005, 501 1,266 250
Efective y equealordes ol 1nal ddd aho Mods 3 1155 4,101,262 1.005,301
Conclipodn o L uiildad nele al £t net uifizado e
|3 achvidpedas de opmracian
Appdtate dol ajerdiin anlos e parmiripaden g brp. a b lenta 7.6hr T3 i 407 25
Bjurcu
Cmpraglaatn y amomTarion 1,335.037 1,396,378
Gatas g HEICT oM 1,064 1,04
[Ga5I0F CN PROvsianes 155127 I oER
Parligipacinn Lrabajdsieres q a
limpicasa 8 la rerda i} 15,7231
Irgr ARREs L2 2IE n
Crmbins metrs @n aclivah y finms:
Cuenii por cabrar kel L7550
Cllras cuddls por oodlar ga,ba2 11 10,00E]
AP proseednres 157,448 26,280
IFraenta 05 0,173 110,21
Crvoy PElreTr - LA 1] (2R SR
Cuenle g pagar B.175 01269
A5 cuErlis FOT pagar 120,720 14,7301
Beralicias mupkiadas 337,453 nEY, 4350
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CENTROS COMERCIALES GEL ECUADOR CA, y SUBSIDIARIAS
Motas a les Estados Finanderos Consolidados
Al 31 de dicierthre de 2014 y 2013
{Expresades en dolares de los Estados Unidos de Amerlca — US%)

Canstitucién ¥ objeto

£entros Comertiales del Eqoador €A, ("Matriz " o la “Compafia"} fue consiituida
madiante escritura publica celebrada 1 9 de marze de 1969 en la notaria Mo. 2 del
cantdn Quito, mediante rafanms de estatutes necrita en el registrg mercantit el 25
e septiembre de 2012,

5u objeta prncipal es ka promoridn, organizacidn, adminislrallon, pperacién v
mantenimiénto de centret comergiales de servigios especializadas o de comerdio
licitey dar en concesidn o derecho de wse los bienes de su propiedad; 12 presentacion
de servicios técnichs especializados en 1ps Tamas: econdmica, adnninistrataeg,
organizacional, financiera, nformatica, ributana, contable y arguitectura; podrd
gjecutsr dodas las actas ¥ suscribir los contratos permitidos per la ley ecyatariana
alings a su nbjeld social.

Las subsidianas oe 3 Jompants Conties Comarciales del Ecuador ToA, que g
ingllyen an los estades fikancierds constlidades, son 125 siguigntes:

Proportic
Lugard
{oenis b Adwdadpincd SR s
BEREGNES
T
COMPNNTCS CUBRISARALSCOMyp s, [ R sy o
de pelteterimieeio.
\EXETASTE €14, T8, Sevido dealimento y bebir. Foadar oo
TOMY CORDARG ., CONTCRY Cerdginde afimentoy hebida Eeuador EJJH| Wik
[IJFI'[}'HTS.A. Semvidn tealimentoy bebida, Enador Erlﬁf Sﬂﬁf
EE&AEERE.A. ,lﬁn}y]ﬂa:lezlnmahiliaias. Fadtr 5111*.| Ei:fril

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Los estados finandierns congglidados de Centras Comerciales del Ecuador CA, ¥
subkidiarias al 21 de diciembre de 2014 v 2013 han sido preparados de conformidad
con 1as Mormas Intemadonales de \nformacicn Financiera (IIF).

Las politicas eontables que utilizan |3 subsidiarias son consistentes con las gue aplica
la Matnr en la preparacidn de los estados finandioros,

La nformacidn contenida en 105 estados finangierss consalidados as responsakilicad
oa fa gefriristracicn del Grupo,

A cantinuaeidn se describen 1as principales politicas contables adeptadas en fa
preparadiGn y presentacidn de estos estados finenderss, Tal como lo feguieran |as

£



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADCR C.A, y SUBSIDIARIAS
Hotas a los Extados Financieros Consolidados
Al 21 de diciernbre de 2014 y 2013
(Expresadns en dolares de los Estados Wnidos de America - U5%E)

Mormas Internacionales de krformacién Fnancera Mo, 1, estas politicas han sido
definitas en funcidn de Yas NIF vigentes a1 31 de didembre de 2014 y 2013,
splicatlas be rnanera unifaeme en los petindod Que 5¢ presentan.

Base de Frasentacism.-

Estan obligadas a presentar los estados financigros consolidados auditados: {iy las
soriedades que ejercen contro! de conformicdad ¢on fo estatrlegido en lg M2 27 0 13
MUE 10y en la seccion % de s Norma Interpacional de Informagién Financiera para
Pequerias ¥ Modbanes Srfideder i) 1as sociedades gue son propiekarias directa o
indirectamente de mas de la mitad del poder de voto de subsidianias extranjeras y
racionales, y (i} los grupos economicos establecidos por el 301 Ademds, deberén
erwial por separada, los estados financieras auditados de |z conroladora v 103
estados financieros de cads una de las subsidiaias

Lo estados financiercs consolidados han sido preparados £on base en (as dormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIF) y & prezentan en dolares de las
Estados Unidos de América, que 25 la moneda furciona! de 13 Cornpanla v de cursi
lega! en 1a Republica del ECuador,

La preparacion de los prasentes estadot financieras consclidados en conformidan
con 185 MNermas Internacionales de Informacidn Financiera, requierer gue la
Administracidn, realice eenlas gsfimasignes p astpblezcs algunos supuestds
inherentes a lg actividad econdmica de la entidad, con el propasite de determinar Iy
walacidn ¥ presentacion de alqunas partidas que forman parte de los estadas
financizros,

Consolidacidn de Estados Finaneferos.-

Las subsidianias son todas las entidacdes sobre 1as que CENTROS COMERCIALES DEL
ECUAROE C.A, tiene poder para dingir las politicas financieras y de operacian, Io
gue generalmente se deriva de wna participacidn supetiar & 14 mitad de los derechos
de wotn, Las subsidiarias =& cansolidan 2 parir de la fecha eh que se transfiers e
contiel 3 )a sociedad, v s excluyen de in conslidacidin en la focha en que cesa &l
MisMg,

Uma companiia tigne contral coamda:

ar Tiene poder solpre la participacién.

b} Estd expuesto, o tieng derecho 8 rendirmientos variables propedecies o
implicacian en la participada, ¥

c] Tiene fa capacidad os whar s poder para 2fectar a zus rendimientos.

Los presentes gstados financieros inclyen la conzolidagidn, linea a linea, de togdos

ios activos, pasivos, ingrasos, gastos v flujos de efective de contenics sitidar de
sociedad mattiz y sus subsidiarias, después de eliminar todos las saldes y efectos en

g



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADCR CA. y SUBSIDIARIAS

Motas a los Estadas Financieros Consclidados

Al 31 de diciembre de 2074 y 2013
{Expresados en ddlares de las Estados Unidos de América — U5E)

ingresos ¥ gaskos, resultantes de transacciones entre las empresas incluidas en la
consalidacion. Las estades financigros de las subsidiarias son preparades utilizando
las mismas palliticas contables gue las de la sociedad matriz,

En £] caso de subsidiarias ¢ontroladas, |a particpacidn an 1as utilidades o pérdidat y
en los ackiviss metas, que son atrbuibles a [os accionistas mincritanos e presentan
separadamente coma inkerés mingritaric en el estade de resultados integrales y
dentro dal patricnonic en el estada de situacion financiera consolidado, Debido a
gue Ios inlereses minortanos son parte del grupe a5 ransacgiones con @llos Lon
reconacidas en el pate oo,

Efactiva y equivalentes de efective.-

Bl efectivo v equivalentes de elective comprenden ol efective disponible, [os
depdtitas 8 la vista mantenidas en institucionas financieras v otras ifversiones de
corto plazo da alta liquidez con vencimientos originales de tres meses © menos y
sobreqings bancarics no recurrentes, Los sobregiros bancarios recUirentes somn
presentados como pasivos carrientes en el Estado de Situacién Financiera,

Cuentas por cobrar.-

Les dacurmentos v cuentas por cobrar son actives financengs no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercadt Activo.

Crespués del reconocimiento inicial, a valoe razonable, se miden al easta amerizado
utilizanda 2 método de la taza de interés electiva, menge cualguier detenors, E
ingress par inleresas fingluyendo los intereses implicitash si gxistieran, se reconacen
Coms INGgIeses POF inversiones e intereses v se caleulan Gtilizando |2 tasa de inketés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a conto plaze coandao el reconocimienta
del interés resultare inmaterial,

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al
de prohable realizadidn, Dicha provisidn s& constituye en funcian de un andlisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas,

Las cuerlas Ccomencales por cobrary otras coentas por cobrar se lasifican en activos
corrientes, sxrepln s yengimienios supariores 3 12 meses dasde la fecha del estado
do situacién financiers, que s clasifican como actives ni correntes.

Estimacian para cuentas de dudoso cobro.-

La estimacidn de cuentas de dudnso cobro s incrementa mediante provisiones con

corgo a resultades del periode v se disminuye por los castigos de las cuentas
ronsideradas imecuperables.

10



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A. y SUBSIDIARIAS
Notas a las Estados Financiergs Consolidados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en dolares de |los Estades Unidos de América - USS}

Invantaros,

Los inventarios se ragistran &l Costo g @ Su valor neto realizable, &l que resuMtare
menar. E| costo =8 determing otilizando el métedo de pramedio ponderado. Elvalor
neto realizable represanta ef precio ge wentg esiimado s fodes os costof do
terminacidn v los costos necesarias para 1a venta,

Propledades, planta y equipos.-

Medicidn en gl moments del reconocimiento.- Las partidas de propiedades v
pgLIpOs 58 mitden inicialmente por su costo.

El costa de propiedades, maquinana i BQUIpD comprende s precid oa adgursicibin
mis todns los costos directamente relacionadas con la phicacidn del active, su
puesta en condicionas de funciohamiento sogan (o previsto por la practica contable
v |a estimacian inicial de coalguigr costo de desmantelamiento v retiro del elemeanto
o ¢ raconsideracidn da i3 ubdcide del sclive.

Medicion posterior al reconocimiente: modelo dal costo.- para laz partidas de
equipDs de computacién, vehiculos, maguinaria, adecuacionss e instalaciones y
mugbles v gnseres, 13 Compatla despuds del recangcimiente inigial, dichas partidas
ile propiedadas ¥ eQuipes 5en registradas al costa menos |a depreciacian acumulada
y @l impcrte acumulado de |35 pérdidas de detericro de valor.

L0s gastos de reparaciones Y mantenimientos se imputan a resultados en el pericda
&n gue se producen,

Medicidn posterior sl reconocimiento: Yaler razonable o revaluacion como
costo atrlbeuido.- piara 2l caso de |os tnmuebles, 1a entidad ha optado, 2n la fecha
o (ransicide & NEF, for la medicisn de diche partidas de propiedades v cguipos por
el métodn de revaluacian,

Métado de depreciadon y vidas atiles.- El costa v el costy atribuido de
prepiedades y equipts se depredia de acuerds con el métods de Iines recta. La vida
dtil estirnpea, valor residual y métode de depreciacidn son rewisados al final de cada
atho, sienda el efecto de cualquigr cambio en el estimada registrado sobre una base
prospectiva por sar considerado on cambio én estimaadn contable.
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR CA. v SUBSIDIARIAS
Notas a (o5 Estados Financieros Cansalidadas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US%)

A cantimiacidn s presentan las principales partidys de propiedatiss y equipas v fas
wiglas Utiles wsadas en gl calewls de la depresiacion:

Barkida do prapiedades y equipos Wida il fen afos)
Echificias 20
Muebles y enseras k!
Bguipt de compatacidn 3
Blaquinaria, equipo e instalaciones o

Aatiro © venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdiga que syna det
retiro © venta da una partida de propiedados v equipts es calculada como la
difgrencia entre &l precio de venta y 2l valoe en libros del activo v reconceida en
Fégultadas.

Activos Intangibles.-

Loe a¢tivns inkangibles se miden inicialmente par su coste, El estg de o5 activos
mkangibles comprende su pracio de adauisicido mas todos [os costos directamente
relacionades con a ubicacian del active,

Obllgaciones Financieras.-

Representan pasivos financienos que se reconocén inicialmente a U valor ragonabile,
neto de los costos de la transaccitn ingurridos. Estas obligaciones se registran
subseclentements a su tosto amaortizadg, cualgquier diférencia entre ot fondos
recibidas {netos de os costos de transacadn) v el valor de tedencidn se recanoge aim
#! Estado de Resultados durante €] pericdo de 1a obligacién usando el metedo del
inverds afectivo,

Cuentas por pagar y Otras Cuentas por Pagar.-

Las cuentas por pagar v obras cuentas por pajar 00 pasives finandieros, no
derivados con pagos Rjos o determinables, que ne cotizan en un Mercads activo,

Después del reconociimignto inicial, a walor razonahble, s& miden al Costo amortizado
wtilizando el metodo de |4 tasa denteres efediva. El gasto por intereses (neluyends
s intereses implicitos) si existen, se réconocen coma costos financieros y $8 calcwlarn
utilizando la tasa de interes electiva, exiepto para las clentas por pagar a corts
taze cuande el recanadimicnio del interds resultarg inmaleral.
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A. v SUBSIDIARIAS
Motas a los Estados Finanderas Consolidados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USY)

La Compafia tieng implarmentadas peliticas de mangjt de riesgo fingnciern para
asequrar gque odas las cuentas por pagar s paguen de conformidad ¢on [0
tarminos crediticios pre acordadas,

Impuasto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto 2 la renta por
pagar coreente ¥ el impucsto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan recanocerse coma ingreso o gasto, ¢
ser incluidas en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o sucesa que se reconoce fuera del resultadg, ya sea en ofro resultado
infegrdl o dimctameatts e ol gatrimiciis, &t cuys cato & impuesle Rmien e
recanoce fuers del resultado; o cuando surgen del registro inicral de una
combinacidn de neqarios,

Impugsto corrienta. El impuesto por pagar corriente se basa en la wtilidad
gravable (tributana) registrada durante el afg, La vtilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingrésss axentos o gastos no dedocibles
e inclusion de partidas de beneficio tribotafo. El pasive de la CompaRia por
congepto del impuesto carmente se calula wtilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Lax dispasiciones tributarias vigentes establecen quea 12 tasa corparativa de impuesto
3 la renta serd del 22% scbre las utilidades gravables para el afo 2014,

Impuestos diferides.- El impuesto difendo & recohoce sobre las diferencias
temporatias entre el valor en libros de los actives y pasives incluidos en (o5 estados
linancieros v 1as bases fiscales correspondientes utiizadas para determinar la utitidad
gravatile, £l pasivo por impuosto dferido 5= recongge generalmente para todas las
diferencias ternporarias imponibles. 5e reconocers un adiivo par impuestos
difesidos, por causa de todas 1as diferencias temporanas dadogibles, en la medida
gn gue resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras
£onkra las que se podiia cargar ess diferencias temporanias deducibles,

La entidad reconocera un impuesta diferido active pata todas aguellas diferencias
tomporadas deducibles que se espora gue reduzcan 12 anancia Tisca) o gl futuro,

Lo activos y pasivos por impuestos difeddos se miden empleande fas tasas Tiscales
que se espera tean de aplicacidn on el perioda en el que gl activa se realice o el
pazivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente & cambios en [a tasa de impuestos o 2n la
normativa tributaria, la re estimacidn de |3 recuperabilidad de los activos por
impuestos difendos 0 en la forma esperada de recupetar of valor en libros de un
activo, se reconoce en gl resultado del periodo, excepts en la medida en que e
relacione con partidas proviamente reconocidas fuera de fos resultados del periodo,
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR CA. v SUBSIENARIAS
Motas a [os Estados Financieros Consalidados

Al 31 de diciembre de £014 y 2013
(Expresados en délares de |os Estados Unidos de América = LSS}

La Comparnlfa debe compensar activos por impuestas diferidos con pasivos por
impuestos diferidos i, y s6la 5, tiene reconocido legalments el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los impartes reconoddes en @535 partidas; y
los activos por impuestos diferidos v los pasives par impuestos difendes ge derivan
del impuesta a la renta y la Compatla tiene |2 intencidn de liguidar $us agtivos v
pasivdg como Netas.

Beneficios a lps empleados
Beneficios de corto plazo.-
Coresponde principalments a:

+ L3 participacion de las trabaigdores en las utilidades, ésta provisidn es
calculada en funcidn de) 5% de 1a utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segon lo establedida por la legqislacion acuatoriana
vigente, especificamente o Cadiga de trabajo. Se registea Con cargo &
resultados y & présenta como parte de los gastos de operagidn,

* Yacaciongs, se registra £ costo correspondiente a las vacacionas del personal
sobre |a base devengada.

s décime {ercer y dAOmMe Cuarto sualda; 38 prmdsiana iy pagat e ackerds 3
la legislagicn vigente en el Equador.

Frovisignes.-

Las prowisiones 5e reconocen cuanda la Compania tiens una ohligacidn presanta (ya
sea legal & implicita) como resultads de un suceso pasado, €5 probable que la
Compania tenga que desprenderse de recUizos que incorpoeren beneticios
econdrmicos para cancelar la obligacidn, y puede hacarse Una estimacidn fiable del
imparte de |a obligacion,

EF imparte reconocido como prewision debe ser 13 mejor estimacidn del desembolso
necesario para Cancelar la obligacion presente, al final de cads periode, teniendo en
cuenta los riesgos v 1as incertidumbres comespondientes. Cuando se mide wna
prowside wiande €] flujio de efective estimads para cancelar la ohligacidn presents,
su valsr en libros representa el valor presante de dicho fluja de efective,

Cuands sg espera la recuperacion de algunos o todos los benefidos econdmicos
requetidns para cancelar ung prowvisién, se reconoss una Cuenta por Sobrar Coma
un active 5 es virtualmente Cierto que 5 recibird el reembolse y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad,
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CEMTROS COMERCIALES DEL ECUADOR LA, vy SUBSIDIARIRS
Notas a los Estados Financieros Consolidacdos
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidas de America — U55)

Provision para jubllacién patronal y desahucic.- B! Codigo del Trabajo de la
Repiblica del Ecuador estable &) dereche de conceder jubilacidn patronal a tedos
aquellos empleados que hayan curmplido un tempa de senvicio de 25 anos n una
risma instilugidn,

En adizidn, el Codigo de Trabajo establece |a obligacién gue tiengn Ios empleadores
de indermnizar a los empleados con el 25% de su dlfimo suelde multiplicado por los
afios de servicio cuando la relacion laboral terming por desahudio.

La {ompafia establece provisiones para los beneficios de [ubilacidn patronal e
indermmizacidn por desghucis en base 3 un estudic slaborade por Lng firma
ecuatoriana de actuarios consuliores, No s mantiene pingdn fando asighade por
los costos acumuladas para estos beneficios,

El Costor e las provisiones para jubilacidn patranal ¥ desahucio ha sido determinads
emediante gl métodn actuarial de costeo del credito enitana prowactado. Bajo este
métods los benelicios de pensiones deben sar atribuido al periodo da servicic del
empleade ¥ basados en la {drmuola del Plan, de tal manera que se atribuye [a misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomandg en consideracion el wso de
hipotesis actUariales para calcular el valor presente de dichaos beneficios.

Estas hipdtesiy reflejan el valor del dinera a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de la pensian,

Las hipétesis actuaniales consideradas son;

Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vives
Edad Hombres Mujeres

ak 470 230
50 BO3 3=z
55 773 4E5
(1] 439 116
G5 1264 1062
FL¥ 1615 1582
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A. ¥ SUBSIDIARIAS
MNotas a los Estados Finrancleras Censclidados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2012

(Expresados en délares de [os Estados Unidos de América - US4}

Experiencia de Rotacigon

Edad  Hombres Mujeres

20 10.890% 10, 10%

25 7. raed 10,10%

3n 7.40% 8. o9

35 6,90 % 2,409

40 7.20% B,a0%%

45 Z2.00% 4,.20%

=1 o, I0%G 11, 10%

55 11,70% 15,0%

all 11,90% 13.70%

Bhzes técnicas

Eecha de valoracion MAM22014
Tasa de descuento B, Sl By
Tasa de rendimiento Qe activos P,
Tasa de incremeanto salarial 3,00%

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada perigda, en funcion del aumento
de la antigiiedad ¥ de los sueldos de los trabajadares que laboran en la Compaila a

la facha de la valoracidn acluarial,

Reconocimlenta de ingrasos, costos y gastos.-

Las ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprastacian recibida o por
recibir considerando el importe estimado de cualquier descuento comercial que la
Compafla pueda ctorgar,

Los costos y gastas se registran al costo histdrico. Los coslos y Qastos 5 recongoen
a medida que son inguridos, independientemente de la fecha én gue @ haya
efectuado el pagoy se registran en &l perigdo mas corcano en el Que se conoten.

Liso de astimacianas

La preparacion de o estados financieros de acuerde con 135 Narmas Intemnacionales
de Informacion Financiera (NIF), reguigren que la Administracidn realice ciertas
estimacionas ¥ supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la
entidad que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de
ingresos y gastos durante el perlgdo correspondiente; asl como también las
revelaciones sobre activo: y pasivas contingentes & la fecha de los estados
financierus, Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en &l rmejor
conocimiento por parte de |a Administracion de los hechos acteales, sin embanga,
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A. y SUBSIDIARIAS
MHotas a los Estados Finanderos Consolidadas
Al 31 de diciambire de 2G14 y 2813
{Expresados en dblares de los Estados Unidos de Ameérica — U54)

los resultadas reales podrian variar en relacidn con los estimardos originales debido
ala oruriencia e everdos TLturos,

Compensacion de saldas y transacciones,-

Conto morma divera! e ot estados lnanciercs ne se compensan Ios agtivos v
pasivos, tampoco los ingreses vy gastos, salvo aguellos casos en Yos gque |a
COMpensacion seg requerida o permitida por alguna noema y esta presentacién sea
el reflejo de la esencia de la transaccién,

Los ingresos y 98510 con origen en ransacciones gue, contrachualmente o por una
nofma legal, canlemplan la posibilidad de compensacién y la Companla tiene la
intancién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resuliadeos.



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADROR C.A. y SUBSIDIARIAS
MNotas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en délares de [os Estados Unidos de América — US55}
3] Efectivo y equivalentes de efactivo

La cuenda £e halla conformada par:

Diciernbra 21,
2014 20134
ten LS. datares)

Caja 0,476 7.08%
Bancos 142, 034 190,321
Inwarsianas 1,868,752 ab 092

2. 101,262 1,005,301

(4]  Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se confarman segun el siguiants detalle:

Dicigrnbra 31,
2014 2013
fer 1S, dilares)

Cuentas por cobrar comerdiales 151,155 146,823
Frovisidn cuentas por cobrar 6,313 {5,249
Tota cuentas par cobrar neto 144 341 141,574
Cuentas por cobrar rolacionadas 1,577,557 #1092
Diras cuentas por cobar 150,875 933,614
1,882,274 1,944,280

Al 31 de diciembro de 2014 v 2013, 1as cuentas por cabrar Companias relacicnaclas
no devengan interesas,

1=
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CENTRCS COMERCIALES DEL ECUALROR £ A, ¥ SUBSIDIARIAS
Matas a los Estados Financieros Conselidados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en délares de los Estados Unidas de América — U54)

inventarios

La cugnia de inventados inchiye:;

Drciambre 31,
2014 2012
fen LS, dolares)

Imentarios de materia prirna £0.051 BLITD
Inventarios de preductos @n proceso O 2,181
Irventarics de surministros ¥ materiales 34,801 f,908
CHros Inventarios 1] 23744

101,913 114,635

Servicios ¥ otros Pagos Anticipados
La cuenta de semvicios v atros pagos anticipados se enduentra confarrmada por:

CHeciernbre 31,

2014 20139
fan t1S, dolares)

Seguros pagados por anticipado 39,347 25,966
Arriendos pagados por anticipada 220,547 233,045
Anticipes proveedaras 21,010 178,052
Otros antiipos entregados 7.302 2,796

288,207 439,863

i0
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADDR C.A. y SUBSIDIARIAS
MNatas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresadas en ddlares de los Estados Unldos de América — LISS)
Activas por impuestos corrientes
Este rubra incluye:

Diciembre 31,

2014 J3
(en LS. ddlares)

Crédite Tributarip-lenpuesto al Valor Agregado 151,056 76,269
Crédito Tributarma-Impuests a la Renta 603013 581,735
754,104 658,104

Propiedad y equipa

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, el rubro de propiedad y equips ingluye:

Termrenos

Edificios

Contrucciones en Cursg
Instalaciones

Muebles y Enseres
Maguinaria ¥ Equipo
Equipt de Compartacion

{-} Depreciaciin Acumulada

Total propiedad y equips, rets

Diciembre 31,
2014 2013
(en U5, ddlares)

6,263,415 6,283,415
21,712,402 201,071,680
0 405,085
1 1,040,725
F05,979 473,070
826,863 575,404
274 498 255493
28,773,246 29,484, 766
(14,874,221} {13,757.188)

14,900,026 19,787,078
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{10)

CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A, y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Firancieras Conselidados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Exprasadas en dalares de los Estados Unidos de América — USS)

Activo intangible

Este rubro incluye:

Activa intangible
Amartizacidn acumulada
Activo intangible neto de amortizacion

Otres intangibles

Otros activas no corrientes

A continpacian un dotallo:

IMversianes asociadas (B0 otras companias]

Centro Comercial ¢l Condado 5.4,
plontelimar S.A.
Land adquisition Landa Cia.Ltda,
Central American Mall Corp.
Motk Hill Club Terismo 5.4,
nmodiamante 5.4,

Ofros actives N Carrigntes

Diciermbre 31,
2014 2013
{en L5, dédares)
211,325 192 609
(117,632 (91,8594
02,693 100, 795
121,718 Q
215411 100,756
Diciernbre 31,
2014 2013

{en LS, délares)

£52.911 181,422
204, 329 20 329
40,491 40 491
1.927 500 1.927 500
17.374 17,274
101,087 0
S0 00 500,000 (i)
3,053,672 2,880,116

{i} Corresponds 2 un abono realizado por la Campania Central American ball
Corp., tan carga 3 |3 Compania Centros Comerciales del Eorador CA., para

la adguisician de un inmuchle en Bolivia.



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A. y SUBSIDIARIAS
Hotas a lgs Estados Financieros Cansolfdadas
Al 31 de didiembre de 2074 y 2013

(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América - L15%)

(11} <Cuentas por pagar

Las cugntas por pagar se conforman de |a siguiente manera:

Diciambre 31,
2014 2012
(en L5 délares)
Proveedores locales 1,590,827 393,805
Proveedones dal exterior 249,448 50,296
Cuentas por pagae eelacionadas 35,953 0
Anticipn clientes 19,201 3,250
1,895,429 447,352

{12) ©Ohbligaciones finanderas a corto plazo

EF rubro abligaciones fimancieras corto plazo ce halla conformado por,

Digiemkra 31,
2014 2013
fen .5, dolares)
Préstarmos hancarios 1,209,341 1,140,078
sobragiros bancarios 83 938 230,004

1,293,280 1,410,082




(13}

{14}

CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A. y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financdlergs Consolidados

al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares de los Estados Unldos de América — US3)

Obllgaciones corrientes

El rubro Ohligacionas cormentas incluye;

Can la Administracian Tributaria

Impuesto & Ya Renta por Pagar del Ejercicic
Con el IESS

Por Baneficws de Ly 8 ermpleados
Parlicipacicn Trabajadores

Otros pasivos corrientes

Le conforman segdn el siguiente detalle:

Otras cuentas LOF pagar
ACreadores varios
Reposicidn cafa chica
Provigmones

Disembre 31,
14 2013
fen L%, délares)
43624 - 134 089
R12.544 493 254
16,411 21,095
934,230 147,073
387 8GR 352:15?
1,054,795 1,162,707
Ciciembre 31,
2014 2013
fen %, dilares)
1] 1,07 443
0 45,740
0 187
A3, (s 593,306
93,609 1,189,673
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADCR C.A. v SLUBSIDIARIAS
Motas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2074 y 2013
{Expresados 2n délares deo los Estados Unldos de Amarica - U3%)
(15} Cuentas por pagar largo plazo

La cuenta indluye:

Digiernbre 31,
2014 2014
{en U.5. dotaros)
Cuentas por pagar locales 60673 75,708
Articipn clientes 39 £
60,712 75,708

{16) Obligaciones financieras large plazo

Este rubro se encuentra eonformadn de la siguiente manera:

Diiembre 31,
2014 2013
e LS, dilares)
Frestarmeos facales 220 628 1,070,907
Préstamos del exterior i 44 156
2249 p28 1,115,063

{17} Qbligadones patranales largo plazo

Las chligaciones patronales largo plazo incluyen:

Diciarnbre 31,
2014 A0l
fen .5, dalares}
Jubilacion patrenal 33%.057 204,462
Desahucio 95,241 76,649
436,200 221,112

rd



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A. v SUBSIDIARIAS
Motas a los Estados Financdierss Consolidados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica — US5)
(18} Pasivos diferidos

Lin detalle de pasivos diferidos es como sigue;

Diciembre 31,
2014 2013
(en L).5. délares)
trgresos diferides b63,537 618,220 (i}
Impugstes diferidos 759,799 ol (i}
1.433.337 518,220

(i) Al 31 de diciembre de 2074 v 2013, los ingresos diferidos se refieren 4 los
valores recibides por concepto de valores iniciales de concesion, los mismos
que otorgan el derecho a los concesionarios, del uso de los |ocales
comercigles ¢ islas ubicados en el Centre Comergial, Dichos valoras son
reconacidos a los recultados del periodo conforme se van realizanda en el
tiempo.

(i) El irmpueste diferido pasivo corresponde 8 las diferencias tempararias
impenibles, este impuesto se ha medido empleands las tasas fiscales
vigentes en fyestra legislacion ecuatoriana. La Companla al 31 de diciemtre
g 2074 registng an pasiag prar impuasta diferida clasificads en corte y largo
plazo, originado por la depreciacidn de sus bienes revaluados.

L
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADGR C.A. y SUBSIDIARIAS
Motas a los Estadas Flnancieros Consalidados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresacos en dolaras de los Estadas Unides de Amérdca ~ USS)

Patrimonja de los arcionistas

Capital

El capital social de Ya Companla en el 2014 ¥ 2013, eslé ¢onstituide por 200,000
aecanes grdinarias, pagadas y en circulaién Con un valer nomingl de USS 1 Cada
Lra.

Reserva Legal

e corformidad con las disposiciones societasips vigentes, la Companla debers
transferir 4 reserva l2qal un porcentaje no mener al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital sorial de la Compafla, Dicha reserva
o esta sujeta & distribucion a los accianistas, xcepto en &l cazo de liquidadidn do
la Cnmlpaﬁia. pero pyuede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
Qperacicnes,

Resarva facultativa

Cormesponde 3 la apropiaciin de las utilidades de anos antericres, de conformidad
con la resclucidn que Consta en |a respectiva Ada de Junta General de Accionistas.

Reserva valuacian de activos

Em cumplimipnta con |83 resoluciones de |3 Superintendencia de Comparias Mos,
06 QUICLOND de 21 de agosta de 2006, 02,305,010 de 20 de noviembre de 2008
y SCICLCPALIFRS.G.11.007 de & de septiembre e 2011; la Centros Comergiales del
Ecuador 4, ha adoptado las Normas Internacionales de Infarmacion Financiera
{MIFY en e afo 2011, producto de dicha adopridn, ha implementads dicha
nommativa internacional para su afo dé fransicidn (2010) v para aguelios saldos
presentados al inicio de su perindo de transicidn (1 de cnero de 20100

Rezultados acumulados

Al 31 de diciernbre de 2014 y 2013, excepta por Tos ajustes provemientes de la
adopcién a las MIF, el saldn de fas ganancias do ejercicios anteriores estd a
disposicitn de los accianistas v puede ser utilizads para la distribucitin de dividendes
y ciertos pagos tales como re liquidasida de impuestos, etc,

los gjustes provenientss dp la adopeidn por primera vez de las MNormas
Internacionales de Infarmacion financiera "NIF" gue se registraran en gl patrimonis
en la cugnta Resultadeos acumulfados, subeuenta *Resultadms  acurmulados
pravenieries de |a adopcion por primera vez de las "MIF", que generaran un saldo
acreedor, s&lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valgr do las perdidas
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acumuladas y las ultima ejercicio econdmico concluida, silas huhieran; utilizado en
absorber pérdidas; o dewrelta en el caso de liquidacidn de la caompania.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbids por los resultados
acumulados y por las del Olimg epercicio econdmice condluids, 5ilos hubiere.

Participaciones ne contreladoras

Se identifican de manera ceparada respecto a la participacidn de la Matriz. Las
panticipaciones no controladoras podifan ser inicialmente medidas 8 su valor
PRI & SarTa b parte proparciangl e las partiieadlones he controladoras te
los actives netoe identificables de la adguirida, Potteriormante a la adguisicidn, el
yalor en libms de las participaciones controladoras gera el importe de dichas
participaciones al regonocimienta inicial mas 13 parcidn de las participacionss na
contraladoras del estads de cambics en el patrimonio neta posterior.

Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 22 de 2010 se promulgsd en &l Supletnants del Registro Gficial
Mo, 351 &l Cddigo Organico de la Produccidn, Comercico & Inversinnes, el mismo gue
incluye entre otros aspectas tributarios los siquientes:

» Lareduccitn progresiva en tres puntos porcentuales en by tarifa de impuesta
8 la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para
&l ane 2012 y 22% a partir ded ano 2013,

v Expneragidn del impuesto a la renta dutante S afos para nuevas sociedades
flyas nversiongs se realicen para el desarrolle de seciores econdmicos
considerados pricritarios para el Estade,

»  Exoneracidn de retencidn en la fuente de impuesto & 13 renta en page de
Intereses de creditas extemnos otorgados por institucionas (inandieras.

* La reduccidn progresiva del porcentaje de retendién en la fuente de
imnpesto a la renta en pagos al exterior conlome la tarifa de impuesto a la
rentd para sociedades.

» Exoneracién del paga del anticipe de impuesto a la renta hasta ] quinto afo
de operacitin efectiva para ls nuevas sociedades.

v Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pages de capital e
intereses por creditos atorgados por instituciones financicras destinados al
financiamienteo de inversiones previstas en este Codigo,
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Eventos subsecuentes
Entre &l 27 de diciernbre de 2014 y hasta la fechn de cmision del presente infomme,
no e produjeron eventos, que en epinien de la Administracion del Grupe, pudieran
1erer un efecko significativg sabre ios estados financieros gud 72 adfurmtar.
Aprobacion de los estados financieros
Los estades Fnancieros de CENTROS COMERCIALES DEL ECUAGOR C.A ¥
SUBSIDARIAS, af v por & dfg terminade <f 31 de diciembre de 2004, han Sido
aprobades por la gerencia en lecha septiembre 14 de 2015, v terdn prescntadas a

lcs aceiomistas para su aprobecidn, En opinicn de la Gerencia de la Companla, tos
estados linangigros seran aprobados por sin modificaciones.
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