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IMFORME DE LO5 AUDITORES INDEFEMDIEMTES

A lus gecionistas de:
CENTROS COMERCIALES PEL ECUADDR CLA.

Quita On — Bcuador, Febrers 12 de 2015
informe sobre fos estadts financios

1. Hemos auditado los estados finanderos que se acompafian de fa Compafila CENTROS
COMERCIALES DEL ECUADOR C.A, que comprenden, los estados de situadon financiera
al 31 de diciembre de 2004 ¥ 2013 v de los estados conexos de resultadas Integrales,
estados de cambias n &l patimonio y flujos de efective por [os afios terminados en esas
fecl'lms, asf como un resumen de [as politicas contables significativas y ofras notas
explicativas.

Responsabiidad de la Administreciin de & Compadifa por s estedos Tnancieros

2, La Administracidn de la Compafifa CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A, &3
responsable de ia preparacidn y presentacidn razonable de astos estadas financierds de
acuardo oon Normas tntarnacionales de Informacidn Finandera y Mormas Intemadonalkes
de Contablidad, Fsta responsabllilad incuye el disefio, [a implandagidn, y el
mantendmlento de cortroles intemos relevantes para la preparacn y presentacion
razanatle de los estados finandercs de forma gue estos no estén afectados por .
distorsiones signlficattvas, sesn &stas causadas por fraude o emor, mediznte [a selecdan y
aplicadén de pollticas contables apropladas v [a elaboradn de estimaniones r.:antahles
razunables de scuerto con las circinstancias.

Responsahilidad del auditor

3, Wuestra responsabilidad &5 expresar una opinldn sabre estos estados fingnciercs basados
en nuestra awditoda.  Efzctuamos nuestra adiiorla de acuerdo  con Mormas
intarmaclonales de Auditora, Dichas normas requieren que complamos con reguiziles
6tlens y planiflquemos v realicernecs |a auditorls para obtener certeza razonatde de que los
estados finanderos no estdn afectados por distorsiones significativas,  Una auditarfa
comprende la aplicacldn de procedimientos-destinados a la obtencidn da la evidenda de
suditoria sobie lag cantidades y revelaclones presentadas en los estados finanderos. Los
procedmiantos selectlonados dependen del juito del auditor & Incluyen fa evaiuaciin dal
nesgu de distorsiones skmificativas en los estados finamderes por fraude & ervor, Al
efectuar esta avaluacisn de riesgo, el auditor toma en consideracisn [os controles ntemos
de la Compaf\z, refeventes para fa preparacidn y presentaclén razonable de sus estados
financieras, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las crounstancias,
pEfa Na oon Bl peopisito de expresar una opinidn sobre la efectividad del contral intermo
de i3 ertidad, Una awditarfa tambign comprende |2 evaluaciin da que o5 principics de
contabildad utiizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por a
Adminlstracion son razonables, asl como una evaluacikin de la presentacidn general de los
estares financeras, Consideramaos que |a midencla de auditorla que hemos obtenldo as
mgtétiegte y apreplada pam preporcionar una base para expresar nuestra aplmidn de
auditoria.
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A.
Estados de Situazldn Financlera
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013
(En délares de fos Estadus Unidos de Amrica - USS)
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CENTRES COMERUIALES DEL ECUADGR CA.
Esteckes de Shotifn Rnandem
Al 21 de dickmbre de 2074 v 2071
{En délpas de ot Estadat Unidos Sa fmbaben - WSS}
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CENTROS COMERCIALES DEL ECLIADOR CA.
Estados de Resultados Intagralas
Porias afins tercinados of 34 ok didembre de 2014 y 2013
{En délares dm los Estadas lnidas de Amdricn - USS)
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. CENTROS COMERCIALES BEC ECUADOR CA
Estados da Flulos de Efactive

Adios perminddos o 31 da didembro da 2014 y 2013
(en: dilarex o kes Estados Unidos de Adirica - LI5S}
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CENTRDS COMERCIALES DEL ECUADOR CA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembra da 2014 v 2013
(Exprasados an ditares de [os Estados Unidos de América - USS

Canstituckin y objetn

Centros Cornerciales del Ecuador €A, fue constitulda mediante escritura publica
celebrada ¢l 5 de marza de 1969 en la notarfa No. 2 del cantén Quito, mediante
reforma de estatutos inscrita en el registo mercan®i el 25 de septiembre de 2012,

Su chjeto principal es la promocidn, organizacion, administracion, operadion y
mantenimiento de centros comerciales de servidos espedalizadas o de comendo
licite; dar en concesidbn o derecho de uso los bienes de su prepledad; la
presentacidn de servicos téonlcas especlafizados en [as ramas: econdmica,
administrativa, organdzadonal, financlera, Informdtica, wibutaria, contable ¥
arquitectura; podra elecutar todes los actos v susalbir les contratos permitidos por
la ley ecuatoriana afines a su objeto social,

Mediante escritura publica de fecha (2 de julin de 2012, inscrita en ¢ Reglstro
Mercantil del cantdn Quite, la Companila CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR
C.A., eleva 3 escritura pdblica el contrate de fusidn por absorcidn con las
Compafifas ESCAVALA 5.A., SERMAINC ClA LTDA., Asl mismo, mediants la escrita
anteriormente citada, se disuelve anficipadamente |25 Compafilas ESCAVILLA S.A.,
SERMAINC CL& LTDA, '

Bases de presentadidn y preparacidn de estados financieras

Unia destripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la presentacidn y
preparacidn de los Estados Finanderos de la Compalila se presentan a continyation:

Basss de preparacidn.-

Las estadus finanderos.de la Compalifa Centros Comerclales del Ecuador C.A., han
sido preparados de acverdo con la Namma Intermacional de informaddn Financiera,
emitida por el Intermational Accounting Standars Board (ASE), vigente al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, a3/ como, los requerimientos y opcianes [nfﬂrmadas par
la Superintendenda de Cun‘q:nanlas de la Repiblica del Equador,

La preparacidn de los estades finandieros, conforme a la Norma Intemadional de
Informadidn Financlera, requiera ! yso do clertas estimaciones contebles criticas.
También exige a la Administracidn que &jerza su juicio en &l proceso de aplicacién
de las pdliticas contables.



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR CA,
Notas a |os Estedos Financleros
Al 31 de diciombre de 2014 ¥ 2013
(EMmdﬂamﬁﬂmmumﬂmdahméﬁm -uss

Dedaradidn de cumplimisnta.-

La Administracidn de [2 Compafila Cenfres Comerdalas ded Couador A, detlaia
que la Norma Intemaclonal de informacidn Finandera ha sido aplicada integramente
¥ 5in reseqvas en |z preparacidn de los presentes estades financieras,

Maneda funcional ¥ de presentacidn.-

Las cifras Inclubdas &n fos presentes estados financiercs, asf como en las notas que lo
acompalian, se valaran utiiizando la moneda del entoma econdmico prncipal en
que la Compalila ¢pera.

La meneds fuﬁuﬂa! y de presentadon de Iz Comparia es el Ddlar de los Estados
Unldos de Aménca. .

Estadas financieros.-

Los estades flnanderns de la Compafila Cerdros Comercisles del Ecuadar CA,
comprenden bos estados de situacidn financlera al 31 de diclermbre de 2014y 2013;
asl cormd bos estados de resyltadas integrales por kas aflos tenminados 1 31 de
diciembre de 2014 ¥ 2013, las estadas da cambios en &l patimonie, ¥ 105 estades
de flujos de efectivo por os afies terminados &1 31 de didembre de 2044 ¥ 2013,

Claslficacidn de saldos en corrientas ¥ no comrientes.-

En el estado de sitvacidn financlera, kos saklos se dasifican en funddn de sus
vendiFientos, como correntes con vencimienio lgual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de oerre de los Estados Financierss; ¥, como no correntes,
kos sakdos mayores 3 ese periodo

Uso de estimaclonas ¥ juldos.-

La preparacion de 10s estados finandierss de conformidad con NITF requiere que fa
Compafifa registre estimagiones, supuestes o juidos oue afectan la aplicaddn de las
politicas ¥ los valores de bos acivos, paslyos, ingresos v gastos reportados. Los
resultados reales podrian difefic de esas estimaclonss, Las estimacfones y los
SupEsics de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A,
Notas a los Estados Finanderps
Al 31 de diciambre de 7074 y 2013

{Expresados en délares de los Estadas Unidos de América - USS

estimaciones se recanacen en el perfado en el cual la estimadion es revisada y en
cualguier perfedo futurn afectada,

P‘Hﬂnﬂ'ﬂ- l:ﬂnﬁl‘l'lil:l:l-'

La Compala tiene definkdo efectuar el corte de sug cuentas contables preparar ¢
difundir los estados financierss una vez al afic al 31 de diciemnbre.

Efectivo ¥ equivalantes de efectivo.-

La Compania considerada como efective v equivalentes de efective, a 105 saldps de
cajo y Bancas gin restricciones, ad coumo a las inversiones de conto plazo y de gran
liguidez.

En & estado de sltuaclén financiera, los sobregiros, de exlsdr, se dfaslflcan come
oiigaciones finanderas, dentro del grupo de pasives comrientes,

Activos financleros.-

Los activos {inanderos son dalficados en las siguientes categorias: préstamas y
partidas por cobrar y su comespondiente pérdida por deteriors, L2 Compaiifs ha
deflnicdo ¥ valoriza sus actlvos finandieros de la sigubente forma:

Activos financleros a valor razonable con cambios en rasultados,.- Los
actlvos finanderms a vakor razonable con camibios en resuftadios son activos
fimdncleres mantenldos para su negoclacldn. Un active finrandera se clasilica
en esta categoria si se adqulere prindpalmente con gl propésito de venderse
en ef corto plaze. Los derhvados tambign 32 clasifican como mantenidas para
5U venta a menos que se designen como ceberuras. Los activos financieros
de esta categorfa se clasificon coma activos corrlentes si se espera gue se
viayan a liquidar en doge meses; caso cordraro, se clasfican como no
conmientes.

Activps finandaros disponfiles para la venta- Los activos financieros
disponibles para la wventa son actives finanderos gue en un moemento
posterior a su adquisictn o origan, fusron designados para la venta, Las
diferencias en valer razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer
COMo un cwnpanenie separado.

0



CENTROS COMEROALES DEL ECUADOR C.A.
Botas a los Estados Rnanderos
Al 31 de didembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares de los Estadas Unldos de América - USS

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.. Los actlvos
firanderos mantenidos hasta el vendmiento son activos finandercs no
derivados con pagos fijos o vendmiento determinado, s¢ medirdn al costo
amorizada utilizando el métode de |a tasa de interds efectiva y su variacion
se afpctard a resultados del periodo en el que acurrs.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar,
inchnen principalmente a8 cuentas por cobrar cllentes, asl como @ otras

Cuentas por cobrar, _
Las cuentas por cobrar son reconocidas inidalmente al valer razonable ¥

posterlorments a st Costo amestlzade consliderando costo finandero de
considerarse material wo deteriorg de valor si g hubfere.

Para el costa fimanciero la Cornpanla considera come taga de desouento a la
utlllzada en un nstramento financlera gue posea simllares caracter/stices,

Deteriorn da cuertas incobraiies.-

La estimacidn de cuentas de dudaso cobro s& incrementa mediante provisiones con
cargn a resultados del perlodo y se disminuye por ks castigos de las -cuentas
cansideradas irrecuperables,

En el caso de bos actives financieros valonzados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro comesponde a las diferencias entre el valor en libros del active y el valor
presente de hos flujos futuros de efectivo estimades descontados & L3 tasa de Interés,

El ¢riteric que utiliza la Compafia para determma: s edste evidencia objetiva de
una pérdida por deterfore Induys:

Diflcultad financlera significativa def emiser u obligado.

Incumplimiento del contrato, como el inoumpliriento de pagos o mora en el
page de |a deuda prindpal.

Frobabllidad de que ef obligado entre en inselvencia.

Desaparicén de un merso active para activos finandiero.

infermacidn disponible que indica que hay una reducgién meadibla en los
flujos de efective estimados de una cartera de acthves finanderass desde su
reconodmiento inidal, aungue I3 reduccldn adn ne se pueds Mentificar con
los actives financeros indlyiduzles en la carbera.

11



CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C A
Motas a los Estados Financiezos
Al 31 de dicembre de 2014 y 2013
(Exprasados en d&lares de los Estados Unidos de América - USS

Propledad, planta y equipo.-

Propiedades ¥ equipo.-

Mediddn en &f momenta del reconodmiento.~ Las partidas de propiedades,
planta ¥ equipos se miden inicialmente por su costo,

Bl costo de propledades v equipe comprende su predis de adquiskldn mas todos los
costos directamente reladonados con la ubleaclén del activo y su puesta en
condidiones da funcionamiento segun ko previsto por la gerendia.

Mediclén posterior a) recorodmiento: modelo del costo.- para las partidas de
muebles y enseres, equipcs da ofidnas, instalaciones, equipos de computackon v
wehiculos, la Compafifa después del reconodmiento inicial, dichas partidas de
propiedades ¥ equipos son reglstradas al costo menas 2 depredacidn aoumulada y
el imparte aumulada de las pérdidas de dateroro de valor. '

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que s producen,

Medicién posterior al reconotimiento: valer razenable o revalracién come
rasto atribuldo.- para o caso de bienes inmuebles, |2 entidad ha optado, en la
fecha de fransicidn a NIF, afic 2012, por la medicdn de dichas partidas de
prapiedades 'y equipos, por su valor razenable come &l costo atribuido en esa fecha.

Miétodo dn depredacion y vidas Otfles~ E| costo y el costo atribuido de
propiedades ¥ equipes e deprecia de acuerdo con el métedo de linea recta. La vida
0t} estimada, valur residual y método de depreclacidn son revisados al final de cada
afio, slenda el #feclo de cualquler cambin en ol estimado registrady sobre una base
prospectiva por ser considerado un camblo e estimaddn contable,

A continuaclan ze prasentan las principales partidas de propiedades y equipos v le
vidas dtiles usadas en el cilculo de la depredacion:

Edificios 20
huehies y enseres 10
Equipo de computacién 3
taquinaria, equipo e instaladanes 10

12



CENTROS CCMERCIALES BEL ECUADOR CA,
Notas a los Estades Financleros
Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013
{Exprasadas en délares de los Estados Unidos de América - US$

Retiro o venta deo propiedades y equipos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos &5 calculads coamw la diferencia entre el praclo de venta ¥ el valor en libros
del active y reconecida en resultados.

Deteriare def valor de Jos activos.-

Al final de cada pedodo, [a Compaiifa evaliz los valores en fibros de sus activos a fin
die determinar s exlste algdn indicative de. que estos activos han sufrido zlguna
pérdida por deteriom. En tal caso, se calcula el Importe recuperable del active a fin
de determinar &l atcance de la pérdida por deterforo {de haber alguna). Cuando na
g5 poslble estimar el irmporie recuperable de un active individual, la Companfa
ralcula el Importe recupersble de la unidad gerersdora de efecthvo 2 la que
pertenece dichg agtlve,

El importe recuperable es el mayor entre ef valor mzonable menos f costo de venta
vy el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efecive futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuenta que refleja las
valeraciones actuales del mercado respacto al valor termporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han alustado les estimados de flujo
de afectivo fituros.

5i ¢ importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivol calculago
25 menor que su valar en libras, el valor en lRros del active {o unidad generadora de
efective) se reduce a su Importe recuperable. las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deteriorg os revertida, el valor en libros del active (o
unidad generadera de efectivo) sumenta af valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que & valor en libwos Incrermentado no excede el valor
en libros que 52 habrla calculade sl no <e hubiera reconocldo la pérdida por
deteniora para dicho active fo unidad generadora de efeactive) en afins anteriores, B
reverso de una pérdida por deteriono es reconadido automdticamente en resultadgs,

Pagos antidpadas,.-

Correspanden principalmente & sequros pagados por anticipado v otros anticlpos
entregadns a terceras para senvidos o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizades a su valor nominal ¥ no cuentar con derivados implicites significativos
fque generen la necesidad de presentarios por separeda,
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CENTROS COMERCIALES DEL EQUADOR CA
Notas a los Estados Financiaros
Al 21 de diclembre de 2074 v 2013
(Expresados eh ddlares de los Estados Unidas de América - Us$

Los sequras pagades por anticipados son amartizados mensyalmente considerands
b period pars el cugl generan beneficios econdmicos futuros.

"

mversiones an asocdadas

Se consideran entidades asocizdas & aquellas &n las aales la Companla ejerce una
inflvends significativa, la cual no constituye una subsidiarla nl partcpacion en un
regocio canjunto.

Influsnda significative representa ) poter pata pamticipar en decisiones relachenadas
o i3 polifca financiera ¥ operativa de la Compaiila en la que sé [vierte, paro ne
Implica un contral o control cenjunte sobre estas pollticas.,

La Cornnaffa oo reglatts sendinnienios pof e3tEs mversicnes depido a que algunas
compantas s atifidades las mantienen en “Utilidades no distribuidas™ y otras no
han generade utilidad, :

L3 losrersidn wigivel registrada por WSS 2870000 a nomiore de Central American
Mall Corp, que fue autorizadz segin acta de directorio de Centros Comendlales el
Ecuador C.A. con fecha noviembre 3 de 2008, manteniende un salde de LSt
1,927,500 al 21 de dicflembre de 2014 ¥ 201 3, y no registran ningun rendimiznte,

Cuentas por pagar y otras cusntas por pagar.-

L35 cucotas por pagal ¥ OWa CuBMas pol pagar son pasivos financleros, no
derivadies con pagas fijos ¢ determinables, que no cotizan en un mercads adivo.

Pespuds del reconocimiento inidal, a valar razonable, s miden al costo amortizadg
ufilizando el método de la tacs <o inkerfs oleciiva, Bl gasto por intereses
fintlhuyendo bos [ntereses Implicitos) si existen, 32 reconucen como costos financieros
y 52 calculan utilizando la taza de interés efectiva, extepto para las cuentas por
pagar a corte plazo cuando f reconodmiento del interds resultare inmaterial.

Glligaciones financleras.-
Representan pasivas {inanciergs que B recondcen iniciabmeme & s valor rtazonable,
nete de los costos de fa transacddn fncurtidos. Estos préstarncs se redistran

subsecuenternente a su costo amortizads; cualquier diferencia entre los fondes
reclbidos {neto de los costos de transacddn} v el valor de redendian s& reconoce en
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADCR T A,
Notas a fos Estados Financieros
Al 31 da diciembre de 2014 ¥ 2013
{Expresados en ddlares da los Estades Unidos de América - US%

&l estado de resultadss durante ol perfiodo del préstama usando e métado de
Intenés efactivo,

Los préstamos se dasifican como pasivo comiente a menas gue la Compalila tengs
derecho incondicional de difesir el pago de la cblgaclén a por lo menas 12 meses
después de 13 fecha del estado de situacion financiera,

Impuesto a [ rénta.-

£l gasto por impuesto a la renta representa |z suma del Impuesto a la renta por
pagar corfante y el impuesto difendo.

Les [mpuestos cornentes v diferides, deberdn reconogerse coma Irgrese o gasto, ¥
ser Induidos en el resultady, excepto en a medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconcce fuera del resultado, ya sea en otro resullado
integral o directamenta en el patrimonic, Bn Cuyo @50 el impuesto tamblén sa
reconcce fuera del resuhtado; o cuando surgen del regietro iniclal de una
combinaclén de negocios.

Impuesto corrlente.- El impueste por pagar coriente se basa en la utilidad
gravable {tributaria) registrada durante & afe. La utilidad gravable difiere de la
utifidad contable, debido a las partidas de [ngreses o gastos imponibles o deducibles
¥ partidas que nunca $on gravables o dedudbles. El paslvo de la Compafifa por
concepto del impuesto corrlenta se calcula utifizando las tagas fiscales aprobadas al
final de cada perfodo. ' -

Las disposlaiones trlbutarlas vigentas establecen que 1a tasa corporativa de Impuesto
a la renta serd del 22% sobee [a5 utilidades gravebles para 2| afio 2014,

Impuestos diferidos.. Bl impuesto diferldo se recontca spbre las diferencias
temporarias entre el valer en libros de los actives ¥ pasives incluides en los estados
finarderos ¥ las bases flscales carrespondientes utilizadas para détemninar la utilidad
gravable. El pasivo por Impuesto diferido se recanoce geheraimente para todas las
diferencias temporanias imponibles. S¢ reconocerd un active por impuestos
diferides, por causs de todas Jas diferendas temporarias dedudbles, en la medida
en que resulte probable que la Compatiia disponga de utilldades gravables futuras
contra las que se podrfa cargar esas diferencias temporarlas deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellss diferendas
ternporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre do 2014 ¥ 2013
{Expresados en délares de las Estados Unidos de Amética - US4

Los actives y pasivos por impuestns diferdos se miden empleando (a3 tasas fcales
que 52 espera sean de aplicacldn en el petlodo eh ¢l que el activo se realice o &
pasive se cancele.

El Impuesto diferido, correspondlznte a camblos en la tasa de Impuestos @ en la
normatlva tributarla, ja re estimackin de b recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la ferma esperada de recuperar el valor en [bros de un
activo, se reconoce en el resultado del perode, excepto en la medida en que sa
refacione con partidas previamentse reconacldas fuera de los resultados del pedodo.

La Compania debe compensas activos por impuestos diferldes con pasivos peor
impuestos dierfdos sk y s6lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
cewnpensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconoddos en esas partidas, y
hos activos por Impuestos diferidos y los pasivas por impuestos diferidas se derlvan
del Impresto a la renta v [a Compafifa thene la Intenddn de liguidar sus activas y
pash/os oM Netos. '

Benefidos a los empleados
Banefldos de corto plaze.-
Corresponda principalmente a:

+ Lla patbicipacitn de los trabajadnré en las ulilidades; osta provisidn es
calcufada en funcién del 15% de la ullidad contable anual antes del
Impuesto a la renta, seqdn lo establecido por la legeladdn ecuatoriana
vigente, sspacificamente el Cdédion de trabajo. Se registra con cargo a
rasultados y se prasenta como parte de 105 gastos de aperaddn,

= Vacachones; se registra & costo comespondiente & las vacaciones del
personal sobre 1a base devengada.

» Décimo tercer y dédme cuarte sueldp; sa provisionan y pagan de atuerdo 2
la legislacion vigenie en el Equader.
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CENTROS COMERCLALES DEL ECUADOQR C.A.
Notas a los Estados Fipancieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Exprasados en d8lares de Tos Estados Unidos de Améfca - U555

Provislonas,-

Las provisiones se reconeten cuando la Companifa tiene una obligadidn presente (ya
sea legal o implicita} coma resultado de un suceso pasady, es probable que ia
Compafla tenga cque desprenderse de recursos que incorperen benefidos
ecanémicos para cancelar la obiigaddn, y puede hacerse una estimacion flable del

importe de la obligacidn,

El imp-nrte reconoddo como proviskan debe ser la mejor estimacidn del desembeolse
TECESEND pata tanceiar i@ doligacibn presente, a1 final de cada perlads, temiendo £n
cuenta [¢s fesgos y las incertldumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usanda el fluje de efectivo estimado para cancalar l2 obligacldn presente,
su walor en fibros representa el valor presenate de dicho flujo de efectiva.

Cuandn se espera la recuperadon de algunes o todes o5 benefidos econdmicos
recueridos para cancelar Una provisiin, 58 reconoce una cuenla por cobvar como un
active si es virtualmente clerto que se recbird el reembaolso v el valor de la cuenta
por cobwar puede ser medido con fisbilidad.

Provisidn para jubtlacldn patronal y desabudo.- El Codigo del Trabajo de Iz
Repoblica del Ecuador estable o derecho de conceder jubilacién patronal a todes
aqualios smpteados que hayan cumpiido un Gempo de sendcio de 25 afos en una
misma instituickan.

En adiclién, el Cédigo de Trabajo establece [a obligacidn que tienen los empleadares
de indemnnizar a log empleados con el 25% de su ditime sueldo multiplicade per los
anos de servicio cuanda 12 relacidn laberat termina por desahudo.

La Compafilz estsblece provislones paca o3 beneficics de jubllacidn patronal e
indemnizaddn por desshvdo en base a un estudio elgborado por wna firma
eCuatorana de achrarlos cvsultores, No se mantiene ningOn fondo ssignade por
los costes acumulados para estos beneficios,

T costo te Yas provisionss para jubilackan patranal y desshudio ha side determinads
medianta al métade actuarlal de costeo del crédito unktarle proyectado. Bajo este
miiodo [ beneficles de pensiones deben ser atribuide al perlodo de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que 58 atribuye la misma
cantidad de benefido a ¢cada arfo de servido, tomando en consideracian el uso de
hipdtesis actuarlales para cakcular el valar presente de dichos benefichos.

Estas hipdtesls reflejan of valor del dinerc a través del tiempo. & Incremento salzrial
y izs probabilidades de page de |a pension.
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CENTR(S COMERCIALES DEL ECUADOR CA
Notas a los Estados Financiercs
Al 31 da diciembre de 2014 ¥ 2013
{Exprusados en dilares de los Estados Unidos de Amrica — USS

Lan MipdAess atlvanales consderatas som

Experiencia da Mortalldnd

NOomara de fallecidos por 100,000 vivos
Edad  Hombres Muleres

45 470 230
S &00 332
a5 713 A35
&0 459 A 1)
€5 1264 1062
FLL 1615 1582

Experigncla de Rataclin

Eded Hombres Mujeres
20 10.80% 19,10%

25 8.70% 10,10%

30 7 40 5,00%

i5 6,50% BA3%

40 7.20%% BAG

45 7.50% 9. 20%

50 . 30% 11.10%

55 11,70% 15,08

&0 11,005 13,703

Bages técnites

Facha ds valoracidn AL 22014
Tasa de descuento £.54%
Tasa e rendimienta de ackivos hAA,
Taza de incremente salarial 3.C0%

El costo de la |ubilacién patronal se carga a cada peredo, en funclén del aumento
de 1a anfiglledad y de Tos sueldos de los trabajadores que laboran en la Comparifa a
la fecha de la valoracién achvarial,
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUATOR C.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diclambia de 2014 y 2013
{Eitprusadus en délares de los Estados Unidos de Amgrica — USS

Reconodmlento da Ingresos.-

Los ingreses se caloulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, tendendn en cuenta 2l importe esimado de Qealquier desouento,
bonification o rebafa comerclal que la Companila pueda otorgar.

Costos v fJastox.-

Los costos ¥ gastos se reglstran al costa histdrico. Los costas y gastos se recenuoen a
megida que sen incuridos, independlentemente de la fecha en que s¢ haya
realizado el pago, ¥ Se registran en el periode mAs cercang en &l que se conogen.

Costox financleros.~

Les costos financiercs son recongddos coma un gasto en el periodo en el cual son
incurmidos,

Compensacién de saldos y transacdones,s

Como narma general en los estades financleros no se compensan los actives y
nagives, tempocs |08 Worests ¥ pEsACE, saWO anueliss casvs en os gue la
compEensacidn sea requenida o permitida por alguna noma y esta presentac|on sea
el reflejo de la esencia de la transaccian.

Los ingresos y gastos con arigen eh tensacciones que, contractuzlments o por una
newma legal, contermplan la posibiiidad de compensacidn y 1a Compatia tiene fa
Wndencrén de liquidar por su importe neto o de realizar o activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultinea, s presentan netos en resultados.
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADGR C.A.

Notas alos Estadas Financieres

Al 31 de didembre de 2014 y 2013

{Expresades en ddlares de 1os Estados Unidos de Amérca — USS

Saldos con partes relagionadas

Durante ios afics 2014 y 2013, les saldos con Compatifas refadionadas se resumen

de la sigulente manera:

Cuentas Por Cobrar (Nota 5) 2014 2013

Inmooto 5.4, et 122088 ETAVI
Exetaste Cia.Ltda, 29,377 28377
Montebimar 5.4, 35,347 r )|
Larl Adquisitidn Landa Cia.Ltda, 615,593 00087
Completmentos Empresarialkes Comansp 5.4, 86,377 175,548
Fersadar 5.4, 50,672 45 746
. Svia Heller Albin 1] 7,500
Mab H#E Clb Turlens S 8 2108 1]
Inradfamante 5.4, 801,058 al

Urs$ 1,752 660 1,153,327
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CENTROS COMERCTALES DEL ECUADOR C.A,

Motas a los Estadaox FInancieros

Al 3 de dicdembra de 2014 y 20113

{Exprasados en diblares de los Estades Unidas de América - USS

Dapdores Vatkos [(Nota 5}

Inmadiamante 5.4,

inversiones Largo Plazo (Mota 8)

Centro Comercial el Condado 5.A.
Exetaste Cfa, 1ida,

Moritafimar 5 A,

Lang adqulsition Landa <ia.Ltda,

Complementos Empresariales Comemp 5.4,

Tony Contiado 5A, Contony
Dptony 5.4,

Central American Mall Corp.
Naty Hill Club Turismeg 5.A.
Percador 5.4,

Inmediarnants 5.4

Cuentas Por Peasy (Hots 11)

Mob Bill Chub Turlsmo 5,4,
blundimail Ecoadar 5.4,
Nefly Granja

Accionlstas Minoetarios

2014 2013

d 763,127

uss 0 765,127
5% 253,911 181,422
200,508 2640,538
204,329 204,329
40,491 49 491
4,163 84,163
28,530 28,530
156,998 156,508
1,827,500 1,327,500
1337 1,737
437,295 437,295
101,067 a
Ust 3,44561% 3,272,064
uss 0 412
AR 1ID ADLEFD
57,323 93,323
28877 Q

ws$  122.270 134,005
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CENTROS COMERCIALES DEL EQUADOR CA.
Notas a los Estados Finandieros
Al 31 de didiembre de 2014 y 2013
{Expresados en délares de Jos Estados Unidos de América - US$

{4} Electivo y equivalentes de afectiva
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |la cuenta s& halla conformada por:

4014 2013
Caja (1133 80,437 4,100
Bancos 78,202 112,337
Inversiones financieras 1,868,752 BDE. 992
us$ 2028391 923,429

{5} . Cuaentas por cohrar

Al 31 de dictembra de 2014 ¥ 2013, [as ouentas por cobrar se conforman segdn o

siguiente detalle:
IQLIIEI'I: 2 m& 2013
Cuentas por cobrar comerciabes
Clentes . Us% 107,555 108,337
Clientes Clas. absorvidas 0 2,283
Companias relacionadas (Nota 3) 1,752,660 1,153,327
Uss 1,860,215 1,263,947
Cuentas por cobrar no comenclales
Crédita tibutario A, 52,557 25,775
Ratenciones impueito a la renta 467,711 A77, 1649
Anticipo emplaades 23,853 32,0952
Anticipo proveedores 12,600 176,910
Dewdores varios relacionados (Mot 3) 0 . TRENET
Deudores varkos 121.223 98,781
LSS 545,084 1,576,714
Total cuantas poe Cobrar _ 2545298 2,840,661
Mengs estimackin para tuentas de dudeso gobro {4,703} {3,639}
Total cuentas por cobrar neto de estimaciken para
cuentas de dudosa cobro Uss  2.530,59% 2,837,022
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CENTROS COMERCALES DEL ECUADOR Ca.
Hntas a los Estados Financiere:
Al 31 de didembre da 2014 v 2013
{Expresados en délares da los Estados Unidos de América - USS

Al 31 de digembre de 2014 ¥ 2013, las cuentas por cobrar Compailas relacicnadas
no devengan interases.

Por lus affos terminados gl 31 de diclembre dg 2014 y 2043, el movimiento de la
provisidn de cuentas de dudosa cobrabifidad se presenta a continuacion:

2014 £013
. saldo al inicio del afio LSS (345390 _ {¥5,7A4)
Clientes 0 23,189
Provision del afio £1,064) 1, 084)
Saldo al final dal afo uss (4,703} {3.639)

(6] Paggs Anticlpados

For los afios terminados e 31 de diciembre de 2014 y 7013, el rubvo pagos
anticipados se presenta como se datalla 3 continuacke.

2013 L0123
Sequrns Anticipados uss 28,347 25,966
Arrlendos Anticipadas 220,547 233 (49
Saldo al final de¥ afic Uss 259,094 259016

{7  Propiedad y equipo

Al 31 de didembre de 2014 ¥ 2013, & movimlento de propiedad y equipo es como
22 indica a continvacidn;
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR CA,
Notas a los Estadas FInanderas .
Al 31 de diciembra de 2014 ¥ 2013
{Expresados en dblares de los Estados Unides da Amdsica - LS$)

d11220M3 Adiciones 31122013 Adiclanss  Recas)é, ajuste, 3111272014
._.m".q.m_.ﬁ 5,302,674 0 5302674 0 0 0 5302674
Edificios 16,632,280 3.439.3%1 20,071,680 65,000 375,680 g 20,512,370
?___._m_.....mm ¥ enseres 78,6891 4068 82,759 101,850 0 0 184,609
?__mm.:__._m:w. £0uRD m.m_.ﬂm_mmn_._mm 335,935 356,353 3752492 0 295152 ] 670,454
Equipas n____.m tompUiadn : 88,204 5,854 104,157 17,283 o ] 121,440
Constrctiones en proceso 2987991 {582,908 405,089 476,589 (670,852 10,026 0
Propiadad y equipos . 25435,785  D0Z868 26,341,652 660,721 0 [210,826) 26791548
T Yy w——yrrTr
umuﬂmmmm%_._ acumulads edifidos 11,395,787y  (95%,779) {12355.566) (1,0054567) o 0 {13,361,528)
Umunmu.mnmn__._ scumulada muebles y anseres (52,377} (5,678 {58,055) (6A57) 0 o {64,512
nmnqmn._mnnz acumulada maquinaria, equipo e instalagiones (90,338) (35,341} {126,280} (43,6500 0 ¥ {169 925)
Depredacidn stumuladad equipo de compuracian 52,689y  {21.755) {74444y (1,242 £ o (8%, 6360)
Depredacién acemalada {11,.591,191) {%.023,154) (42,614,345} {1.077.311} 0 {13,591,656

Prapiedad y equipos netos de
dapreclacién atumulada 13,847,593 13,727,307 123.055,892

E - I e = ———
e ——— — -4
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A.
Notas a los Estados Finanderos
Al 31 de diciembra da 2014 v 2013
{Expresados en délares da los Estados Unidos de Amiérica — US%

{10} Obligadiones flnanclaras a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el rubro obligaciones financieras corto plazo se

hally condormads var
214 23
Banco Infemacional CoUss 802,341 740,078
Banco Pichincha 400,000 400,000
Sobregine contable 41,804 ]
US$ 1,251,145 1,140,078

Les intergses aplicados 2 la operadén del Banco Intemacional corresponden al
B8.98%, con garantzs hipotecarias abiertas sobre locales y personales,
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A.

Notas a los Estados Finanderos
AL 31 du diciembre de 2014 ¥ 2043
{Expresados en dolaras de los Estados Unidos de América - JSS

Cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de dicismbre de 2014 y 2013 &5 como

sigue:

Proveedores

Cuetta por pagar relacionadas (Nota 3)

IMpuesios por pagar

Ingresas diferidos corto plazg
Aportes IESS par pagar
Participacitn trabajadoeres (Mota 17}
Impuesto a b renta (Nota 177

Phadendos por pagar
Mras

Pasivos acumwiades,

2l 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas de pasivas acumuladas se
conforman segan &l siguiente detalle:

Beneficios go Ley
Décimd tercer sueh
Dacima cuanto sue
Provisidn Vacack
Swreldos por Pagar

5

2014 il ]
ust 461,264 451,732
122,270 134,005
154,793 120,010
443,026 403,082
20815 18,388
363,239 352,281
471,277 478,188
25,364 0
380,722 582 K45
uss  2492.781 2,540,332
2014 213
us=3 6274 d, 457
' 11,621 2,638
44,726 25,547
0 31,641
uss 61,621 70314
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CENTROS COMERCIALES [YEL ECUADOR C.A.
Notas a los Extados Financleros
Al 31 de didembre de 2014 y 2013
{Expresados en dilares de los Estados Linfdes de Amética - USS

113  Impuestos diferidns

El impuesto diferids pasivo comesponde 2 las diferendas temporarias imponibles,
eote ipuesto St ha medido empleando las fasps flscales vigentes en nuesira
iegisiacion ecuatoriana. La Compafia al 31 de diviernbre de 2014 registra un pasive
por impuesto diferido dasificade en corto vy large plazo, orfginade por la
depreciacién de sus blenes revaluados, a continygaadn un datalie:

2014 2013
Impuestos diferides cona plaze ush 51,320 0
Impuestos difendes largae plaze 759,739 4.

{14} EBenefidos sodales [argo plazo

Al 31 de diclernbre de 2014 y 2013, las cuentas benefidos sodales largo plazo se
conferman segun el siguiante detalle;

4 013
Provisionas por beneficios sociales us$
Provisldn Jubilacitn Patranal 337,057 204,462
Pranisicn Desabuclo _ . 99,247 725409
uss 425,299 281,112
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADOR C.A.
;!Hntas a Jos Extadaos Finandiarcs
Ji;l 31 da dicfembre de 2014 y 2013
(Expresados en défares de os Estados Unldos de América - USS

{15) Ingresos diferidos |

Al 31 de diciembre dp 2014 v 2013, la cuenta ingresas diferidos se conforman
segun ef sigulente detalle:

44 2013
: Uss 663,537 618,220
Ingrasos difay|das '
o USS___ 663,53 618,220

Al 31 de dhciembre de 2014 y 2013, Ios Ingrescs diferidos se refieren a los valores
reclbldos por conceptd de valares Fnlciates de concesion, los mismes que otorgan el
derecho a los guncesionarios, del uso de los locales comerdales e islas ublcados en
el Centrs Comerdal.; Dlchves velores son seconneides a 'os iesuedes del pefode
conforme se van reafizards en o] tlempo.

(15) Obligaclones finanderas a largo plaze

B detalle de las obligariones financieras a farge plazo &l 31 de didembre de 2014 y
2013, es el siguiente:|

i 2014 2013

Bance Internacional 213,905 1,023 245
Us$  M3005 1,023,245

El interés aphicable 2 esta operadion es de! 858 %, con garantias hipotecarias

;tt:l}ifgas sobre lorales domerciales v persangles, ¥ ¢On vendmienics hista ighrere de
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CENTROS COMERCIALES DEL ECUADQR C.A.

Notas a los Estados Rnandaros

Al 31 de didembre de 2014 y 2013

(Expresados &n d&lares.da Jos Estados Unldos de América — US%

Patelmonio de los gocionfstas

Capltal

Centros Comerciales del Eovador CA. fue _constituida mediante esaitura piblica
celabrada el 5 de marzo de 1958 en la notada No. 2 del rantdn Quito, slendo su
objetive principal [a(promocién y organizacldn, construccldn y adminkstraddn de
centros comerdales] la adguisiddn, construccidn y administradon de edificios,
compra - vaenta de ipmusbles v toda clase de actes ¥ contratos permiticdes por 1as
Leyes de la Repibi;

hMediante esoritura prablica de fecha 02 de julic de 2012, insaita en el Registro
Mercantil de! canddn Quite, la Compalifa CENTRQS COMERCIALES DEL ECUADOR
CA., fleva a esadura pdblica el contrato de fusidn por absorcién con las
Compafiias ESMCAVILLA SA., SERMAING CM LTDA., Asl mismo, medlante la eserlta
anteriormente citada, se disuelve antlcpadaments las Compaflas ESCAVILLA 5.A.,
SERMAING ClA LM., . &l capital sodal de Ia Compadla en el 2014 y 2013,estd
constihgdo por 300, aociones ordinaias, pagadas ¥ en drculacian con un valor
nominal de USE 1 cada una.

Resarva Lagal

De conformidad las disposiciones societarias vigentes, la Companifa debera
transferir a reserva legal un porcentaje ne menor al 10% de la utilidad neta anwal,
Fasta iqualar por lo rlijenus. el 50% del capital sodal de la Comparifa. Dicha reserva
no estd sujeta a detribuctn a los accionistas, excepto en g caso de liquidacidn de |a
Compafifa, pere pueke ser capltalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
CheTacionss,

Reserva facultativa

Comesponds a fa aprEﬂpiaciﬁn da las utifidades de atios anterlores, de conformidad
con fa resolucidn que cansta en la respectiva Acta de Junta General de Accionistas.
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Resultados acumulados

Al 31 de didembre ge 2014 y 2013, excepto por los ajustes provenientes de fa
adopcidn a-las NIF; el saldo de las ganancias de ejerdcics anteriores ests a
disposician de leos acclonistas y pusde ser wiilizada para la distribuclon de dividendos
y dertas pagos tales como re liquidacion de impuestos, ate,

Lot ajustes proveniontes de la adeopcién por primera vez de las Mormas
Internacionales de Informadian financiera "MIF* que-se registrarcn en el patrimdnio
en la cuentd Resfitados acumulados, subcuenta "Resultados acumulados
provenjentes de Ia adopcfén por pimera vez de las “"NilF“, que generaron un saldo
areedor, slo poded ser capitalizades en [a parte que exceda al valor de |as perdidas

acumuladas y las Gltimo ejercicio econdmice conchuido, st las hubieren; utilizada en

absorber pérdidas; o deuelto en el caso de liquidacisn de la compaiifa.
En el caso da reglstra{' un saldo deuder, éste podrd ser absorbido por los resultados
acumuilados ¥ por los del dltime ejerdtio econtmice tonduide, 3i los hubters,

Reserva de capital

El saldo de |a cuenta reserva de capital proviene de fa transferencla de los saldos de
las cuentas resenva por tevalarizacion del patrimonle ¥ re expresion monetaria
oflinadas en la :nFccfﬁn monetaria de afos anteriores de 1as cuentas del
patrimonio de ks acclonistas y de s actives y pasives it monietatlos. De acuerdo
con las normas sodethrias vigentes, ef sakla de Ja cuenta reserva de capital no esté
sujeta a distribuckdn alles acdonistas, pera puede ser el objeta de capitalizaclén o de
absarcion de pérdidas; previa declsidén de la Junta General de Acdondstas,

Reserva valuadén :Ifn activos

En cumplimiento conjlas resoluciones de fa Superintendenda de Companias Mes.
06.QCI.004 de 21 de agesta de 2008, 08.6G.D5C 010 de 20 de noviembre de 2008
¥ SCHLCRAIFRS.G.11.007 de 9 de sepliermbre de 2011; la Centres Comardiales del
Ecuador C.A., ha adoptads las Normas Internadionates de Infermacion Finandera
(MIF} en el afo 2011, producto de dicha adopcidn, ha implementade dicha
normativa intemacionjal para su afo de translddn (2010) y para aguellos saldos
presentados A fnldo de sy perioda de transicién {1 de enero de 201070,
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Otros resulisdos integrales-Pémdidas actuarlales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficos definidos neto por concepto de
pérdidas actuariales na liquidadas, rendimlentos da los activos del plan ¥ los cambios
en o techo def activo para cada plan de beneflcios definidos <on reconogides ¥
presentzdos como “Partidas que no se redasificarin 2l resultado del periedo”™ en
Otros Resultados integrales, La Compariia aplica este tratamiento contable a partir
en funcidn a lo establecide en NIC 19, estos importes de beneficias 3 empleados a
large plaze ¥ post emplee Son estimades per un perite independiente, lnscrito v
calificados en |3 Superintendencia de Compafilas.

Impuesto a [a renta

Fara los afos terminadps &l 31 de didembre de 2014 y 2013, las paitidas
gonclliatonias que afectaron la dtilided contable a fin de determinar la base gravada
para el cdlculo del Impuesto a la renta de dichos afos fuamn

2014 2013

Utilidad antes del impuesto a la renta * US% 1,974,271 1,596,827
(tros resultados integrales

Pérdidas actuariales 84,0865 Q
Resultado Integral del efercicio antes de
Impuesto a la renta 2,058,357 1,996,827
Gasles to dedurities 124,759 197,662
Dtras deduccicnes {44), 325 {20, 2M7)
Base gravada del impuesto a la renta 142,167 2,173,582
Total Impuesto causada 471,277 478,188
Impuesto a la rerta Uss 471,277 478,168
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Cadige Orgdnice de [a Produccidn, Comercio e Inversiones

En ¢l Suplomento de Registro Ofidal N° 381, del 28 de diciembre de 2010, se
public el Gadige Organlco de [a Praduccidn, Comercio ¢ Inversiones {COPCH, o
cual busea desarrollar las acthvidades productivas en el Ecuador y reformna y dercga
impartantes casmae lenales con aphicacion tesde ereto te 2017, enta Y3z mas
importantes tenemos;

a)

bl

En el COPCl se estipula una reducdén prograsiva para todas las sociedades, de 1
fun) puntg anual en la tardz ded Wnpueste & Ye Rerad fjandose en 24% para &
gjercicio fiscal 2011, 23% para ¢l afo 2012 v 22% para el afip 2013 v
glqlientas ejeruﬂ' oS,

Establece la tebala de Y0 puntos &8l WnpuBste a 1a rénta gue & rainviertan y se
destinen a la adquisicidn de activos de riesgo, material vegetativo, plamula y
tudg insumo vegetal par la produccdn agricola, forestal, ganadera v de
flewtcultura,

Las socledades recién constituidas, las inversiones nuevas reconodidas de
atuerde al CORC), las personas naturales y sexiedades indiviszs obligadas a
llevar contabilidad, pagaran el anticipo del Impusstc a la Renta después del
QUiTito aho de operacién efaci.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los perlodos
fiscales en ¢ que po perdban ingresos gravados, 105 proyectos productivas
Frictias de agroforestenia y sivicuMtura, con etapa de crecnients SUpefor 3 un
i

Establece la deduccion del 100% adidonal a la depreciaditn y amortizagdn que
corresponda ala sdquisicidn de maguinarias, enquipos ¥ tecnologias destinadas a
135 implementacidn de mecanismos de producdan mds impiz, 0 mecanismes
de generacion de encrgia renpyable o a la reducddn del impacto ambiental de
ia actividad productivg ¥ a la reducddn de gases del efects invermadarg, gue no
havan sido requenidos por las autoridadss ambisntales.

50n deduclbles |os pagos de intereses de carédditos externos y Ineas de ¢rédito
abiertas por Instituciones financieras del extedior, legalments establacidas come
maies; asl coma los intareses de crédites externos conferidos de gobiemo a
gobierno o por organismos muwtilaterales. En estos casos, 105 intereses ng
podran exceder de las tasas o2 interds maximas referenciales fijadas por el
Direciorio del Banco Central de Ecuador a la fecha del regiatrs de! aridite © 5o
nevaddn, ¥ 5f de hecho las excedieren, se deberd efectuar. la retencidn
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correspondiente solre el exceso para gue dicho page sea dedudble, La falta de
regiekra confomme a tas dispreicionss emindas por el Directorio del Banco
Central gel Ecvador, determinard gque no se puedan deducir los costos
financierns del crédito. Tampoco serdn dedudbles los intereses de hog créditos
pravenientes de instituclones financferas domicllladas en paralsos fiscales © en
yorisdieionies e menar imposicion,

g) Exonera dol pago del Impuestd a Ia Renta los ingresos gue obtenga los
fideicamigos mercantifes sismpre que no se realicen actividades empresariakes u
TReTeN NegoUns n martha,

h) Estdn exoneradgs del impuesto a |a fenta los intereses pagados por
trabajadores por concepte de préstamos reafizados por la sucedsd empleadora
rara tue ¥ wabsjador adguiers acclones o partidpaciones de dicha empleadora,
mientras €l ampleado conserve la prapiedad de las acciones.

i} Las socledades que transfioran por lo menos 5% de su capital accianario a
Taegr de &t menos &t 20%  de sus trabajadores, podra diferir los pagos del
Impuests 4 la Renta y del respective anticipn de Impsuesto a la Renta hasta ks 5
afics calculandg el fnterds, gempre que |a'accipnes permanezean en propledad
de 105 trabajadores, 5§ s transfieren las acclones fuera de los imltes minimos, 1z
soriedad, deberd tiquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Evantos subssuiontas

Entre el 31 de didembre de 2014 y hasta [a fecha de emision del presente informe,
Ao se produjeron eventos, que 2n opinlén de la administracidn de la Comparila,
pudieran tener un efecto Synificativo sobre los estados Ananderos que se agiunta,

Aprabagidn de [os estados financieros

Loe estatios financercs de 13 Companfa CENTRD COMERCIALES DEL ETUADOR
A, 8l y por el afio termtinado &l 31 de diciembre de 2014, han sido aprobados por
la gerencia en fecha febrero 02 de 2015, y serfn presentados al Directorio y
Acclonistas para su aprebacldn. En opinidn de la Gerencia de fa Comparila, los
eatptios Tingrderos serdn aprobados por el Directorio ¥ Junta de Acdonistas sin
modficaciones.
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