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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A sefiores Socios de:
VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

Quito, 5 de Junio del 2020,

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Vipesa Construcciones Cia. Ltda,, (la
“Compania") que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del
2019 y los comrespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, asi como las nofas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera de Vipesa Construcciones Cia. Ltda., al 31
de diciembre del 2019, el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en

la seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”.

Consideramos gue [a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Vipesa Construcciones Cia. Ltda., de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de FEtica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras

responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra
informacion comprende el Informe de Gerencia, que noc incluye los estados financieros ni

el informe de auditoria sobre los mismos. Se espera que el Informe de Gerencia esté
disponible después de la fecha de nuestro informe de auditorfa.
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha

informacidn y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer el Informe de Gerencia cuando esié disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra
distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales
de esta informacién, nosotros debemos reportar este hecho a los miembros del
Directorio, Socios y Administracién de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion

de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debide a fraude o
error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de
liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas
realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargades de la Administracidn de la entidad son los responsables de la supervisién
del proceso de elaboracién de la informacién financiera de la Compaiifa.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, ¥
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacicnales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individuaimente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra
auditoria;

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién, El riesgo de no
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detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones inlencionadamente erréneas
o la vulneracion del control interno,

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la compaffa.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones
efectuadas por la Administracién.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principic contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incerfidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financiercs o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién calificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embarge, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiia no
contintie como una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada
y los hallazgos significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

favie AVOIT § el &
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VIPESA CONSTRUCCIONES CIA, LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMNADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en délares estadounidenses)
ACTIVOS Nota 2019 2018
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 31,755 10?,?::
Clientes y otras cuentas por cobrar 7 571,261 S0 e
Anticipos a proveedores 8 228,846 3,
Anticipos 8 empleados 3,423 4,293
Inventarios <] 26,013 12,604
Impuestos por recuperar 10 12,477 134
Total activos corrientes B73,775 630,095
Activos no corrientes
Propiedades y equipos 11 1,087,345 1,027,258
Garantias entregadas 10,285 285
Total activos no corrientes 1,097,630 1,027,543
Total activos 1,971,405 1 £57.5 38
PASIVO
Pasivos corrientes
Proveedores 12 429 440 E8B,17E
Anticipos de clientes 20,073 141,453
Impuestos por pagar 13 10,687 22,818
Sueldos ¥ beneficios soclales 77,737 88,378
Préstamos socios 14 - 5,300
Obligaciones con instituciones financieras 15 135,338 159,334
Total pasivos corrientes 683,275 1,105457
Paslvos no corrientes
Prestamos socios 14 66,644 42,600
Préstamos instituclones financieras 18 726.807 14,258
Total pasives no corrientes 793,451 56,858
Total pasivos 1,476,726 1,162,315
PATRIMONIO
Capital social 16 88,400 £6,400
Aporte de socios para futura capitalizacion 27,000 27,000
Reserva Legal 18,511 18,511
Resullados Acumulados 17 362,768 363,412
Total patrimonlo 494,679 495,323
Total pasivo y patrimonio 1,971,405 1,657,638

Las notas explicativas anexas so.z

PPl

Daniela Sanmartin
Representante Legal

Contador

parte integrante de los estados financieros.



VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADQS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en délares estadounidenses)
Notas 2019 2018

Ingresos de actividades orqinarias 18 2,085,574 2,089,037
O g " P e —isese
Gastos operativos:

De venta y administracion, 19 (1430,075)  (1,410,168)

Utilidad operacional 45,203 106,339

Gastos financieros 18 (45,374) (51,808)
Otros ingresos 28,016 4,800
Otros gastos (267) (3,938)
Utilidad antes de impuesto a la renta 27,578 55,393
Impuesto a la renta (7,050) (18,826)
Utilidad neta del afio 20,528 36,567

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Representante Legal Contador
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VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.,

ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

Reforencin
ANolas 2012 2018
Flujo de efective de las ividades de operacién:
Efectivo recibido de clienles 2,060,560 2,024,040
Efectivo pagedo & proveedores y empleados (2,206,503) (1,759.206)
Interases ganados 752 -
Otros ingresos/ gastos (408,228) (101,685)
Efectivo neto utilizado en sctividedes de operacién (554,416) 163,170
Flujos de efectivo aplicados a las actividades de
Inversién:
Incremento de propiedades y equipos 1 (250,000) (306,T00)
Oftros activos no corrienras (10,000) “
Incremento de inventarios - (6.370)
Efeclivo neto utilizado en actividades de inversién (260,000) (313,070)
Flujos de sfective aplicados a las actividades de
financlamlento:
Préstamos sociosfinstituciones financieras 743,578 270
Efeclivo neto provisio por acti de
743,578 270
Incremento nelo de efeclivo y equivalentes (70,842) (149,630)
Efectivo y equivalentes de efectivo 8l inicio del afio 102,597 252,227
Efactivo v equivalentes de efectivo al final del afio 6 31,755 102,597
Conclliacién entre la pérdida neta y los
Fiujos previstos por sctividades do op
Utilidad antes de impuesto a la renta 32,445 65,169
Transacciones que no represantan desembolsos de
efeclivo:
Depreciaciones 1 189,913 174 896
Ajustes por olras partidas distintas (11,917 5877
210,441 245942
Cambios en activos y pasivos:
Cuenlas por cobrar (25.014) (70,696)
Qilras por cobrar (1.036) {40.,838)
Anticlpo a proveedores (225,563) 30,560
Inventarios (13,408) -
Otras cuenlas por cobrar (49,500) i
Cuentas por pagar (271,160) 84,114
Olras cuenlas por pagar (12,129) -
Suseldos y Benaficios socialas (30,704) (85,627
Oflros por pagar (136,346 (285)
Efeclivo neto uliizado en actividades de operacisn (554,41 §) 163,170

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Y R =

Daniela Sanmartin Wiliart Oyos J.
Representante Legal Contador
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1.1

1.2

2.1

2.2

VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POREL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Vipesa Construcciones Cia, Lida., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 04 de mayo del 2015, el plazo de
duracién de la compafila es de cincuenta afios. Su domicilio principal se encuentra en
Azogues, provincia de Cafar. El objeto social de la Compafdia es la extraccién y
explotacién de minas y materiales para la consiruccién, obras civiles, caminos, puentes,
carreteras, alquiler de maquinarias; distribucién y comercializacién dentro y fuera del pafs
de bienes y productos relacionados con materiales para la construccion.,

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 16 de abril del 2020 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de
Informacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 estan
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para las
Pequefias y Medianas Enfidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales, aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de l[a Compafila han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asl como también
enmiendas y mejoras a Ias NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafila no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de Ia
compaidia a partir de las fechas indicadas a continuacién;
(9)
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2.5

VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacin obkgatona para

horma Tema 1 incisdos B perir de
NC1YNCE Modificaciones parm aclarar el concaplo de maleniahdad y alineario con olras modiicacones 1de enero 2020
NIF 3 Achracibn sobre b defincibn de negocio 1de erero 2020
NF 17 Morma que reemplazark o bt MIF | Cortralos de Seguros® 1.da eraro 2021
NIFB.NC30¢ FRST  Canbios & lis consderaciones 8 las lasas e inierba {iefenrenciales), 1de erero 2020

La Administracién de la Compaiila estima que la adopcién de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus aclividades, no generaran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Traduccidn de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dalares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafia. A menos que se indique lo contrario, las
cifras incluidas en los estados financiercs adjuntos estén expresadas en délares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible y depédsitos a la vista en bancos nacionales de libre
disponibilidad.

Activos financieros
2.5.1 Reconocimiento, medicién inicial y clasificacién

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de
un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se
reconocerd los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion
del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican segtin se midan posteriormente, a costo amortizado,
a valor razonable con cambio en otre resultado integral o a valor razonable con cambios
en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro

de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para oblener los flujos de
efectivo contractuales.

(10)
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VIPESA CONSTRUCCIONES CIA, LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.5.2.Medicion posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o
al costo amortizado, considerando su clasificacién.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financiercs a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos
financieros no designados al momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarios en
un futuro cercano. Esta categoria incluye Ios instrumentos financieros derivados. que no
se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, ingluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de coberiura
eficaces. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado separado de situacién financiera por su valor razonable y los
cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en
el estado de resultadoes integrales.

2,5.3. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijios o determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, estos actives financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. El
devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

2.5.4. Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compaiila evalda en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia
objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos
financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo financiero
impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser medidos
confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:
- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o - Falta de pago o

incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o - Que sea probable que el deudor
entre en bancarrota o reorganizacién financiera.

(1)



2,6,

VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original del activo

financiero.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del
reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es
reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el valor de la inversién a la
fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera
sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Pasivos financieros
2.6.1. Reconocimiento, medicion inicial y clasificacién:

La compaiia reconocera un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos
y obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulas
contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por
pagar contabilizadas al costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. - Presentara una
ganancia o pérdida sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicién posterior de pasives financieros. - Después del reconocimiento inicial, los
pasivos financieros se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

Cuentas por pagar comercizales y ofras cuentas por pagar. - Son obligaciones presentes
provenientes de las operaciones de transacclones pasadas, tales como la adquisicion de
bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros. - La Compafila da de baja un pasivo financiero cuando y solo
cuando se haya extinguido la obligacion especificada en el contrato o haya sido
cancelada.

(12)
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VIPESA CONSTRUCCIONES CIA, LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.6.2. Proveedores y otras cuentas por pagar

Los proveedores y otras cuentas por pagar, son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Los
proveedores, ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiias relacionadas se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos,
de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Los proveedores y ofras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor
presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal,

2.7. Anticipos a proveedores

Los anticipos a proveedores se registran al costo y corresponden principalmente al
transporte de materia prima, los cuales se registran al momento de su devengamiento en
los integrales,

2.8. Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los productos para la venta y de los productos terminados esta compuesto por
los costos de adquisicién y ofros costos incurridos para dejar les productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, nelos de descuentos atribuibles a
los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado.

2.9. Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos,

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida (til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compafifa estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al término de su vida util no es imelevante. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

(13)
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Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Ndmero de afios
Maguinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipo de computacién 3
Equipo de oficina 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
maés pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de
castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiila registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(14)
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los socios finales de la Compaiiias
estan domiciliados en parafsos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del "anticipo minimo de impuesto a la renta®, es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los actives.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido
se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos

pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.12 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(15)
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VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades:; Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente,

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer v cuaro sueldos y beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de

los productos y entrega de servicios en el curso normal de las operaciones de la
Compaiia.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compaiila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos y servicios al comprador y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compaiiia se basan en la experiencia historica, cambios en la industria e
informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaifiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceplos:

(a) Vida dtil de propiedades y equipos.

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas dtiles se evalGan al cierre de
cada aiio,
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VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

4.1.

4.2

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio y

concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

{a) Riesgode crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
la administracién. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las

cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesge independiente que denoten niveles de solvencia y

respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién "A".

El efectivo y las cuentas por cobrar por crédilos direclos, tienen una naturaleza de
corto plazo, per lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor

razonable.

(b) Riesgo de liquidez

La.qrincipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se

basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses,

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital

dptima para reducir el costo del capital.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros.

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio;
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VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

2019 2018

Comiente  Nocomente Comiente  No comente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes al efectivo 31,755 - 102,597 -
Activos financleros medidos al costo
amortizado
Clientes y otras cuentas por cobrar 571,261 - 507,184 -
Total activos financieros 603,016 - 609,781 =
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por pagar comerciales 420,440 - 688,176 -
Préstamos por pagar a socios - 66,644 5,300 42,600
Instituciones financieras 135,338 726,807 159,334 14,258
Total pasivos financieros 564,778 793,451 852,810 56,858

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos

corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja
Bancos

Al 31 de Diciembre de

2019 2018
( US Délares)
8,894 4,497
22,861 98,100
Total 31,755 102,597

(18)
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VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

__AlL31 de Diciembre de _

2019 2018
( US Dolares)
Clientes (1) 459,618 433,568
(<) Provisién cuentas incobrables (3.938) (3,938)
Otras cuentas por cobrar (2) 115,581 77,553
Total 571,261 507,184

1. La recuperacion de valores por facturas emitidas a crédito, la compafia las considera
como vencidas a partir del sexto mes desde su emisién.

2. La mayor concentracion de otras cuentas por cobrar se encuentra en la deuda que la
empresa Concretsur mantiene por US$107,972.

ANTICIPO A PROVEEDORES

Al 31 de Diciembre de

2019 2018
( US Délares)
Anticipo a proveedores 228,846 3,283
Total 228,846 3,283

En el afio 2019 la cuenta de anticipo a proveedores ha incrementado en $ 225,563 en
comparacién con el afio 2018., esto se debe a la emision de anticipos a la empresa
Vicotrans S.A., quien presta el servicio de transporte para la entrega de los materiales.

INVENTARIOS
Al 31 de Diciembre de
2019 2018
( US Ddlares)
Inventarios de materia prima 26,013 12,604
Total 26,013 12,604
(19)



VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

10. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Al 31 de Diciembre de

2019 2018
( US Délares)
Crédito tributario a favor empresa Impuesto Renta 12,477 134
Total 12,477 134

11. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacion:

(Véase en la siguiente pagina)

(20)
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VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

NOTAS DE_ LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Al 31 de Diciembre de

2019 2018
( US Ddlares)
Proveedores nacionales 429,440 688,176

Total  — 2420440 __688.176

13. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre de

2019 2018
( US Ddlares)
Retenciones impuesto al valor agregado 492 1,469
Retenciones en la fuente renta por pagar 5,571 3,112
Impuestto al valor agregado 4624 18,235
Total 10,687 22816

Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2019 y 2018 se determin como sigue:

(Véase pégina siguiente)
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VIPESA CONSTRUCCIONES CIA, LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de Diciembre de
2018 2018
( US Délares)

Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 32,445 65,169
Utilidad antes de impuestos 32,445 65,169
(-) 15% Participacién trabajadores (4,867) (9,775)
(+) Gastos no deducibles (1) 624 318
UTILIDAD GRAVAELE 28,202 55,711

DINE: Se deducird el 100% adicional cuando se

incrementan empleados: ) 11,676
Base imponible 28,202 44,035
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta calculado 7.051 11,009
Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal 19,393 (18,961)
Crédito tributario afios anteriores 134 -
Anticipo a la renta - 18,826
Anticipo pendiente de pago - 18,826
Rebaja del anticipo decreto ejecutivo 210 - {18.826)
Saldo a favor (12.477) (134)

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas
que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluniaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucién (nica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que
hayan generado ingresos brutos superiores a 1 millon de délares en el afio 2018 de
acuerdo con los siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del

0,10%; entre 6. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del
0,20%. Esta confribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
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VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

deducible para la determinacién y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020,
2021y 2022,

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos,
compaiiias aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total
de interés neto no deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion
laboral, més intereses, depreciaciones y amorlizaciones comrespondientes al
respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tralamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién yfo
comercializacién local 0 que se exporten, podran acogerse a un impuesto a [a renta
tnico en base a una farifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y
del 1.3% al 2% para exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el
pago de jubilacion patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente
pagados a favor de los beneficiarios de tal provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y
extranjeras que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales vy
metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los activos totales, al seialado en la escritura
de constitucién de la compaiila, sus respectivos estatutos o documentos constitutivos,
y para establecimiento, aquel o aquellos que se encueniren registrados como
sucursales, agencias ylo establecimientos permanentes en el Registro Unico de
Contribuyentes, conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracién de la Compaiiia, luego del analisis efectuado considera que las
mencionadas reformas no tendran impacto en sus operaciones.
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VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

PRESTAMOS DE SOCIOS
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Corriente  No corriente Corriente  No comente
Préslamos de socios . 66,644 5,300 42,600
Total - 66.644 5,300 42,600
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de
2018 2018
Comenle  No comente Corente  No corriente
Banco Novacredit - 4530 - 14,258
Banco de Austro - 511,420 - -
Banco de Guayaquil - 210,856 - -
Banco Bolivariano 13,586 - - .
Tarjeta de crédito 50,818 36,247 -
Sobregiros bancarios 70,934 123,087 -
Total 135,338 726,807 159,334 14,258

El saldo de US $70,934 corresponde al sobregiro bancario del Banco Bolivariano.

CAPITAL SOCIAL.

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compadia al 31 de diciembre del 2019 y
2018 comprende US $ 86.400 acciones ordinarias y nominativas de US $ 1 délar la

accion,

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
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mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los socios.

INGRESOS POR ACTVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por la venta de bienes y prestacién de servicios correspondientes al afio
2019 ascienden a US$2,085,574 y corresponden a la produccién y comercializacién de

material pétreo.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
Coslos de Gaslos de Gaslos Totl
2019 venlas venta administrafivos
Materiales utlizados 433,089 - - 433,089
Suekdos y beneficios sociales e indemnizaciones 154,083 - 149,654 304637
Honoraries, comisiones y dietas - - 12,606 12608
Depreciacibn propledad, planta y equipo - c 189,913 189,913
Mantenimienio y reparaciones 57 . 31,357 B4
Mantenimiento maguinaria 62 - 62
Respueslos maquinarias 21,906 - 21,906
Repueslos y hemamientas 193 - - 199
Amendo operalivo - - 8540 8,540
Combustibles * - 82,068 92,068
Lubncantes - 74 10,985 11,059
Seguros ¥ reaseguros - - 704 27,084
Transporte - - 502137 502137
Gaslos de gesion - 2 2963 2963
Gaslos de viaje - - 16,443 16,443
Agua, energla y lelecomunicaciones - . 36.481 36481
Notarios y registradores - 605 605
Impuestos, contribuciones ¥ otros - 9325 9,325
Otros gastos - 32831 3283
Total 610,296 74 1,430,001 2,040,371

Los costos y gastos agrupados por su naturaleza correspondiente al afio 2018 son los

siguientes:

(Véase en la siguiente pagina)
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(Expresado en dblares estadounidenses)

Coslos de Gaslos

2018 venlas administraivos Toal

Materiales utiizados 367,831 ¥ 367,831
Sueldos y beneficios sociales e indemnizaciones 136,539 152,625 289,163
Honorarios, comisiones y dietas - 13,844 13,844
Depreciacion propiedad, planta y equipo - 174,896 174,89
Suministros materiales y repuestos 17.889 - 17,989
Manlenimiento y reparaciones 51,07 337,610 388,681
Amendo operalivo - 9,541 9,541
Combustibles - 118,655 119,655
Lubricantes 3 5,371 53N
Sequros Y reaseguros - 28,551 29,551
Transporte - 451,893 451,893
Gastos de gestion . 832 832
Gaslos de viaje s 10,720 10,720
Agua, energla y telecomunicaciones v 29,506 29,506
Nolarios y registradores - 502 502
Impuestos, contribuciones y ofros - 9,859 9.859
Otros gaslos - 63,763 63,763

Total 573430 1,410,168 1,983 598

La empresa durante los afios 2019 y 2018 no realizé el estudio del célculo actuarial, para el
registro de la provision por desahucio y jubilacién patronal, como lo indica la Noma
Intemacicnal de Contabilidad (NIC) 19 Beneficios a Empleados.

EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del afio 2019, se presentd informacién sobre un brote de una nueva enfermedad
en una regién especifica de China. A finales del afio 2019 se tenfa dnicamente
informacién de un numero limitade de casos que hablan sido reportados y la
Qrganizacién Mundial de la Salud se encontraba ain evaluando esta situacion. En los
primeros meses de 2020, el virus se propagd a nivel mundial y finalmente la nueva
enfermedad fue declarada una pandemia. Por esta razén, la Compaiia considera que
esta situacion es un evento subsecuente que no requiere de ajustes en los estados
financieros. Actualmente, la Compaiiia, no puede evaluar el impacto total que esta
situacién generara en su posicién financiera y los resultados de sus operaciones a futuro,
sin embargo, dependiendo de la evolucién de esta situacién, pueden presentarse
impactos negativos en los resultados y operaciones de la Compaiiia,
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