P.C | Erime

VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INDICE

Informe de los suditores independientes
Estados de situacicn financiera

Estado de resullado inlegrales

Estados de cambios en & patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financierns

Abreviaturas usadas:

Uss- Délar estadounidense

MilF- Momma Intemacional de Informacion Financiera
NIC MNormas Interacionales de Contabilidad

Compariia - Vipesa Construcciones Cia, Lida.




P.C | Erime

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A sefiores Socios de:

VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

Quito, 10 de abril del 2019,

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Vipesa Construcciones Cia.
Lida. Que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
fiujos de efectivo por el afio lerminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significalivas y olras notas explicalivas.

En nuesira opinidn, los estados finencieros adjunios presanian razonablemente, en lodos
los aspeclos materiales, la sHluacion financiera y patrimonial de la compafila \Vipesa
Construcclones Cia. Lida,, al 31 de diclembre del 2018, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efeclivo por el afio lerminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Intemadcionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe méds
adelante en la seccidn “Responsabilidad del audilor en relacidn con la auditoria de los
esiados financleros” de nuestro informe. Somos Independientes de Is Administracion de
la Compania de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuesira
auditoria de los esiados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obienido proporciona una base suficente y
adecuada para nuestira opinién de auditoria.

Fundamento de la opinion

Los estados financieros de Vipesa Construcciones Cla. Lida., al 31 de dicembre del 2017
fueron examinados por otros auditores quienes emitieron una opinion sin salvedades con
fecha 16 de marzo de 2018,

Independencia

Somos independientes de Vipesa Construcciones Cia. Lida., de acuerdo con el Codigo de
ética para Profesionales de la Coniabilidad emitidas por el Consejo de Normas



A |los socios de
Vipesa Construcciones Cia. Lida.
Quito, 10 de abril del 2019

Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y hemos
cumplido las demas responsabilidades de élica de acuerdo con esos requerimientos y
con &l codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos
oblenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidad de la Administracidn sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Nomas Inlemacionales de

Informacion Financiera — NIIF, y del control intemo que considere necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, |a Administracidn es responsable
de evaluar la capacidad de la Compaifila para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin comesponda, los asuntos relacionadss con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion
tenga la intencién de liquidar la Compadia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
alguna otra alternativa realista.

La Administracion de Vipesa Construcciones Cia. Lida., es responsable de |la supervision
del proceso de informacidn financiera de la Compariia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

l.os objelives de nuesira auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunito estan libres de ermores maleriales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, perc no garanliza que una auditoria realizada de conformidad con
las Mormas Internacionales de Auditoria detecte siempre un ermor matenal cuando existe.
Los ermores materfales pueden deberse a fraude o ermor y s& consideran malenales si,
individualments © en su conjunto, podrian razonablemenie influir en las decisiones
economicas que los usuarios loman, basandose en los estados financieros.,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

« |dentificamos y valoramos los riesgos de emor material en los estados financieros,
debido a fraude o emor, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no
detectar un error matensl debido a un fraude es mas elevado gue en el caso de un
error material debido a emror, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacian,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente emoneas o la
vuineracion de control interno.
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»  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gque sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficencia del
control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas conlables aplicadas son apropladas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la comespondiente Informacion revelada por la
Administracion de la Compariia

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, delerminamos sobre la base de la
eévidencia de auditoria obtenida, si exisle o no una Incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafia para conlinuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre malerial, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro infoorme de auditoria sobre la comespondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compariia deje
de ser una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incuida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las iransaccipnes y hechos subyacenies de un modo que logran su
presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Adminisiracion de la Compadia en relacion con,
enire oiras cuestiones, & alcance y el momento de realizacion de la audiioria

y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del conirol intemo que identificamos en el renscurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compariia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de élica aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de lodas las relaciones y demas
cuesiiones de las que se puede esperar razonablemenle que puadan afeclar s nuesira
independencia y, en su caso, las corespondientes salvaguardas.

(3)



A los soclos de

Vipesa Construcciones Cia. Lida.
Quito, 10 de abril del 2019

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestras opiniones por & ejercicio terminado e 31 de diciembre del 2018, sobre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcion de
Vipesa Construcciones Cia. Lida., se emiten por separada,

(e ,hl’}rT {"'i E=lt TV P,

Numero de Regisiro en la
Superintendencia de
Companiias, Valores y Seguros: 1122

(4)



VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Ralerencia

ACTIVO a Nolas 2018 2017
Agtives corfentes

Efectivo y equlumleniss do alectivo ] 102,597 282227

Chanes y oiras cusnias por cobror 7 514. 780 415,841

Imusmanos a8 12. 604 6. 234

Impuesiog por recimerar 134 2218
Tetal actives corriantes 830085 608,316
Activos ne cormenies

Promedades y equipos ] 1.027.258 BG5S 454

DOtros eclivos 285 -
Teotal activos ho commientes i total activa 1.657.638 1.5M1.773
PASIVO
Pasivas corrientes

Cuanigs por pagar comercialas 10 BAA 178 616,187

Otras cuenias por pagas 141,453 141, 404

Impuestos por pagar b 22.818 24.145

Susldos y bensficics soclales BE.ITH 175.000

Préstamos socios 5.300 20 a48

Obligaziones con Instiluciones Anancierss 12 156,334 120.580
Teotal pasivos comientes 1. 106,467 1114754
Pasivas no comisntes

Prestemos socios 42,600 182654

Fristamos instiucioned fnancioras i3 14,258 -
Total pasives cerrienes y tota pasives 1.182.318 1.13.018
PATRIMONIO

Capitaf social 14 BE. 400 BB.400

Apaite de socios para Aiura capitalizacian Z7.000 Z7.000

Ressns Lagal 18,511 18.511

Resuflados Acumulados 15 363.412 328,845
Total patrimenio 496.323 A58 756
Total pasivos y patrimenio 1.667.638 1.681.773

mmmm parte integrante de los estados financieros.

I U =7 /A
TN

Gerente General




VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos por actividades ordinarias

Coslos de venla y produccion
Utilidad brutm

Gastos operativos:

Utilldad antes de impuesto a a renta

Impuesto a la renta

Utindad neta del afio

Referencia

18

17

2018 2017
2.004.737 2.254 421

(573.430) 312.216)
1.521.307 +mmm

{1.400.392) {1.800.142)

120915 142 064

(55.748) (15.137)
65168 126.827
{28.602) (44.698)

35567 @

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros

A

Daniela Sanmartin
Gerente General
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VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Refarsncis
ANolas

Flujo de sfectivo da las sctividades de oparacion:
Efectve recibide da clisnias
Efeciivo pagado a provesdorss y empleados
Intereses ganados-otros ingrasos

Efactivo provisio par las actividades de operacidn

Flujos de sfectiva aplicados a las actividades de
inversidn:

Electiva nelo utilizado en actvidades de inversion

Flujos de afectivo aplicados a lus octividades de

incremento nmo de efectivo y equivelenios
Efeciivo y equivalenies de sfectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentas de efectivo al final del aflc a

Conciilacion antre la pérdida neta y jos
Flujos provistos por actividades de operacitn

Uillidad antes da impussts a la ranta

Transacsiohes Qus no reprmaanlan dessmbolaos da
afectivn’
Depreciaciones i0
Ajustes por oiras partidas distinias

Cambiocs on acliVvos ¥ pasivos
Cusfilas pod cobisr
Oitras cusnias por cobrar
Anticipo a provesdores
imveriarios
Cusnlas por pagar
Susldos y Banaficios socalos
Otros par pagar
Efactivn nelo provisto por las aclividaoss de operacion

2018 2017
2.024 040 1,302,176
i1.759.208) (905848
{101.6B5j -
1834 305,528
{306.700) {200 314)
(313.070) (290.314)
270 S0.458
270 00458
(149.830) 186, 672
252337 B5.555
—Nr, 353277
65,168 126,827
174 808 148 823
5.877 {44 .587]
245 042 231.052
(7O &35 (162 054)
(40.838) 26.T44
30.580 131.238
- 24 688
B4 114 68, 681
{85.627) 77.183
_21
1631 % 5& ﬁ?

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A

Daniela Sanmartin
Gerente General
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VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Vipesa Construcciones Cia. Lida., fue constituida y maste bajo las leyes ecualorianas
desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 04 de mayo del 2011, el plazo de
duracion de la compafiia es de cincuenta afios. Su domicilio principal se encuentra en
Azogues, provincia de Cafar. El objelo social de la Compafia es la extraccion y
explotacién de minas y mateniales para la construccion, obras civiles, caminos, puentes,
carreteras, alquiler de maquinarias; distribucion y comercializacion dentro y fuera del pais
de bienes y productos relacionados con matenales para la construccion.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminada &l 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 09 de abril del 2019 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se descnben las prncpales politicas contables adopladas en |a
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de
Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigenie al
31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en lodos los ejercicios
presentados en esios estados financeros.

Bases de preparacion

Los presenies esiados financieros de la Compafiie al 31 de diciembre del 2018 esitan
preparados de acuerdo con la Norma Inlemadonal de Informacion Financiera para las
Pequenias y Medianas Enbdades (NIIF para las PYMES), emiidas por el Consejo de
Mermas Intemacionales de Contsbilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales, aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se prasentan.

Los estados financeros de la Compaiia han sido preparados sobreé la base del costo
histornico.

Nuevas normas, enmliendas e interpretacionss emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigenca y que la
Compaifiia no ha adoptado con anlicipacion. El |IASB considers como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion

(9)
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VIFESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

" Aplicasidn obligatona para
ejercicios iniciados en
NIC 40 - Enrisnda Tramsferenin de propiedades de imversin 1 de wriwrn del 2018
NIlF 1 - Majors Supleaibn de srengipnes 8 corts placo para los 1 dm wnaro dal 7018

HilF 3 - Enmisnda

sdoptantes por prmers vez.
Clasficacién y meadcon de las operaciones de

| de arare del 2018

pEgT hosades @ BEDON e
NIIF 4 . Enmiencian Ralstivas s ls aplcacién de la MIFF & 1 de enaro cel 2018
firstumnenios Frmsnoero).
NIIF B - Majora Reconooimisnio y medicen de activos finehoeiok i de enaio del 2018
NIF 8 . Enmisnda Se ha revisado de ferma sustanoal la contetsldsdg 1 & enedo dal 2018

die coberturas para panmite refiejar mojor as
acBvidades de geslion de resgos de les sstados
Tnancarss ademas pafrids los cambios da los
Eamados "cradites propios”.

Hequenrrsntos pors MeConDOnMmEniz o8 mgrases
gue apbcan & 10006 lob contralon con chentes
[excepto por conyaios de leasing contratow de
SEQU DS & ingtrumentos fnenoero)

NEF 15 - Msjon 1 de snero del 7018

Efectos de laa vansoones de los ieos &8 camisa.
Pubshcacién do ln norma: “Amendasmisr fos®

La MIIF 3 darifing cuands uha enfidad cbfiens
control da uh AEGOGID Guke &8 R S vantire.
Wisghve & mede o8 MISrEsEs prEvaTants
mantersdos e dot negeoo. La MIF 11 sdan
que cuands une entdesd sbtene o control
canjunto de UHE EMBITSE TUE &5 UNE CEaracdn
conprmtn la erhdad no vuslve 3 medit los
infereams previzmanis conocidos an e empresa,

Clarifica que todes |as consscusnciis del Impussty
ala rents da jos dividendos deben reconocarss an

1 da enafn del 2010
1 do enero del J318
| da enern ded 2019

IFRIC 27 » Interpretacisn
MIF 186 = Nusva narma

HHF 3y
HITF 11 - Enmisnda

NIC 12 - Enifrisndn 1 di anane del 2018

La Administracion de la Compafila estima gue la adopcion de las nuevas normas.
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no generaran un impacio significativo en los estados financieros en &l
ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion.
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la enlidad (moneda funcional), Los estados

financieros se expresan en dolares estadounidenses, gue es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiia.

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los esiados financleros de la Compafiia se expresan en la moneda
del ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los

estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Comparia.

(10
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VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Siiuacon Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como comientes cuando es igual o inferior a doce meses, conlados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es

mayor a ese periodo.
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efeclivo y equivalenies al efeclive se compone de los saldos dal dinero en efectivo,
depdsitos a la vista e Inversiones a corto plazo de gran liquidez que se mantengan
para cumplir con los compromisos de pago.

Se reconoce el activo financiero (Caja- Bancos) que se origine de un acuerdo de la
venla de servicdos y bienes y cuando tiene el derecho contractual incondicional de
recibir efeclivo u otro aclivo financiero por parie de los dientes. Eslos aclivos
finandieros se valorizan a su valor razonable al reconocmiento inicial,

Cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable, pudiendo vanar por |as perdidas por detenoro.

Los instrumenlos financieros locales estan compuestos por las cuentas por cobrar
clientes y documentos por cobrar varios, anticipos al personal y préstamos a accionistas.

Al final de cads periodo sobre el que se informa los importes en libros de los deudores y
ofras cuentas por cobrar se revisaran para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconocera en los resullados una
pérdida por deterioro del valor,

Inventarios

Los inventanos se regisiran al coslo o a su valor nelo de realizacién & que resulte menor.
El cosio de los producios para la venta y de los producios lerminados esta compuesto por
los costos de adquisicon y otros costos incumidos para dejar los producios en las
ubicaciones y condidones necesaras para su venta, netos de descuentos atribuibles a
los invenlarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando & mélodo
promedio ponderado.

(11)
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VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuestos por recuperar
Corresponden principalmente a crédito tributario por compras, impuesto al valor agregado
y retenciones en |a fuente de impuesto a la renta, que se eslima seran recuperadas en un

periodo menor 8 12 meses, Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podrin ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propledades, planta y equipos
Reconocimiento y medicion

Las parlidas de propiedad, plania y equipo son valorizadas sl cosio menos depreciacion
acumulada y pérdidas por delerioro, establediendo previamenie el valor residual.

La depreciacion se esiablece considerando el valor de la Propiedad, Planta y Equipo,
menos los valores residuales a lo largo de la vida (lil estimada, aplicando el método lineal
de confarmidad a las disposiciones tributarias del pais.

Depreciacion

La depreciacidn se calcula sobre &l monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo u otro monto que se haya sido asignado por revalorizacion, menos su valor
residual,

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las sigulentes:

Maquinaria y equipos 10,00%
Equipo de Oficina 10,00%
Vehlculos 20,00%

Equipo de Computacion 33,33%

Cuenias y documentos por pagar

La compafiia reconocera inicialmente un pasivo financlero, cuando lo mida por su valor
razonable, que sera =l precio de lransaccion, bajo las condiciones contractuales del
instrumento contractual

Al final de cada periodo sobre & que se informa, se medira lodos los instrumentos
financieros al valor razonable y reconocera los cambios en el valor razonable en el
resultado, Para los préstamos bancarios, se reconocerd los valores de la tabla de
amortizacion establecida o ajustada.

(12)
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VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Beneficios empleados

La Compaiiia tiene establecido beneficios a empieados con relacion de dependenda de
acuerdo a las leyes del pais. De conformidad con el An. 87 de! Cadigo de Trabajo, el 15%
de las utilidades que obtenga por la Compaiiia antes del impuesto a |a renta, corresponde
a los empleados,

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo en caso de contratar
personal, seran reconocidos como gaslos de conformidad con las disposiciones legales
que ampara & los empleados.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estan reconocidos de acuerdo a disposiciones legales vigentes
y establecidas en el Cadigo de Trabajo e Institulo Ecuatoriano de Segundad Socal y se
contabilizan de acuerdo con la base del devengado,

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente El
Impuesio se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resullados integrales o direclamente en el patrimonio.

(Il Impuesio a la renta comienle: La provision para Impuesio a la renia se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables vy se cargz a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesio por pagar exigible.

Patrimonio

El Patrimonio esta constituido por las acciones suscrilas y pagadas por los accionistas,
que actian en calidad de inversionistas en instrumentos de patrimanio.

El patrimonio incluye las inversiones realizadas por los accionistas de la compania, mas
los Incrementos de esas inversiones, generadas de operaciones rentables y conservados
para las operaciones de la empresa,

Reconocimiento de ingresos

La empresa medird los ingresos de actividades ordinarias corresponden a la extraccion y
explotacion de minas y materiales para la construccion,

De existir alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de un saldo ya incluido
entre los ingresos, la cantidad incobrable o su probabilidad es incierta se reconocera
como un gasto, en lugar de ajustar el imporie del ingreso criginaimente reconocido.
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VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo de precio y concentracidn), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trala de minimizar
polenciales efectos adversos en &l desempefio financiero de la Compania,

La Compadiia liene &8 su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas,
directrices y lineamientos a nivel corporativo, que identifican, evallian y cubren los riesgos
financieros.

(a) Riesgos de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos gue lienen una caracleristica comun:
la posibllidad de que la Compafia sufra pérdidas como consecuencia de las
variaciones del mercado, derivadas de los aclivos que ella posee. Entre los
factores mas comunes se encuentran

(b) Riesgo de liquidez

La principal fuente de fiquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
aclividades ordinarias y extraordinarias. Para administrar |a liquidez de corto plazo,
la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce
meses.

El manejo del riesgo de liguidez invelucra el manienimienio de nivel de efectivo y
equivalenies de efectivo de seguridad y acceso inmediaio a recursos. Por tanio la
Compafiia mantiene indices de liguidez para cubrir evenluales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y otros con anligliedad menor 8 un afio.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intemo se administra la
liguidez lomando en consideraclon los siguienles puntos:

s Elahoracién y aplicacion de polilicas y procedimienlos de carlera.

+ Lacobranza es reslizada por personal administrativo.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre |a base del periodo

remanente a la fecha del estado de siiuadion hasia |la fecha de su vencimiento. Los
maontos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

(14)
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Al 31 de Dhciembre de
2018 2097

Cuentas por pagar comerciales 688.178 616.187

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compadia al administrar el capital, son el salvaguardar la capacidad
de la misma de conlinuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retormos
@ sus accionisias, beneficios a olros grupos de inlerés y maniener una estruclura de
capiial optima para reducir el costo del capital,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra el riesgo de
capital tomando en consideracion con el siguiente punto:

Se trazan horizontes de relomo de capital de corto (menores a 1 afo), mediano (entre 1y
3 afos) y largo (mas de 3 aflos) plazo que permita analizar el mayor valor economico a la
Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiia realice estimaciones y
utiice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados fimancieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basadas en |a experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las esiimaciones y politicas coniables significativas son definidas como aquellas que son
Imporiantes para reflejar correciamente la situacion financiera y los resuliados de la
Compaiiia y/o las que requieren un allo grado de julcio por parte de la Administracion.

(@) Vida it de los propiedades, plania y equipos

Los cambios en circunstancias, lales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la wida util fuera diferenle de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
fuluro de los activos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cerre de cada ejercicio:

(15)
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Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un aclivo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes |erarguias de medicidn:

« Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para aclivos 0 pasives
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluldos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamenie (precios), o
indirecltamente {(que se deriven de precios) (nivel 2),

Al 31 de dicdembre del 2018 y 2017, los instrumentos financiéros se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos.

2018 2007
Comente Nocomenls Comente  No comienie

Activos inancieros medidos al costo

Efectivo 102 587 . 252 727

Activos financieros medidos al costo

amortizado

Cusnias por cobiar comefcizles 514, Te0 - 415641 -
Total activos Nnanciers 617.355 - 657,868 -

Pasives financieros medidosal costo

amorizado
Cusntas por pagar comerciales 688176 - 616167
Total pasivos financieros EBA.1TE - 616, 187

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diclembre de

2018 2017
{ US Dolares)
Caja 4407 42250
Bancos a88.100 208 877

Total 102.587 252.227

(16)
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CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diclembre de

2018 2017
{ US Dolares)
Clientes (1) 433 568 62 872
(-} Provision cuenlas mcobrables {3:938) -
Otras cuentas por cobrar (2) 85.129 52.768
Total 514,760 415,641

1. La recuperacion de valores por facturas emitidas a crédito, la compaiiia las considera
como vencidas a partir del sexto mes desde su emision.

2. La mayor concentracion de olras cuentas por cobrar se encuentra en la deuda que la
empresa Concretsur mantiene por US § 70,500.

INVENTARIOS
Al 31 de Diclembre de _
2018 2017
{ US Dolares)
Inventarios de materia prima 12.604 5.234
Total 12.604 6.234
e e e
PROPIEDADES Y EQUIPOS

Las propledades y equipos netos se forman de la siguiente manera:
El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a conlinuacian;

(Véase pagina siguiente)
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8] b
1 1
( US Dolares)

Maquinaria y eguipo 1.883.832 1.578.188
Vehiculos 235,558 235,559
Equipo de compulacion 3.344 3,344
Equipo de oficina 4,152 2.085

Total propledades y equipos = 2720888 TT.8207BH
Depreciacian (1.088.630) (824.733)

Toislcostoneto [T RG4S

(Véase pagina sigulente)
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VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de Diciembre de
|

{ US Ddlares)
Proveadores nacionalas 688.176 616.187
folsl  —GRA176 G617
IMPUESTOS POR PAGAR
31 de Dy de
2018 2017
{ US Dolares)
Retenciones impuesio al valor agregado 1.480 5.845
Retenciones an la fuente renta por pagar 3.112 15.114
Impuestto al valor agregado 18.235 = 1—3‘

Impuasto a la renta por pagar

Total gz:!‘lﬁ 24 145

Conciliacién del resultado contable-tributario
El impuesto a |a renta de los afios 2018 y 2017 se determino como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31
20 1
( US Ddlares)
Utilidad anies de parficipacion laboral & impusstos 65,168 126.927
Utilidad antes de impuestos -5 R F - X - 1

(<) 15% Participacién trabajadares (8.775) (18,038)
(+) Gantos no deducibles (1) 318 8,741
UTILIDAD GRAVABLE 55711 116.628
DIME: Se deducind el 100% adicional cuando sa 11.676 )
incrementan empleados:

Base imponible 44,035 118,629
Tasa de impuesto a la rema 26% 22%
Impuestio & la renta calculado 11.008 25,858
Anticipo pendianta de pago (18.8256) (22.474)
Retenciones IR del ejercicio fiscal 18.961 14,336
Rebaja del anticips decr=io ejecutive 210 - (5.734)
Impuesto a la renta a pagar — 3 _———3is

(1)  Comesponde a gasios no sustenlados con comprobantes de venta autonzados por
gl Reglamento de Comprobantes, Retenciones y Documentos Complementarios,

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicod la “Ley organica para el fomento productivo,
atraccidn de inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el
Suplemento del Registro Oficial Mo. 309.

Las principales reformas que introdujo & mencionado cuerpo legal son las siguientes.

+« Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por el SR para obligaciones vencidas posterior al 2
de abril del 2018.

Adicionaimente, aplicacion de remisién scbre obligaciones aduaneras, seguridad
social (con excepciones), servicios basicos, crédilos educativos y becas, etc.

(21)
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POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcidn si el beneficiario
efecliva es una persona nalural residente en Ecuador, y, si la socledad que
distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos,

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afo 2019
desde el 25% al 28%.

Se establece el IR dnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de
acciones,

Se elimina e saldo del anticipo a liguidarse en declaracion del proximo ano y se
elimina devolucion del anticipo mediante el tipo impositive efective (TIE);
conlemplando la devolucion del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR
causado para sociedades (eliminacion impuesio minima),

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras
hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacion
del crédito tributario de retenciones de VA hasta dentro de 5 afios desde Ia fecha

de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida
de Divisas,

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publict el Reglamento & |a Ley de
Reactivacidn de la Economia, Forialecimienio de la Dolarizacidn, cuyos principales
puntos resumimnos a conlinuacion:

Se conslderaran transacciones inexislentes cuando el SRI detecte gue un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de wventa sin que se haya
realizado la transferencia del bien o la prestacion del servicio, sin contar con los
activos, personal, infraestruciura o capacidad material, directa o indirectamente,
para presiar los servicdos o produci; o blen que dichos contribuyenies se
encuentren no ubicados, se presumira |a inexistencia de dichas operaciones.

Establece las condiciones para la exoneracion de IR de microempresas.
Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio,

Condiciones para la deduccion adicional de cosios y gastos para el seclor de
Economia Popular y Solidania.

Socledades emisoras de tarjetas de oédilo, se establece que las sociedades

emisoras de larjela de créditc o débito que paguen a no residenles deberén
aplicar las retenciones correspondientes.

(22)
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Mediante Decrelo No. 504 publicado en el Registro Ofidnal Suplemento No. 336 del 27
de septiembre de 2018, se reformo el anticulo corespondiente a Retenciones en la fuente
por pagos realizados al exterior del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, estableciendo que las sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de
débito que por cuenta de lerceros paguen, acrediten o envien ingresos gravados a favor
de personas no residentes deberan efectuar la retencidn conforme las tarifas previstas en
la ley. en aguellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que
establezca el SRI mediante resolucion.

¢ Infome de Cumplimiento Tributano (ICT): la Autoridad Tributania mediante
resolucion establecera quienes son los contribuyentes obligados a presentar el
ICT y definird el alcance de la revision del auditor.

« Se permile la generacion de impuesio a la renta diferido activo a partir del afio
2018 por el gasto no deducible comespondiente a la provisidn por jubilacion
patronal y desahucio el cual podra ser utiizado Unicamente al momento del pago
por dichos conceptos,

La Administracion de la Compafiia considera que las mencionadas reformas tendran un
impacto en la lasa de impuesto a la renta de los estados financieros del afio 2018 y en
aflos posteriores,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
{ US Délares)
Banco Novacredit - 22 585
Banco Bolivariano - 18.632
Tarjela de crédilo 36.247 10,225
Sobregiros Bancarios 123.087 17.157

Total 150334 _128.580
El saldo de US $123.087 comesponde al sobregiro bancario del Banco Bolivariano.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
{ US Ddolares)
Banco Novacredil 14,258 -
CAPITAL SOCIAL.

El capital autorizado, suscrilo y pagado de la Compariia al 31 de dicembre del 2018 y
2017 comprende US 5 B6.400 acciones ordinarias y nominalivas de US 5 1 dolar la
accion.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manieniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normalivas aplicables, las
ulilidades son disinbuidas o destinedas & reservas, mieniras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u olras reservas y cuenlas patimoniales de hbre disposician de los socios.
INGRESOS POR ACTVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de activdades ordinanas corespondientes al afo 2018 de US § 2.084.737
corresponden al procesamiento y comercializacion de materiales para la construccion.
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los cosios y pesios operacionales agrupados de acuerdo 8 su nahwaleza son los
siguientes:
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2018

Impuesics. contribuciones y olros
Dires gastos
Total

2017
Materiales utilizados

Tatal

Costos de
werlas

»781
136.530

aatog

142,848
13844
174 308

337610
B 641

118555
53N

- 451,853
107H0

502
5855

17.088
som

——id

Cestos de
1712308

(astos

2581
18.1M
148,823
4237378
9.054
101 088
16319
§19.810
1.585
8428
ar. H

v e e sis o B
3

M'ﬂ'

7 il — k1

§i7e3
1.400 382

Totsl

367 831
278,387
13844
174 886
17880
388,581
o541
112855
Lk
26551
451,883

0
20 506

4 858
51713

Total

1TA238
364,607
1810
146.823
433375
5054
101.088
16319
612510
1565
5426
37.385

W 580
167413

La empresa durante el afio 2017 y 2018 no realizd el estudio del calculo actuarial, para &l
de la provision por desahucio y |ubilacion patronal, como lo indica la Norma
Intemacional de Contabilidad (NIC) 19 Beneficios a Empleados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financeros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracidn de la Compariia, pudieran
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tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposician.
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