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Inforime de los Auditores Independientes

A los sefiores accionistas de
VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros

. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificades de VIPESA

CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.., al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de
diciembre de 2013 v los cerrespondientes estades de resultados integrales por
funcidén, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener el control interno relevanie a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones errbneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabhilidad del auditor

. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros

con base a nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditerias de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable
sobre si los estados financieros estan libres de representacion erronea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacidén errénea de importancia relativa de
los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros por parte de
VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.., para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinidén sobre la efectividad del control interno de VIPESA
CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.. Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administraciéon, asi como evaluar la presentacién
general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que



hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestras opiniones de auditoria.

Opinién

. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera
clasificada de VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.., al 31 de diciembre
de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, los resultados integrales por funcion de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por
los afos terminados a esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2014, se emite por separado.

. El suscrito no realizé la auditoria del afio 2013, los Estados Financieros que
constan en los anexos adjuntos por dicho afio, se ha considerado solamente
para efectos comparativos.

Cuenca, Abril 10, 2015

CPA Juan Carlos Arias
N° SC-RNAE-794
Cuenca, Ecuador



VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2014 31, 2013
Activos
Activos Corrientes
Efectivo 5 4,410 72812
Activos Financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionados &) 118,860 198,729
Cuentas por cobrar clientes relacionados 7 8931 800
Inventarios 8 728,991 340,814
Activos por Impuestos Corrientes g 63,285 238,240
Otros Activos Corrientes 10 139,250 258,376
Total Activos Corrientes 1,055,826 1,110,772
Activos no Corrientes
Instalaciones, muebles, vehiculos y equipos 11 602,373 545,195
Total Activos no Corrientes 602,373 645,195
Total Activos 1,658,199 1,755,967
Pasivos
Pasivos Corrientes
Documentos y cuentas por pagar 12 687 541 767,800
Obligaciones con instituciones financieras 13 27 321 50,000
Credito Socios 14 204 467 102,804
Obligaciones corrientes por pagar 15 13,280 191,119
Impuesto a las ganancias 16 8,456 23,103
Obligaciones a corto plazo por beneficios a los
empleados 17 89,150 95 3592
Otros pasivos corrientes 18 479 376 407 384
Total pasivos Corrientes 1,519,592 1,637,701
Total pasivos 1,519,592 1,637,701
Patrimonio
Capital Social 19 400 400
Reservas 20 6,036 4612
Aportes para futuras capitalizaciones 27,000 27,000
Resultado del gjercicio 28,470 81,809
Resultados acumulados 21 76,703 4 344
Total patrimonio 138,608 118,265

Total pasive y patrimonio 1,658,200 1,755,967




VIPESA CCNSTRUCCIONES CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en Notas 31, 2014 31, 2013
Ingresos de Actividades Ordinarias 22 147,931 1,987,005
Costos de Ventas 24 {566,828) (264,357)
Ganancia Bruta (438,897) 1,722,648
Oftros Ingresos 23 2,088,061 5
Gastos:
Gastos Administrativos y Ventas 25  (1,594,404) {1,568,809)
Gastos Financieros 26 {11,319) (30,300)
(1,605,722) (1,598,109)
Ganancia antes de participacién trabajadores 43,442 123,543
e impuesto a las ganancias
15% Participacion trabajadores {6,516) (18,531)
Impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias corrientes 16 {8,456) (23,103)
Utilidad del ejercicio 28,470 81,909
Resultado integral total {Ganancia del ejercicio) 28,470 81,909




VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en ddlares)

Afos terminados en 31, 2,014

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 4 410
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesto a la renta pagado
Otros ingresos, netos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 4,410

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Efectivo pagado por compra de mueves, vehiculos y equipos

Efectivo pagado por compra de activos intangibles 0

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 0

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Efectivo recibidof/pagado por Obligaciones Bancarias
Efectivo recibido/pagado Instituciones Financieras. L/P

Efectivo neto provisto de las actividades de terceros 0]

Incremento en el efectivo 4 410
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio 4,410



VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresados en dolares)

Afos terminados en 31, 2,014

Utilidad del ejercicio 28,470

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién:

Depreciaciéon

Provisién desahucio

Provision beneficios sociales

Provision para cuentas incobrables

Provision participacion a trabajadores

Provision impuesto a las ganancias

Cambios en activos y pasivos de operacién
{Incremento) en cuentas por cobrar clientes (24,080)
{Incremento) en inventarios
{Incremento) en otros activos

Incremento) en cuentas por pagar

Incremento) en beneficios empleados

Disminucién) Incremento en anticipo de clientes

Disminucion} en obligaciones por beneficios a empleados

———— e, —

Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 4,410
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1.

VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)
IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA., fue constituido en la republica del
Ecuador mediante escritura publica el 04 de Mayo del 2011 en el canton
Cuenca e inscrita el registro mercantil el 17 de Mayo de 2011.

OPERACIONES

VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.; tiene como finalidad la extraccion y
explotacion de materiales pétreos en minas para la construccion de obras
civiles

POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales adjuntos de la Compafia han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (en adelante
“IASB”), segun los requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la
NIC 1 Presentacion de estados financieros, estas politicas han sido disefiadas
en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014

3.1. Declaraciéon de conformidad y presentaciéon

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de
acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

La Compariiia de acuerdo a lo establecido por la NIC 1 -
Presentacidn de Estados Financieros presenta informacion
comparativa respecto del periodo anterior para todos los importes
incluidos en los estados financieros del afio corriente.



3.2,

3.3.

3.4,

¢ Declaracién sobre el cumplimiento de las NIIF

Segun Resolucidén No. 08.G.DSC.010 en el afio 2008, se
dispone que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), seran de aplicacion obligatoria de acuerdo al
cronograma establecido en dicha resolucién para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia
de Compafiias; y la Resolucidn No. SC.DS.G.09.006 en el afio
2009 emite el Instructivo complementaric para la
implementacion de los principios contables establecidos en las
Normas Internacicnales de Informacién Financiera NIIF.

La Compariia al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ha
preparado sus estados financieros sobre la base de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compahia han sido preparados sobre
la base del costo histarico.

Meneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en
los estados financieros individuales de la Compafiia y sus notas
estan expresadas en ddblares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingreses y gaste informadoes. Las estimaciones y supuestes
relevantes son revisados por la administracion de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montes
estimados por la Administracién.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado
estimaciones tales como:

Vida util y valores residuales de los muebles, vehiculos vy equipos.

La determinacién de las vidas Otiles y los valores residuales de los
componentes de la vida Util definida involucra juicios y supuestos que
podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
administracién revisa estos supuestos en forma periodica y los ajusta
en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.



3.5.

3.6.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a la
obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere al software y
equipo informatico.

El valor residual y la vida util de un activo se revisaran, como minimo,
al termino de cada pericdo anual vy, si las expectativas difieren de las
estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambio
en una estimacién contable de modo prospectivo.

Suposiciones e hipotesis actuariales utilizadas en el calculo de los
beneficios a empleados.

La estimacion de la Administracion del OBD se basa en un numero
de supuestos criticos tales como tasas de inflacién, mortalidad, tasa
de descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios.

Las variacicnes de estos supuestos pueden impactar el monto del
OBD y el correspondiente gasto anual por beneficios definidos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor
informacién disponible sobre los hechos analizados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, cualgquier acontecimiento que pueda
ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en
proximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la
variacién, reconociendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio segun sea el caso.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se
indique todo lo contrario. VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA..,
es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento econdmico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucion.

Activos y pasivos Financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando
los mismos son parte de las clausulas contractuales de un
instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos
contractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero expiran,
o cuando el active financiero y todos los riesgos sustanciales y
recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de
baja cuando se extingue, se cancela o se vence.



3.6.1.

Los activos y pasivos financieros que la compafia adquiera pueden
ser clasificados de la siguiente manera: a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimientes, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién
depende del propdsitc para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los actives financieros y los pasivos financieros se miden
inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de la
operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieras que
se llevan a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se
miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden
posteriormente como se describe a continuacidn.

a. Activos Financieros

Cuentas por cobrar son activos financieros nc derivados con
pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado de
activo.

El efectivo y los equivalentes en efectivo de la Compafiia, asi
como las cuentas por cobrar a clientes, y la mayoria de las otras
cuentas por cobrar caen en esta categoria de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldes
pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes que se
reconocen por el importe de la factura, ya que son operaciones
efectuadas de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciocnes normales dentro de los negocios por lo que no se
incluyen operaciones de financiamiento.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para
deudas incobrables, que se ha constituido considerando aquellos
saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los
respectivos periodos sobre la base de la antigiiedad de los saldos
y el comportamiento histdrico observado por las cobranzas de la
Compaiiia.

b. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen préstamos,
obligaciones, proveedores y otras cuentas por pagas e
instrumentos financieras no derivados.



Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de
reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato.
Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no
caorrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce
meses.

3.6.2. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

3.7.

Los activos financieros gue se miden al costo amortizado son
probados por deteriore al final de cada periodo. El valor en libros del
activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambics
en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el
estado de resultados integrales por funcion.

Instalaciones, Muebles, vehiculos y equipos

Son reconocidos como inmuebles, muebles, vehiculos y equipos
aquellos bienes que se usan en la produccidn/ prestacion del servicio
o para propésitos administrativos y que tienen una vida mayor a un
periodo.

a. Muebles, vehiculos vy equipos

Los muebles, vehiculos y equipos se encuentran valorizados al
costo de adquisicidon, menos la depreciacién acumulada y menos
las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicidn incluye los costos formados por consumos
de materiales de bodega, costos de mano de obra directa
empleada en la instalacién y costos indirectos relacionados con la
inversion

1. Medicidn en el reconacimiento inicial

Los muebles, vehiculos y equipos se mediran inicialmente por
su costo. El costo de los muebles, vehiculos y equipes
comprende el precio de adquisicidon (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e
incluir los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible
a la ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

2. Medicion posterior

Los elementos de los muebles, vehiculos y equipos posterior
al reconoacimiento inicial se contabilizaran utilizando el modelo



3.8.

3.9.

3.9.1.

del costo, este modelo es un método contable en el cual los
muebles, vehiculos y equipos se registran al costo menos la
depreciaciébn acumulada posterior y menos las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su
monto recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado
a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de les
activos se registran como gasto en los resultados integrales
par funcion de la Compafiia.

La ulilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de
muebles, vehiculos y equipes se calculara como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se
reconocera en la cuenta de resultados integrales por funcion.

Depreciacién de los muebles, vehiculos y equipos.

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el
costo de los activos menos su valer residual. La depreciacion de
cada periodo se registra con cargo al resultado integral por funcién
de cada periodo y se calcula en funcidén de los afios de la vida util
estimada de los diferentes bienes.

A continuacién se presentan las vidas utiles usadas en el calculo de
la depreciacién para cada categoria de los muebles, vehiculos y
equipos:

Vida atil Vida
Tipo de activo (afios)  residual (%)
Equipos de computacidn 3 0%
Maquinaria y equipos 5 0%
Vehiculos 5 0%
Muebles y enseres 10 0%

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al momento final de cada periodo, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Arrendamientos

Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte
importante de los riesgos y beneficios, derivados de la titularidad, se
clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos por concepto
de arrendamiento operativo se cargan en el estado de resultades



3.10.

3.101.

3.11.

integrales por funcién sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

Activos intangibles

Son considerades como actives intangibles aquellos actives no
monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser identificados
individualmente, va sea porque son separables ¢ bien porque
provengan de un derecho legal o contractual. La Compaiiia registra
como intangibles aquellos activos cuyc costo puede medirse en
forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios econdémicos
futuros.

Software

Las licencias adquiridas de programas informaticos son
capitalizadas, al valor de los costos incurridos en adquirirlas vy
prepararlas para usar. Estos costos se amortizan por el método de
linea recta, durante sus vidas Utiles estimadas de 36 meses de
acuerdo a los parametros determinados de uso por parte de los
técnicos y aprobados por la administracion, considerando un valor
residual de cero.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de
programas informéticos se reconocen como gastos cuando se
incurren en ellos.

Impuesto a las ganancias

La Compafiia registra el impuesto a las ganancias sobre la base de
la renta liguida imponible determinada segun las normas
establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el
impuesto corriente (causade) e impuestos diferidos. Los impuesteos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconccidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto
también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

a. Impuesto a las ganancias corriente.

El impuesto a las ganancias corriente es el que se estima pagar o
recuperar en el gjercicio, utilizando las tasas impositivas y leyes
tributarias aprobadas ¢ a punto de aprobarse en la fecha del
balance de situacién, correspondiente al gjercicio presente y a
cualguier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.



El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que
han sido promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas
al cierre del periodo de reporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance
que identifica las diferencias temporarias que surgen entre los
saldos reconccidos a efectos de informacion financiera y los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no
se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinaciéon de
negecios, que, en el momento de la transaccion, ne afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y
leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance
y que se espera seran de aplicacién cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como
gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o
pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonio
nete, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abeno al
patrimonio.

Los activos por impuestes diferidos y los pasivos por impuestes
diferidos se compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente
recenocido de compensar los activos por impuesto corriente con
los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuestc sobre las ganancias correspondientes a la
misma autoridad fiscal, que recaen scobre la misma entidad o
sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que
pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su
importe neto.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se reconacen en los
estados financieros como activos y pasivos no corrientes, con
independencia de su fecha esperada de realizacidn o liquidacién.

La Compaifiia considera que no sera probable su recuperacion,
por lo que no registra las diferencias por impuestos diferidos.



3.12.

3.13.

Acreedores comerciales y cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por
bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el
curso ordinario de las operaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen
a su valor nominal, ya que su plaze medio de pago es reducido y no
existe una diferencia relevante con su valor razonable.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones
presentes come resultado de un evento pasado y probablemente
lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de la
Compaiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El
tiempo o el monto de esa salida pueden aln ser inciertos. Las
provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para
liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e
incertidumbres asociados con la obligacién actual.

Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se
ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

3.14. Beneficios a los empleados

3.14.1.

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y
reconocidos como gastos a medida gque el servicio es recibido.

a. Participacion a trabajadaores

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por la participacion
de los trabajadores en las utilidades que genera la Compaiiia.
Este beneficic se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

b. Vacaciones del personal

La Compafia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el
periodo en el que se generan, de acuerdo a los dispuesto por el
Codigo del Trabajo segun el cual todo empleado tendra derechos
a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince dias
de descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que
hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la
Compaiiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de
vacaciones por cada uno de los afios excedentes o recibiran en



3.14.2.

dinero la remuneracién correspondiente a los dias excedentes,
sin embargo, los dias excedentes no podran superar a quince.

Beneficios post — empleo y por terminacién

Beneficios post — empleo — desahucio.

De acuerdo a lo establecido por el Cddigo del Trabajo en el
Ecuador, los empleadores tiene la responsabilidad de pagar a sus
trabajadores que por veinte o veinticinco afios o mas afios,
hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente,
todos los beneficios por concepto de pensiones de jubilacién
patronal.

Las provisiones para jubilaciéon patronal y desahucio se miden
aplicando el método de la unidad de crédito proyectado y
representa el valor presente de las cbligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% anual, la cual es
similar a la tasa promedio para los bonos de gobierno, publicado
por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los
empleados hasta su vencimiento. Las hipétesis actuariales
incluyen variables, en adicioén a la tasa de descuento como la tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones. Tasa de rotacion, entre
otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los
ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan a los resultados integrales por funcién del
periodo en el que surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada
anc por referencia a los bones de Gobiernc que estan
dencminados en la moneda en la cual se pagan los beneficios y
que tienen plazos de vencimiento cercanos a los plazos del
pasivo de pensiones correspondients.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y
pérdidas actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en
otro resultado integral a partir del afio 2014, el efecto del costo
laboral del servicios actual por beneficios definidos se incluye en
gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el
pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros.

En la entidad se reconoce la provisién por jubilacién patronal y
desahucio por decisidn de la junta directiva.



3.15.

3.16.

b. Beneficios de terminacion

Son los beneficios a pagar como consecuencia de la decision de
la Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de la
fecha normal de retiro. De acuerdo a la legislacidn laboral, el
beneficio por terminacion que la Compafia paga cuando da por
terminada unilateralmente la relacién laboral con un empleado, es
el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacién como un
pasivo y como un gasto cuando, y sdlo cuando, se encuentre
comprometido de forma demostrable a rescindir el vinculo que le
une con un empleader o un grupo de empleados antes de la
fecha normal de retiro.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacibn o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos de la Compafia provienen principalmente de ingresos
por venta de maquinaria y equipo para la industria y la veta de partes
y piezas.

a. Ingresos por venta de maquinaria y equipo

Los ingresos por venta de maquinaria y equipo se registran
cuando el ingreso puede ser estimado con fiabilidad; los ingresos
de actividades ordinarias asociados con la operacion se
reconocen, considerando el grado de terminacién de la prestacion
final del periodo sobre el que se informa, indistintamente de la
fecha de su facturacion.

b. Ingresos porintereses

Por politicas de la compafiia no se generan ingresos por
intereses.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacién recibida. Los
gastos se imputan a la cuenta de resultados integrales por funcién de
acuerdo al criterio del devengo, es decir, en la medida que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia v
puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.



3.17.

3.18.

3.19.

3.20.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la
Compaiiia ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o
financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de
adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacidon: actividades que producen cambios n
el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de
caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente.

El estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los
de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese
obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la
Compaiiia, mediante contratos de crédito disponibles de forma
incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse
como pasivos a largo plazo.

Estado de resultados integrales por funciéon
El estado del resultado integral del periodo fue preparado
presentando todas las partidas de ingresos, gasto y otro resultado

integral en un unico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros
ingresos del periodo.

Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcién.
Nuevas NIIF e interpretaciones no adoptadas.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existen
ciertas normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya



existentes que aun no son de efectiva aplicacién y que no han sido
adoptadas por la Compaiiia.

La Compaiiia no adopté las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan
a continuacién, dado que su aplicacion no es exigida al cierre del
periodo terminado el 31 de diciembre del 2014.

4. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS

41.

4.2,

4.21.

422,

4.2.3.

Factores de riesgo

La Gerencia General y la maxima autoridad de la Companfia son las
responsables de monitorear periédicamente los factores de riesgo
mas relevantes, en base a una metodologia de evaluacién continua.

Riesgos financiero
Riesgo de liquidez

VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.., se ha visto expuesta a un
riesgo de liquidez, por lo que ha incurrido al financiamiento. Por lo
cual VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.., considera este
riesgo como medio.

Riesgo cambiario

VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.., no asume el riesgo por
tipo de cambio, ya que las operaciones que realizan son pactadas en
dolares estadounidenses.

Riesgo operacional

VIPESA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.., asume este riesgo en el
caso que se presentaran contingencias propias de las negociaciones,
en la parte que a ellos les competa, como puede ser el caso de
cambios en las politicas gubernamentales que rigen la economia del
Ecuador.



5. EFECTIVO

El saldo en efectivo, es como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31,2013
Caja chica 500 0
Instituciones Financieras 3,910 72,812
4,410 72,812

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en el efectivo no existen restricciones para
SU UsQ.

6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

El saldo de cuentas por cobrar clientes comerciales no relaciocnados es como
sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31,2013
Clientes 118,960 199,729
118,960 199,729

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por ventas; siendo la politica de crédito maximo a 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se determind deterioro porque
contractualmente y como posicién administrativa se ha indicado que todos los
valores facturados se cobraran.

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACICNADOS

El saldo de las otras cuentas por cobrar clientes relacionados es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013

Préstamos de VICOTRANS 931 800

931 800




8. INVENTARIOS

Un detalle del inventario, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013
Inventario 728,991 340,814
728,991 340,814
9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un detalle de activos por impuestos corrientes, es como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
IVA Pagado 18,801 181,576
Retencion Fuente 1% 17,130 12,057
Retencién Fuente IVA 30% 17,753 27,732
Retencidn Fuente IVA 70% 0 420
Retencion Fuente 2% 9,585 4516
Anticipo impuesto a la renta 5 0
Crédito Tributario A favor del sujeto pasivo 0 11,940
63,285 238,240
10.0TROS ACTIVOS CORRIENTES
El saldo de los otros activos corrientes es como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
Anticipo a Proveedores M. 51,059 156,137
Anticipo Consag 24,860 0
Préstamos Empleados y Trabajad 2,369 94,717
Antic. Pagados Seguros 10,961 7,404
Prestamo Diana Sanmartin
0 118
Andrea Sanmartin 50,000 0
138,250 258,376




1.

12.

13.

INSTALACIONES, MUEBLES, VEHICULOS Y EQUIPOS

El movimiento de los muebles, vehiculos y equipos, es como sigue:

a. Diciembre 31 de 2014

Saldo al inicio Adiciones Saldo al final
del afio del afio

Costo:
Magquinaria y equipo 421,000 100,540 521,540
Equipos de Computacién 750 0 750
Vehiculos 390,278 26,580 416,858

Depreciacién acumulada -166,833 -169,942 -336,775
Total: 645,195 -42 822 602,373

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida util, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos de las cuentas por pagar
comerciales, son como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013
Proveedores 486,197 701,738
Banco Bolivarianc Ch Posf 80,598 66,062
CHEQUES POSFECHADOS 120,745 0
687,541 767,800

La Compafia considera que los valores razonables de proveedores
corresponden a los mismos valores comerciales reflejades contablemente en
sus estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la
Compafiia plazos dentro de condiciones normales de negocio.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS



Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos de las cuentas por obligaciones
con instituciones financieras, s como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31,2012
Prestamo Banco Bolivariano 0 50,000
Prestamo Banco del Austro 27,321 0
27,321 50,000

14. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR RELACICNADOS

Un detalle de los documentos y cuentas por pagar relacionados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013
Préstamos de Socios 128,567 102,904
Préastamos de Socios KS 75,900 0
204 467 102,904

15.OBLIGACIONES CORRIENTES PCR PAGAR

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2014 vy
2013, es como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013
Retenciones Fuente 1% 2226.63 10,997
Retenciones IVA 1044 .07 14,252
Retenciones Relac. Dependencia 1882.1 2,830
Impuestos por pagar 8,127 163,040
13,280 191,119

16. IMPUESTO A LAS GANANCIAS CORRIENTES

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

Al de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversién debera destinarse
exclusivamente a la adquisicién de magquinaria nueva o equipo nuevo, aclivos
para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen
directamente con la actividad productiva asi como, para la adquisicion de
bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacién productiva e incrementen el empleo.



Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo
debe tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Par el sector
agricola se entendera como equipo, entre otros, a los sitios, estructuras de
invernaderos, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora
en la productividad; generacion de diversificacién productiva e incremento de
empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres
condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio economico ene que se ha
aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccidén de la tarifa, debe estar soportado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

En el caso de organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al
control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las
asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, podran también
destinar el valor de la reinversion a la colocacion de créditos productos,
tendiendo en consideracion para el efecto las siguientes condiciones:

1. Elincremento del monto de estos créditos, de un ejercicio a otro, debera
ser igual o mayor al valor de la reinversién;

2. El termino productivo excluye aquellos créditos que tiene como objetivo
el consumo; vy,

3. Los créditos otorgados deberan considerar un plazo minimo de 24
meses.

No se considerara como reinversidén en créditos productivos cuando se trate de
renovacion de créditos



PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reforma introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial 0. 94 del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado el pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracidn Tributaria, e constituird en pago
definitivo de impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipe minimo
a las sociedades por un gjercicic econémico cada trienio se considerara como
el primero afio el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o
fuerza mayor se haya vistc afectada gravemente la actividad economica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo; y para el efecto el
contribuyente deber[a presentar su peticion debidamente justificada a la
Administracién Tributaria para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir como
naufrago, un terremoto, el parecimiento de enemigos, los actos de la autoridad
ejercidos por un funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la Renta.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde
su fecha de constitucion. Los periodos que estarian sujetos a revisién parte de
la autoridad tributaria corresponden a los afios 2009 hasta 2014.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue
como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2014 31, 2013
Ganancia antes de provision para impuesto a las 43,442 123,543
ganancias
15% participacién a trabajadores 6,516 18,531
Utilidad después de la participacidn a trabajadores 36,925 105,012
Mas: Gastos no deducibles 1,510 0
Menos: Deducibles especiales 0 0
Base imponible 38,436 105,012

Impuesto a las ganancias 8,456 23,103




17.OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

18.

19.

20.

El rubro de obligaciones a corto plazo por beneficios a los trabajadores al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, se detalla a continuacion:

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013
Participacidn a trabajadores 6,516 18,632
Sueldos y beneficios sociales 92,634 76,860
99,150 95,392

(1) De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a
las utilidades liquidas.

OTROS PASIVOS CORRIENTES

El rubro de otros pasivos corrientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se
detalla a continuacion:

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013
Cuentas por Pagar otras 84,751 89613
Obligac. Terceros Corto Plazo 59,688 59,938
Prestamo Diana Garate 638,344 64,544
Anticipo Clientes 266,594 193,289
479,376 407,384

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es de USD
400.00 y USD 400.00 que corresponde a 100,000 y 70,000 acciones suscritas y
en circulacion de valor nominal de 1 délar cada una respectivamente.

RESERVAS

De acuerdo a la Ley de Compaiiias, en el Art. 109 el porcentaje para la
creacion del fondo de reserva en el caso de Compafiias de Responsabilidad
Limitada es de un 5% de las Utilidades Liquidas, el mismo que se reservara
hasta que alcance por lo menos el 20% del capital de la empresa.

El detalle de las reservas por los periodos terminados al 31 de diciembre de
2014 y 2013, son los siguientes:



21.

22,

23.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de las ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicidon de los accionistas y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidaciéon de
impuestos, etc.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los periodos terminados
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son los siguientes:

Afios terminados en Diciembre 31. 2,014 2,013
Venta Locales 147 831 1,887,005
147,931 1,887,005

OTROS INGRESOS

El detalle de los otros ingresos por los periodos terminados al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, son los siguientes:

Afos terminados en Diciembre 31. 2,014 2,013

Ingreso por reembolso 2,087,653

Otras rentas 408 5
2,088,061 5

24.COSTO DE VENTAS

El detalle de los costos de ventas por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, son los siguientes:

Afos terminados en Diciembre 31. 2,014 2,013

Costo de Ventas 586,828 264,357

586,828 264,357




25.GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

El detalle de los gastes administrativos y de ventas por los periodos terminadoes
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son los siguientes:

Afos terminados en Diciembre 31 2,014 2013
Sueldos y salarios 195,211 162,846
Aportes less Patronal + Fondo de Res. 36,936 46,907
Beneficios Sociales 39,061 27,195
Honorarios profesionales 3,344 3,741
Depreciacion Instalaciones y Adecuaciones 169,942 118,447
Servicios Basicos 33,780 87,781
Mant. Repar. inmuebles 488,619 479,846
Combustibles y Lubricantes 112,964 131,000
Seguros y reaseguros 33,376 21,240
Gastos de Gestion 18,092 3,286
Suministros Materiales y Repuestos 2,222
Transporte 317,824 210,684
Impuestos, tasas y contribuciones 15340.53 13,196
Arrendamiento de locales y mercantil 16,679 216,650
Comisiones 3,217 8,180
Otros servicios/bienes 110,018 35,589
1,594,404 1,568,809

26.GASTOS FINANCIEROS

El detalle de los gastos financieros por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, son los siguientes:

Afos terminados en Diciembre 31. 2,014 2,013

Intereses pagados 11,319 30,300

11,319 30,300




27. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

La Companfia realiza transacciones con paries relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condicicnes que las mantenidas con terceros.
Un resumen de los saldos y transacciones relacionadas al 31 de diciembre de
2014 y 2013, fueron como sigue:

Cuenta Contable 2.014 2.013
Crédito concedido a accionistas 931 800
Crédito concedido por accionistas 204 467 102,904

205,398 103,704

28.PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las pares
relacionadas (lccales y/o exterior) de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio de plena Competencia
(Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro
Oficial No. 324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de
Rentas Internas establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de
Transferencia.

En concordancia a lo sefialas en el parrafo anterior, mediante Resolucion No.
NAC — DGERCGC13-001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de
enero de 2014, el Servicio de Rentas Internas establecido que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con
partes relacicnadas locales y/o del exterior sean superiores a 3,000.000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior.; y
por un monte superior a 6,000.000 deben presentar el informe integral de
Pecios de Transferencia. El referido informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto vy tipo
de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presente un Impuesto causado superior al 3% de los



ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con parte relacionadas, adicionalmente a su declaraciéon anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigiliidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, e inexacto o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta 15,000.

La compafiia no esta obligada a emitir informe de precios de transferencia

29.SANCIONES

30.

32.1 De la Superintendencia de Compaiiias

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, a sus Administradores, emitidas
por parte de la Superintendencia de Compaiiias durante el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2014.

32.2 De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a la Compafia, a sus
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31
de diciembre de 2014.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparaciéon de nuestro informe
(Abril 18, de 2014), no se han producido eventos que en la opinién de la
Gerencia de la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.



