CITAMED S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

1.

INFORMACION GENERAL

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 4 de abril de 2011 inscrita en el
registro mercantil con fecha 18 de abril de ese afio bajo la razdn social “CITAMED S.A”. Su
objeto social es la prestacién y venta de servicios de salud de medicina tradicional y

alternativa, a nivel local, nacional e infernacional.
RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades en st seccidn 35, transicién a las NHF para
Pymes, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIiF vigentes al 31 de diciembre de
2012 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados

financieros.
21 Bases de preparacion .

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013 constituyen ¢l
segundo afio de elaboracidn de estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NilF para
Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), fas gue
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales apiicadas de manera uniforme en los gjercicios que se

presentan,

Los estados financieros de la Compahia emitidos hasta el 31 de diciembre del 20611 se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cuales fueron
convertidos a NIIF para Pymes (afio de transicion) para ser presentados en forma comparativa
con los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 y 2013.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para Pymes requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién eferza su juicio
en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia. Las areas que
involueran un mayor grado de juicio o complejidad o areas que los supuestos y estimados son
significativos para los estados financieros.

2.2 Cambios en politicas contables y desgloses
{(a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafiia

Las NIF para Pymes es una sola norma compuesta por 35 secciones las cuales fueron
emitidas en €l aito 2009, en el prélogo de dicha norma menciona gque el IASB, espera
proponer proyectos de reformas a las NIIF para Pymes cada tres afios, hasta [a emision de
este informe no se conoce de modificacion alguna que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiiia.
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2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico prmario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en déiares estadounidenses, que es la moneda funcional vy la moneda

de presentacion de la compaiiia.
2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo el efectivo en caja y bancos,
asi como los instrumentos financieros a la vista y olros valores de alta liquidez, con
vencimiento original a la fecha de adquisicién, de tres meses o menos, que son faciimente
converlibles en efeclivo y con riesgo poco significativo de cambios en su valor.

2.5 Cuentas y documentos por cobrar ciientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor. Las
cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, no originan intereses.

Las cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cusntas por cobrar se revelan en la Nota 7.

2.8 Inventarios

Estdn conformados por suministros, dotaciones e insumos que son necesarios para la
prestacion del servicic médico. Estos inventarios son registrados al costo y valorizados al
método promedio, que no excede el valor neto de realizacion.

2.7 Activos por impuesto corriente

Representa el crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta,
retenciones de VA e IVA crédito tributario que es registrado mensualmente conforme a los
comprobantes recibidos por la compania. Eslos créditos tribufarios son susceptibles de
reclamo o de compensacion con el impuesto a la renta causado hasta dentro de los tres
ejercicios impositivos posteriores y con el IVA dentro de los 5 gjercicios posteriores,

2.8 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se miden al costo menos depreciacién acumulada vy
cualguler pérdida por deterioro de acuerdo con lo establecido en la SECCION 17,

El valor de las propiedades, plantas y equipos y {a depreciacion acumuiada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afto.
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Los valores residuales y la vida Gtil se revisan y ajustan de ser necesario al cierre de cada
balance.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida il
estimada, siguiendo e método de linea recta. Las tasas de depreciacién anual de las
propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

ftem Tasa

Edificio 2.50%
Muebles y Enseres 10,00%
Equipo de Computacién 33,33%
Equipos Médicos 20,00%
Adecuaciones e Instalaciones 6,67%

2.9 Cuentas por pagar

Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio,
reconocidas al valor nominal de las facturas. Las cuentas y documentos por pagos son
clasificadas como pasivos corrientes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera, de lo contrario son presentados

COmMOo pasivos no corrientes.
210 Provisiones

Son reconccidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente ya sea legal o implicita
como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar una obligacién y cuando el monto ha sido estimado de forma fiable. El
importe reconocido es una situacidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los

desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
2142 impuesto a la Renta

Ei impuesto a la Renta estd conformado por las obligaciones legales existente sobre las
ganancias obtenidas en el periodo que se reporta (impuesto a la renta corriente) y los
impuestos diferidos. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados

integrales, excepto cuando éste se relaciona con partidas registradas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce también en patiimonio.

(@ hmpuesto a la renia corrignte

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afo utilizando tasas
impositivas promulgadas a la fecha del periodo que se reporia.
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{b) tmpuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compaiiia espera pagar o recuperar an ef futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generaimente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas
que estardn vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean

realizados.

Ef impueste a la renta diferido se provisiona en su {otalidad, por el método dei pasivo, sobre
las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus

respectivos valores mostrados en los estados financieros.

213 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos y facturados después de haber entregado el servicio, bajo el
método del devengo, en caso de recibir anticipos de clientes, estos son registrados como
pasivos hasta que cumplan las condiciones para su reconocimiento.

2.14 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, estos se reconocen a medida en gue se
incurren, independientemente de ia fecha en que se realiza el pago y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conacen.

215 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan [os activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos.

ADNINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero

l.as actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de rdesgos financieros: riesgos de
mercado {que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo
de liguidez. El programa general de administraciéon de rlesgos de la Compafila se concentra

principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compariia.

{a) Riesgos de mercado
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Debido a que la Compaitia no registra pasivos que generen intereses a tasas variables no
esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.
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(b) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compafia potencialmente expuesios a concentraciones de
riesgo de crédito consisten principalmente en depésitos en bancos y cuentas por cobrar.
Respecto de las cuentas por cobrar, no existen concentraciones significativas.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales, La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, ia disponibilidad de financiamiento a fravés de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compaiiia no esté expuesta a riesgos significativos de liquidez
ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

32 Administracion defl riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de

continuar como empresa en marcha con &l propésito de generar refornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir

el costo del capital.
3.3 Estimacién de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

v Precios de cotizacion {no ajusiados) en mercados activos para aclivos o pasivos idénticos
{nivel 1),

v informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 en que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que

se deriven de precios) (nivel 2).

v Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacién no observable) (nivel 3).
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4,

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La compafiia efectua estimaciones y supuestos respecto al futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicién muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
fugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso en forma prospeciiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a

continuacion:

{a) Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
fa tegistacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. A pesar que la
Administracién considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, podrian existir discrepancias con la adminisfracién tributaria en la
interpretacién de nommas que requieren de ajustes por impuestos en el futuro.
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5. EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31,2012

Caja 1,104 1,611

Fondos Fijos 500 500

Banco:

Banco Produbanco (4,003) {10,420)

Banco de Guayaquil 326 2,487

Banco del Pichincha 563 10,298
(1,509) 4,476

Al 31 de diclembre del 2013 la cuenta corriente con el Produbanco presenta un sobregiro
contabie,

6. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciernbre
31, 2013 31, 2012

Clientes {1 89,143 32,272
Atenciones con el IESS. Otros {2) 174,418 -
Qftros 803 114,123

264,304 43,395

(1) Al 31 de Diciembre de] 2013, los valores corresponden a facturas pendientes de cobro
principalmente por {a prestacion de servicios a las Compafiia Salud S. A, por US$1,743 y
por ia prestacién de servicios al IESS por un valor de US$79,365.

(2) Corresponde a las atenciones realizadas por convenios con el {IESS hasta el mes de
noviembre de 2013, las mismas gue se encontraban en proceso de auditoria por parte del
mismo IESS y en proceso de pre-auditoria por parte del prestador, y que serén liquidados
en el afo 2014,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Ja Administracién de la Compaiia no cree necesario
constituir una provision de cuentas incobrables porque considera que sus cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar son recuperables.
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7. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre  Diciembre
a1, 2013 31,2012

Suministros y dotaciones 6,262 5,262
Materiales no facturados 5,484 8,741
ihsumos no facturados 16,469 8,471

28,215 23,474

Corresponden a inventarios de suministros y materiales que no se facturan, ¥y que son
uiifizados para la prestacion de servicios médicos a los pacientes. Estos inventarios estan

registrados al valor de} costo.
8. ACTIVOS POR IMPUESTGS CORRIEETES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

impuesto al Valor Agregado - 1,087
Retenciones VA servicios - 135
Retencion en ia fuente {1 7,841 1,305

' 7,841 2,527

{1) Al 31 de diciembre del 2012, corresponden a refenciones en la fuente de impuesto a la
renta generadas en el ejercicio actual.

14




CITAMED S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

9. VEHICULOS, MOBILIARIOS Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Edificio 370,000 370,000
Muebles ¥ Enseres 129,173 131,082
Equipos de Computo 101.314 102,336
Equipos Médicos 137,019 136,135
Adecuaciones e Instalaciones 475,753 475,753
Otros Equipos y Enseres 42,842 42,642
Equipos de Comunicacién 3,086 6,215

1,268,997 1,264,173

Depreciacion gcumulada;

Edificio {18,500) (9,250)
Muebles y Enseres (27,872) (15,131}
Equipos de Computo (76,521) (43,184)
Equipos Médicos (61,234) (33,889)
Adecuacionss e Instalaciones (52,235) {27,025)
Oftros Equipos y Enseres (9,118) {4,854)
Equipos de Comunicacién (702) (835)

(246,182)  (134,168)

1,012,816 1,130,005
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10. INTANGIBLE

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Licencia de Software 29,377 29,377
Implementacién de Software 79,298 79,296
Licencia de Software (La Aurora) 2,509 2,509

Menos:

Amortizacién 49,130 22,642
62,052 88,540

Los movimientos de la provisién por la amortizacién, fue como sigue:

Diciembre
Concepto 31, 2013

Saldo inicial (22,642}
Gasto del afio (26,488)
Saido final (49,130)

11. DEPOSITO EN GARANTIA

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2012
Depdsitos en Garantias - 6,132
Concesion Local Kennedy Norte {1) 69,098 78,210
69,098 84,342

(1) Corresponde alos valores (no reembolsables) a ser devengados conforme al uso de los
locales comerciales donde opera uno de los centros de atencién de la compafiia y que
fueron cancelados por concepto de Valor Inicial de Concesidén (VIC) bajo convenio

suscrito con el Fideicomiso Plaza Orellana.
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12. OBLIGACION CON INSTITUCION FINANCIERA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre  Diclembre
31, 2013 31, 2012

Banco de Guayaquit S.A {n 223,957 283,451
223,957 283,451

Menos porcién a largoe plazo 55,645 59,494

168,312 223,967

{1} Corresponde a préstamos otorgados por el Banco de Guayaquil S.A. para la adquisicidn
de inmueble en el que la compaiiia opera uno de sus centros de atencidn, como se

describe a continuacion:

Operacién No. 152720 Préstamo de US$80,000 a una {asa de interés del 10.21% anual,
a 60 meses plazo cuyo vencimiento es el mes de diciembre de 20186.

Operacidn No. 152953 Prastamo de US$283,000 a una tasa de interés del 10.21%
anual, a 60 meses plazo cuyo vencimiento es el mes de  enero de 2017,

13. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciemmbte  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Proveadores Locales 289,779 38,305
Ingresos por facturas del IESS (1) 174,419 -
Compaiiias relacionadas {2} {Ver nota 19} ‘ ' - 454,498
Empleados 40,880 -
Otros 6,080 1,144

521,158 493,947

(1) Al 31 de diciembre del 2013 corresponde al valor total de atenciones entregadas al IESS
hasta noviembre de 2013 y que al 31 de diciembre de 2013 se enconiraron en proceso de
auditoria por parte dei IESS y en proceso de pre-auditoria por parte del prestador, para su
posterior liquidacion y aviso de emisidn de faciura a realizarse en el afic 2014,
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{2) Al 31 de diciembre del 2011, correspanden a valores pendientés de pago a la compaiiia
relacionada Markunet S.A, por US3 251,232 |os cuales son canceiados en ¢l afio 2013,

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Impuesto al valor agregado {1} - 1,515

Retenciones en la fuente 1,969 1,486

Retenciones sobre IVA 604 427 |
2,563 3,428

{1) Al 31 de diciembre del 2012 incluye impuesios por pagar a la Administracién Tributaria
por concepto de impuesto al valor agregado como agente de percepcion.

. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:;

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Fréstamos accionistas 2,662 683 1,466 424

{Nota 19} 2,562,683 1,466,424

. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capilal autonizado consiste en 250,000 acciones de un
valor nominal de US$1.00 cada una.

. APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a los aportes en efeclivo que podran ser ufilizados para futuros aumentos de
capital.

. RESULTADOS ACUMULADOS

La compadia al 31 de diciembre de 2013 presenta un patrimonio negativo, debido a que el
resultado del afio 2013 fue una pérdida de US$1,001,879; este resuitado se origina debido a
que Ja compafiia inicid sus actividades en el afo 2011, y actualmente aln se estan realizando
adecuaciones y operaciones para obtener ingresos y un éptimo funcionamiento para que los
resultados sean positivos, se espera que en el afio 2014 estas pérdidas sean amortizadas.

19
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19. TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos con las compatiias relacionadas, se desglosan como sigue

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Proveedores y otras cuentas por pagar (Nota 13)
Compafiias relacionadas:

Acreedores varios 203,266
Markupet S.A - 251,232
- 454,498

Cuentas por pagar accionistas _{Nota 15}

Préstamos accionistas :

Susanvilla S.A 62,000 -
Travis Overseas 2,500,683 -
Beaupoit S.A - 1,466,424

2,662,683 1,466,424

20. GASTOS CORPORATIVOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre  Diciembre

31, 2013 31, 2012

Gastos Corporativos.

Personal 201,388 287 179
Serviclos Basicos 5,264 12,238
Honorarios y Servicios 31,640 54,732
Manienimiento 809 13,683
Contribucién y suscripciones 1,803 4,815
Publicidad y Mercadeo 13,837 91,455
Arfiendos 50,815 83,520
Viaje y Representaciones 4,931 7,269
Bienes no Aclivado 554 423
Seguros 343 248
Depreciaciones y Amortizaciones _ 48,335 45,692
Miscelaneos 22,214 21,425

381,933 622,679
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21, COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre

31, 2013 31,2012 g

Costos y Gastos Operacionales.

Imagenclogia 125 195
Laboratoerio Clinico HCM 28,027 16,634
Rayos X 554 485
Consulta - 15
(Otros Servicios 889 -
Laboratorio Clinico Ocupacional 2,949 -
imagenologia QOcupacional 414 -
Rayos X ocupacional 1,015 -
Laboratorio Clinico IESS 33,196 -
Medicina Salud S.A. 18,670 -
Medicing IESS 233,183 -
Personales 379,661 341,676
Servicios Basicos 33,465 26,641
Henorarios y servicios 6,751 7473
Mantenimiento 27,451 26,683
Contribuciones y suscripciones 3,300 619
Publicidad y mercadeo 9,952 24,511
Arrlendos 86,924 84,459
Guardiania y Limpieza 1,738 4,551
Bienes no Activados - 1,147 6,666
Suministros Medicos 11,271 7,413
Seguros ‘ 2,826 2,839
Auditoria IESS 7 4,052 -
Depreciaciones y amortizaciones 91,473 91,354
Miscelaneos 20,519 10,789

I

1,000,851 652,909

22, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL. QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision ds este informe (05 de marzo. del
2014), no se han producido eventos gue en opinidn de la administracién pudieran tener
efectos importantes sobre los estados financieros
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