MONTREFEN 8. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{Expresados en USDdlares)

A. MONTREFEN 8. A.:

La Compafiia se constituy6 en la ciudad de Guayaqui el 21 de diciembre
de 2010 mediante Resolucién de [a Superintendencia de Comparifas N°
SC.DIC.M.10.0000374 y se inscribié en el Registro Mercantil en la misma fecha.

‘ Su actividad principal es brindar asesoramiento técnico administrativo a
personas naturales y juridicas en los ambilos legal, financiero, contable y
tributario.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafiia mantiene sus registros contables en US Délares y, a partir
del ejercicic econbémico 2012, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, las que han sido utilizadas en la preparacion de los
estados financieros.

A continuacién mencionamos las précticas contables mas importantes
que utilizé la Administracion:

Base de preparacidn y presentacion: Por disposicion de la

Superintendencia de Comparfias de la Republica del Ecuador, la Compaiiia
adoptdé para el gjercicio 2012, las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Comité internaclonal sobre Normas de
Contabilidad (IASB) de la Federacién Internacional de Contadores (IFAC).

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiifa. El efectivo comprende tanto el efective como los
depésitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversidn serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o0 menos desde la fecha de adquisicion.

Activos_financieros: Dentro del enfoque de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39, los activos financieros incluyen el efective y sus
equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones que cotizan en Bolsa u otras, y
ofros instrumentos financieros derivado. La clasificacién de los activos financieros
se determina al momento de [a transaccidn o reconocimiento inicial.

La compra o venta de activos financieros que requiere la entrega del activo
dentro de un plazo determinade por regulaciéon de acuerdo al mercado, se reconoce

en la fecha de la transaccién.
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B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Propiedades; Estan registrados al costo y se encuentran revalorizados
seguin avalGo catastral.

Reconocimiento de ingresos y gastos: Los ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar de la venta de servicios en el curso normal de
sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos

otorgados.

Los ingresos son reconocidos en fa medida en que es probable que los
beneficios econdmices fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la compaiiia hace entrega del bien o la prestacién del servicio

al comprador.

Los gastos guie se relacionan con el periodo, se registran en resuitados
cuando se conocen.

Factores de riesgos financieros: Las actividades de la Compaiila la
exponen a una variedad de riesgos financieros: Riesgo de cambio, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, riesgo operacional entre otros. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaifiia.

La gestion del riesgo esta confrolada por fa Administracion de la Compafiia
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. El departamento financiero
identifica, evaltia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las

unidades operativas de la Compaiiia.

La administracion de riesgos incluye:

+ Riesgo de cambio
¢ Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
¢ Riesgo operacional

Riesgo de cambio: Todas fas transacciones que realiza la Compaiiia son
pactadas en U.S. Délares, por tanto no tiene exposicién al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera en
un instrumento financiero que enfrenta la Compania cuando la contraparte no
cumple con sus obligaciones confractuales y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que ia Compaiila
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos

financieros. \
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B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacién)

E! Departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de
las necesidades de efectivo de la compafifa con la finafidad de determinar si
cuenta con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de
inversién al tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para
hacer uso de ellas en caso de ser requerido.

Riesgo _operacional: l.os riesgos operativos estan asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manegjan el proceso o por eventos externos. El objelive de la Compaiiia es
administrar el rissgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
dafios a la reputacién de la Compafifa alcanzando su objetivo, La responsabilidad
basica por el desarrollo y la implementacién de controles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad esta respaldada
por el desarrollo de normas generales para la administracidon del riesgo
operacional, que incluye los controles y los procesos, tales como;

+ Requerimientos de adecuada segregacién de funciones entre varias
funciones, roles y responsabilidades.

Requerimientos de conciliacidn y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y legales.

Documentacion de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacién periédica del riesgo operacional
enfrentado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar los riesgos identificados.

¢ Planes de contingencia.

+ Normas é&ticas y de negocios.

+ Mitigacién de riesgos.

* & o o

Moneda locai: A partir del 10 de enero de 2000 el USDOIar es la moneda
de uso local en la Replblica del Ecuador.

C. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Bancos (h 72,665 481,194
72,665 481,194

(1) Corresponden a saldos mantenidos en Banco Bolivariano C.A.

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

En el 2013 y 2012, corresponde a Corporacién Samborondén S.A. CORSAM por
venta de terreno, )
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INVERSIONES PERMANENTES:

Corresponde a aportes de los accionistas para futuros aumentos de capital, a
continuacion se detallan:

Monto US$
Maple Leaf Ventures Corp. 653,225
Ferrington Holding Inc. 653,225
1,308,450

PROPIEDADES:

Corresponde a lote de terreno C1 de 286,169.25 m2 ubicado en la Parrogquia Los
Lojas del Cantén Daule.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Compaiiias relacionadas (Nota J) 492 49,192
Préstamos de terceros 53 572
Obligaciones con la administracion
tributaria 60 7.645
Acreedores varios 29

605 57,438
PATRIMONIO:

Capital social: El capital social autorizado esta constituido por 800 acciones de
valor nominal unitario de US$1 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones: Corresponde a US$425,479 recibidos al
constituirse, producto de la escision efectuada por Camposantos el Oro S.A.

Camporo.

Superavit por valuacién: Corresponde a US$6,322,285 de valores adjudicados a
la Compafiia, producto de la liquidacién de Fendui S. A,

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la
amortizacion de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que
obtuvieran dentro de los cinco perifodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

PARTICIPACION DE_LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, establecen que
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pals y ios establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas que cbtengan ingresos gravables, estan
sujetas a la tarifa impositiva del 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para
los afios 2011, 2012 y 2013, respectivamente. _
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PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las ulilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del

impuesto sobre la renta.

En los pericdos 2013 y 2012, la Compairiia no generdé base imponible bara la
participacion de los trabajadores en las utilidades e Impuesto a la Renta.
SALDOS CON RELACIONADAS:

Las fransacciones con pares relacionadas se han efectuado en condiciones
similares a las que normalmente se realizan en el mercado. Estas cuentas no
generan intereses y no tienen fecha de vencimiento definida.

Al 31 de diciembre de

Cuentas por pagar: 2013 2012
Camposantos El Oro S. A. Camporo 14,439
Camposantos del Ecuador S.A. Campoecuador 449 7
Camposantos de Daule S.A. Campdaule 34,703
Camposantos Los Rios S.A. Camprio 43 43
492 49,192

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/c domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 miliones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simpiemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiila relacionada.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pals o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enerc de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de {ransferencia, siempre que:

Al
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K. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion}

« Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
+ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacién de recursos no renovables.

L. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No, SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafiias expidié las normas para la preparacién y
presentacion de los estados financieros consoclidados de las compaitias y otras
entidades integrantes de los grupos econdémicos establecidos por el Servicio de

Rentas Internas.

E! segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que fa Comparifa no esté considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdomico, no tiene que presentar estados financieros
consolidados, segun el articulo tercero de la Resolucién indicada.

M. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar ia presentacidon de los estados
financieros a la fecha mencionada.
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